VERKAUFS- UND ANLEGERWERBUNGSVERFAHREN

Universal Settlements International Inc.
Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren

Praambel

A.

Am 2. Dezember 2008 beantragte und erzielte die Universal Settlements International
Inc. (die ,,Gesellschaft®) Glaubigerschutz nach dem Gesetz (iber Glaubigervergleiche mit
Kapitalgesellschaften [Companies’ Creditors Arrangement Act], R.S.C. 1985, c¢. C-36 (in
seiner jeweils gultigen Fassung, der ,,CCAA") gemél den Bestimmungen der Anordnung
(der ,,Erstanordnung®) des Ontario Superior Court of Justice (Commercial List) (das
»Gericht™).

GemaR der Erstanordnung wurde Ernst & Young Inc. zum Monitor (in seiner Funktion
als Monitor und nicht in privater oder unternehmerischer Funktion, der ,,Monitor)
wéhrend des CCAA-Verfahrens (das ,,CCAA-Verfahren®) bestellt.

Gemal dem Plan und der Treuhanderkldrung erklarte sich die Gesellschaft bereit,
bestimmte Vermdgenswerte und Sachanlagen der Gesellschaft einschliellich der Policen

treuhdnderisch fur die Planbegunstigten zu verwalten;

Am 1. Oktober 2014 erlieR das Gericht einen Beschluss (der ,,SISP-
Bewilligungsbeschluss®) Gber die Bewilligung eines Verkaufs- und Werbungsverfahrens
mit Beginn einen (1) Werktag nach Erlass des Billigungsbeschlusses zur Plananderung
(das ,,SISP-Anfangsdatum®), entsprechend den darin dargelegten Bedingungen. Am 19.
November 2014 erlieR das Gericht einen Beschluss (der ,,SISP-Anderungsbeschluss*)
uber die Bewilligung eines gednderten und neu vorgelegten Verkaufs- und
Werbungsverfahrens mit Beginn am SISP-Anfangsdatum entsprechend den hierin (wie
korrigiert und neu vorgelegt, das ,,.SISP*) dargelegten Bedingungen sowie den hierin
beschriebenen SISP-Verfahren, in denen unter anderem die zum Verkauf stehenden
Policen, die Moglichkeit zur Investition oder Refinanzierung oder Finanzierung der
Policen, die Art und Weise, in der potenzielle Bieter Zugang zu die Policen betreffenden

Due-Diligence-Materialien erlangen oder weiterhin Zugang zu diesen behalten kénnen,
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die Art und Weise, in der Bieter und Gebote zu Qualifizierten Bietern und Qualifizierten
Geboten werden, der Erhalt und die Verhandlung von erhaltenen Qualifizierten Geboten,
die letztendliche Auswahl von einem oder mehreren erfolgreichen Geboten sowie das
Verfahren zur Genehmigung des- beziehungsweise derselben durch das Gericht (diese
»SISP-Verfahren®) erldutert werden.

E. Das Verfahren der Aufforderung zur Abgabe von Geboten sowie der Auswahl von
Geboten zum Verkauf aller oder nahezu aller Policen, einer Investition in die Policen
oder die Refinanzierung oder Finanzierung der Policen unterliegen ausschlie8lich dem
SISP-Bewilligungsbeschluss, dem SISP, dem SISP-Anderungsbeschluss und diesen
SISP-Verfahren.

F. In Ermangelung anderslautender Angaben in diesem Dokument gilt jegliches Ereignis,
das an einem Tag eintritt, bei dem es sich nicht um einen Werktag handelt, als am

néchsten Werktag eingetreten.

Begriffsbestimmungen

1. In diesem SISP tragen folgende Begriffe in GrolRbuchstaben die nachstehende
Bedeutung:
@ »Bewilligungsantrag“ bezeichnet den Antrag vor dem Gericht auf eine

Anordnung zur Bewilligung des Erfolgreichen Gebots sowie zur Erméachtigung
der Gesellschaft zum Abschluss s&mtlicher notwendigen Vereinbarungen in
Bezug auf das Erfolgreiche Gebot sowie zur Ergreifung sonstiger Malinahmen,
die moglicherweise zur Durchfuhrung des Erfolgreichen Gebots notwendig

oder zweckdienlich sind;

(b) »Ablauf der Angebotsfrist” hat die diesem Begriff in Absatz 20 zugewiesene
Bedeutung;

(©) »Werktag“ bezeichnet jeden anderen Tag als (a) einen Samstag oder Sonntag

oder (ii) einen Tag, der in Toronto/Ontario ein gesetzlicher Feiertag ist;
(d) ,CCAA* hat die diesem Begriff in Prdambel A zugewiesene Bedeutung;

e) ,CCAA-Verfahren“ hat die diesem Begriff in Prdambel B zugewiesene
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Bedeutung;
»Gesellschaft™ hat die diesem Begriff in Praambel A zugewiesene Bedeutung;

,Vertraulichkeitsvereinbarung® hat die diesem Begriff in Absatz 4(c)

zugewiesene Bedeutung;
,Gericht” hat die diesem Begriff in Praambel A zugewiesene Bedeutung;
,Datenraum* hat die diesem Begriff in Absatz 4(d) zugewiesene Bedeutung;

,» 1 reuhanderklarung® bezeichnet die Treuhanderkldrung seitens der Gesell-
schaft mit Datum vom 17. Juli 2009, gemaR der sich die Gesellschaft bereit
erklarte, bestimmte Sachanlagen der Gesellschaft einschliel3lich der Policen in
Ubereinstimmung mit dem Plan treuhanderisch fir die Planbeginstigten zu

verwalten;
»Anzahlung“ hat die diesem Begriff in Absatz 21(e) zugewiesene Bedeutung;

»Hinterlegungszeitraum* bezeichnet im Fall eines Erfolgreichen Gebots, bei
dem es sich um ein Verkaufsvorhaben handelt, den Zeitraum zwischen der
SchlieBung des Erfolgreichen Gebots und der uneingeschrankten Ubertragung
des vollen Kaufpreiserloses oder der vollen Gegenleistung, die von dem
Erfolgreichen Bieter an die Gesellschaft zur Hinterlegung gemafl? den Bestim-
mungen des endgultigen Kaufvertrages betreffend das entsprechende Erfolg-
reiche Gebot gezahlt wurde, an die Gesellschaft als Treuhander fir die
Planbegunstigten;

»Form des APA" bezeichnet die Form des Kaufvertrages, der Phase Il
Qualifizierten Bietern als Teil des SISP bereitzustellen ist und der seitens
Phase Il Qualifizierter Bieter zu markieren ist, um gemaR Absatz 21(e)

vorgeschlagene Anderungen anzuzeigen;

»Erstanordnung” hat die diesem Begriff in Prdambel A zugewiesene

Bedeutung;

»Investitionsvorschlag” hat die diesem Begriff in Absatz 6 zugewiesene
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Bedeutung;

»Absichtserklarung” hat die diesem Begriff in Absatz 16 zugewiesene

Bedeutung;

»Absichtserklarungsfrist” hat die diesem Begriff in Absatz 16 zugewiesene

Bedeutung;

»Geschaftsfihrungsangebot“ bezeichnet ein potenzielles Gebot unter
Beteiligung eines Potenziellen Bieters, in Bezug auf den ein Mitglied oder
mehrere Mitglieder der USI-Geschaftsfihrung in irgendeiner Art und Weise
beteiligt sind;

»Monitor hat die diesem Begriff in Praambel B zugewiesene Bedeutung;

»,Vvertrag Uber das Treuhandkonto des Monitors“ bezeichnet den Vertrag
uber das Treuhandkonto des Monitors mit Datum vom 17. Juli 2009 zwischen

der Gesellschaft und dem Monitor in seiner jeweils giltigen Fassung

,, Treuhandkonto des Monitors* bezeichnet das Treuhandkonto des Monitors
gemél den Bestimmung dieses Begriffs im Vertrag tber das Treuhandkonto
des Monitors;

., Website des Monitors* bezeichnet die Website des Monitors fiir das CCAA-

Verfahren, befindlich unter www.ey.com/ca/universalsettlements;

,Letztes Datum® entspricht dem 18. Mérz 2015 oder demjenigen sonstigen

Zeitpunkt, den der Monitor mdglicherweise von Zeit zu Zeit vereinbart;

»-Phase | Qualifizierter Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 12

zugewiesene Bedeutung;

»-Phase Il Qualifizierter Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 19

zugewiesene Bedeutung;

»Plan® bezeichnet den gednderten Kompromiss- und Vergleichsplan mit
Datum vom 16. Juni 2009;
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»Billigungsbeschluss zur Planadnderung® bezeichnet den Beschluss des
Gerichts zur Bewilligung einer Anderung des Plans, da er von Zeit zu Zeit

gedndert werden kann;

»Planbegunstigte” bezeichnet die Kdufer (gemaR der Bestimmung dieses
Begriffs im Plan), Nicht-Bevorrechtigte Glaubiger (gemal? der Bestimmung
dieses Begriffs im Plan) sowie jegliche sonstigen Parteien, die Leistungen im

Rahmen des Plans erhalten:;

»Policen* bezeichnet die Lebensversicherungspolicen, die von der Gesellschaft
zum Vorteil der Planbegunstigten gehalten werden, und alle mit den entspre-
chenden Policen verbundenen Rechte einschliellich des Anspruchs auf
Todesfallleistungen gemal denselben, und umfasst, wie an dieser Stelle der
Klarheit wegen erwadhnt sei, keinerlei Gelder in dem Treuhandkonto des

Monitors;

»Potenzieller Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 10(a) zugewiesene
Bedeutung, darf jedoch nicht ein oder mehrere Mitglieder der USI-
Geschaftsfuhrung beinhalten, und ,,Potenzielle Bieter” bezeichnet mehr als

einen von diesen;

»Ablauf der Frist fir Potenzielle Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 11

zugewiesene Bedeutung;

»Qualifiziertes Gebot* hat die diesem Begriff in Absatz 21 zugewiesene
Bedeutung, darf jedoch kein Gebot der Geschéftsfuhrung beinhalten, und

»Qualifizierte Gebote" bezeichnet mehr als eines von diesen;

»Qualifizierter Bieter” bezeichnet einen Phase | Qualifizierten Bieter oder
einen Phase Il Qualifizierten Bieter, darf jedoch nicht ein oder mehrere
Mitglieder der USI-Geschaftsfiihrung beinhalten ,und ,,Qualifizierte Bieter*

bezeichnet mehr als einen von diesen;

»,Verkaufsvorschlag® hat die diesem Begriff in Absatz 6 zugewiesene
Bedeutung;
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»Ausgewdahlte Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 28(b) zugewiesene

Bedeutung;

»Zustellungsverzeichnis®“ bezeichnet das auf der Website des Monitors
veroffentlichte Zustellungsverzeichnis im CCAA-Verfahren in seiner jeweils

aktualisierten Form;
»SISP* hat die diesem Begriff in Praambel D zugewiesene Bedeutung;

,SISP-Anderungsbeschluss“ hat die diesem Begriff in Praambel D

zugewiesene Bedeutung

»SISP-Bewilligungsbeschluss® hat die diesem Begriff in Prdambel D

zugewiesene Bedeutung;

»SlSP-Anfangsdatum® hat die diesem Begriff in Prdambel D zugewiesene
Bedeutung;

»SISP-Verfahren* hat die diesem Begriff in Prdambel D zugewiesene

Bedeutung;

»Erfolgreiches Gebot* hat die diesem Begriff in Absatz 28(a) zugewiesene
Bedeutung;

»Erfolgreicher Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 28(a) zugewiesene

Bedeutung;

,Lockbrief* hat die diesem Begriff in Absatz 10(b) zugewiesene Bedeutung,

und

,USI-Geschaftsfuhrung* bezeichnet Jeff Panos, Chris Halas und Riaz Khan
sowie jeglichen sonstigen Mitarbeiter der Gesellschaft, der seitens des
Monitors nach dessen alleinigem Ermessen von Zeit zu Zeit als Mitglied der
USI-Geschaftsfiihrung benannt wird.



Durchfiihrung des SISP

2. Das SISP wird seitens des Monitors durchgefiihrt werden. Der Monitor ist
vollumféanglich und ausschlieBlich autorisiert, bevollmachtigt und beauftragt, alle
Handlungen  und  Schritte gem&3 dem  SISP  und  diesem  SISP-
Verfahren durchzufuhren. Sollte seitens des Monitors zu irgendeinem Zeitpunkt
festgestellt werden, dass der Beginn oder die Fortsetzung des SISP moglicherweise nicht
im besten Interesse der Planbegiinstigten sein kénnte, so stellt der Monitor so bald wie
nach verninftigem Ermessen maoglich einen Antrag beim Gericht mit dem Ersuchen um
Rat und Empfehlungen in Bezug auf den Beginn, die Anderung, die Fortfilhrung oder die

Beendigung des SISP, wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht.

3. In jeglichem Zeitpunkt wahrend des SISP kann der Monitor von Zeit zu Zeit
(a) Beratungen mit der Gesellschaft oder anderen, nach Auffassung des Monitors
geeigneten Parteien in Bezug auf die Durchfiihrung des SISP fuhren, (b) diejenigen
Vertreter, Makler oder Berater in Anspruch nehmen, die er zur Unterstlitzung bei der
Durchfiihrung des SISP fir geeignet erachtet (und jegliche Verweise auf den Monitor in
diesem Dokument umfassen auch jegliche entsprechenden Vertreter, Makler oder
Berater), und/oder (c) das Gericht in Bezug auf die Erfiillung von jeglichen seiner

Befugnisse und Pflichten gemal diesem Dokument um Rat und Empfehlungen ersuchen.
4, Zu den Hauptaufgaben des Monitors zdhlen:
@ die Erstellung einer Liste von Potenziellen Bietern;
(b) die Ausarbeitung des Lockbriefs;

(©) die Unterstlitzung des Rechtsberaters bei der Erstellung der Mustervorlage fur
die durch Potenzielle Bieter auszufertigende Vertraulichkeitsvereinbarung (die
»Vertraulichkeitsvereinbarung®), und das veroffentlichen solch einer

Vertraulichkeitsvereinbarung auf der Website des Monitors;

(d) die Einrichtung und Verwaltung des elektronischen Datenraums fur dieses
SISP (der ,,Datenraum®);

(e) die Unterstiitzung des Rechtsberaters bei der Erstellung der Mustervorlage fiir



den APA;

() die Verwaltung der gesamten Kommunikation mit Potenziellen Bietern und
Qualifizierten Bietern vor und nach Erhalt von Absichtserkldrungen und
Qualifizierten Geboten. Diese Kommunikation beinhaltet, ist jedoch nicht
beschrénkt auf die Erleichterung der Ubermittlung samtlicher Mitteilungen, die
Kontaktaufnahme mit Potenziellen Bietern und die Ubermittlung des
Lockbriefs an dieselben, die Koordination der Ausfertigung der
Vertraulichkeitsvereinbarungen durch Potenzielle Bieter sowie die Verwaltung
des Verfahrens der Beantwortung aller Anfragen von Potenziellen Bietern und

Qualifizierten Bietern;
(9) die Verhandlung mit Potenziellen Bietern und Qualifizierten Bietern, sowie

(h) die Uberpriifung und Erwagung der Absichtserklarungen und der

Qualifizierten Gebote.

5. Die Gesellschaft unterstlitzt den Monitor im Hinblick auf die Vorbereitung aller
vorstehend aufgefiihrten Materialien sowie im Hinblick auf die Einspeisung von Due-
Diligence-Materialien fur den Datenraum und kooperiert grundsatzlich mit dem Monitor
in Bezug auf alle Handlungen, die zur Erreichung der Ziele dieses SISP notwendig sind,
bei denen es sich um die Aufforderung zur Abgabe von Geboten flr den Verkauf der
oder die Beteiligung an den oder die Refinanzierung oder die Finanzierung der Policen
handelt, der/die im besten Interesse der Planbeglinstigten liegen wird.

Verkaufs-, Investitions- und Finanzierungsmaoglichkeiten

6. Qualifizierte Bieter werden die Mdglichkeit haben, ein Gebot zum Kauf von allen oder
nahezu allen Policen (ein ,,Verkaufsvorschlag®) oder zur Investition in die Policen (ein
»Investitionsvorschlag®) oder zur Refinanzierung oder Finanzierung der Policen (ein
»Finanzierungsvorschlag“) abzugeben. Ein Qualifiziertes Gebot oder mehrere
Qualifizierte Gebote fir weniger als nahezu alle Policen wird/werden weder einzeln,
noch kombiniert von der Inbetrachtziehung als Qualifiziertes Gebot oder Erfolgreiches
Gebot ausgeschlossen werden. Der besseren Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwahnt,

dass ein Geschaftsfihrungsangebut ist nicht als qualifiziertes Gebot lassig ist.
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»An Ort und Stelle, wie gesehen” (,,As is, Where is*)

7. Jeder Verkaufs- und Investitionsvorschlag erfolgt auf der Basis ,,An Ort und Stelle, wie
gesehen” (,,As is, Where is*“) ohne fortbestehende Zusicherungen oder Gewahrleistungen
jeglicher Art, auBer soweit dies anderweitig in einer endgultigen Transaktions-

dokumentation mit einem Erfolgreichen Bieter dargelegt ist.

8. Der Monitor und die Gesellschaft sind nicht verantwortlich fir und werden keine Haftung
ubernehmen in Bezug auf jegliche Informationen, die durch jeglichen Potenziellen Bieter,
Qualifizierten Bieter oder Erfolgreichen Bieter im Zusammenhang mit den Policen
erlangt werden. Der Monitor und die Gesellschaft und deren jeweiligen Berater bieten
keinerlei Zusicherungen oder Gewahrleistungen in Bezug auf die Informationen oder
Materialien, die jeglichem Potenziellen Bieter, Phase | Qualifizierten Bieter oder Phase Il
Qualifizierten Bieter, Ausgewahlten Bieter oder Erfolgreichen Bieter durch das Due-
Diligence-Verfahren bereitgestellt oder anderweitig zur Verfligung gestellt werden,
einschlieBlich jeglicher im Datenraum enthaltener Informationen, auf3er, im Hinblick auf
die Gesellschaft, insofern, als diese gemdl jeglicher endgiltigen Trans-
aktionsdokumentation unterbreitet wurden, die von einem Erfolgreichen Bieter und der

Gesellschaft als Treuhénder der Policen ausgefertigt und zugestellt wurde.

Freistellung von sémtlichen Anspriichen und Anrechten

0. Im Fall eines Verkaufsvorschlags im Hinblick auf alle oder einen Teil der Policen werden
alle Rechte, Anspriiche und Beteiligungen der Gesellschaft und der Planbegunstigten in
Bezug auf die zu erwerbenden Policen frei und unbehaftet von jeglichen Pfandrechten,
Zuruckbehaltungsrechten, Sicherungsrechten, Lasten, Optionen, Immobilienpfand-
rechten, Hypotheken und Beteiligungen an solchen verkauft, auler insofern, als dies
anderweitig in einem endgultigen, mit einem Erfolgreichen Bieter ausgefertigten

Kaufvertrag dargelegt ist.

Aufforderung zur Interessenbekundung

10.  So bald wie moglich nach dem Erlass des Billigungsbeschlusses zur Plananderung wird

der Monitor:
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@) eine Liste der potenziellen Kaufer, Investoren und Kapitalgeber (ein
»Potenzieller Bieter™) erstellen, wobei diese Liste sowohl strategische, als
auch finanzielle Parteien enthalten wird, die nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung des Monitors Interesse am Erwerb der Policen oder an der
Vornahme einer Investition in die Policen oder an der Bereitstellung der

Refinanzierung oder Finanzierung der Policen haben kdnnen, und

(b) jedem Potenziellen Bieter ein Aufforderungsschreiben mit einer Zusammenfas-
sung der Erwerbs-, Investitions- und / oder Finanzierungsmoglichkeit in Bezug
auf die Policen (der ,,Lockbrief*) zusenden. Dem Lockbrief wird eine Vorlage
der Vertraulichkeitsvereinbarung beiliegen, welches auch auf der Website des
Monitors zur Verfligung steht. Die entsprechende Vertraulichkeitsvereinbarung
enthélt Bestimmungen, gemal denen sich der Potenzielle Bieter bereit erklart,
die Bestimmungen dieses SISP und der in diesem Dokument enthaltenen SISP-
Verfahren anzunehmen und an diese gebunden zu sein. Die Potenziellen Bieter
werden unter anderem eine Vertraulichkeitsvereinbarung unterzeichnen
missen, um Zugang zu vertraulichen Informationen (einschlieBlich von
Zugang zum Datenraum) zu erhalten, sowie die Mdéglichkeit, mit denjenigen
Parteien zu konferieren, mit denen der Monitor moglicherweise Konferenzen

arrangiert, um die Due-Diligence durchzufthren.

(© Der Monitor behélt sich das Recht vor, den Zugang von Qualifizierten Bietern
zu jeglichen Informationen im Datenraum zu beschranken, falls sich ein
derartiger Zugang nach dem Ermessen des Monitors negativ auf das SISP, die
Fahigkeit zur Wahrung der Vertraulichkeit der vertraulichen Informationen
oder den Wert der Policen auswirken konnte. Ersuchen um zusétzliche

Informationen werden an den Monitor gerichtet werden.

Teilnahmebedingungen

11.

In Ermangelung anderweitiger Angaben in diesem Dokument, anderweitiger Anord-
nungen seitens des Gerichts oder anderweitiger Vereinbarungen seitens des Monitors
muss ein Potenzieller Bieter zur Teilnahme am SISP sowie zur Inbetrachtziehung als
Phase | Qualifizierter Bieter aus oder Phase Il Qualifizierter Bieter dem Monitor

Folgendes so zukommen lassen, dass der Monitor es spatestens um 17.00 Uhr
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nachmittags (Ortszeit in Toronto) am Montag, den 26. Januar 2015 oder an demjenigen

spateren Datum oder Zeitpunkt erhélt, den der Monitor moglicherweise als geeignet
bestimmt oder der moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet wird (der ,,Ablauf
der Frist fur Potenzielle Bieter*):

@) eine ausgefertigte Vertraulichkeitsvereinbarung, die jeglichem Kéufer jeglicher
der Policen oder jeglichem Investor in jegliche der Policen zum Vorteil

gereicht;

(b) einen besonderen Hinweis auf die erwarteten Kapitalquellen im Hinblick auf
den entsprechenden Potenziellen Bieter sowie erste Nachweise fir die
Verfligbarkeit des entsprechenden Kapitals oder eine andere Form der
finanziellen Offenlegung und der Kreditunterstiitzung oder -verbesserung, die
es dem Monitor erlauben werden, nach seinem vernunftigen kaufmannischen
oder professionellen Ermessen zu einer angemessenen Feststellung hinsichtlich
der finanziellen und sonstigen Kompetenzen des Potenziellen Bieters im

Hinblick auf den Vollzug einer Transaktion zu kommen;

(c) ein Schreiben, in dem die Identitat des Potenziellen Bieters und die Kontakt-
informationen des entsprechenden Potenziellen Bieters dargelegt sind, und in
dem auf entsprechende Anfrage des Monitors die direkten und indirekten
Eigentimer des Potenziellen Bieters und deren Auftraggeber vollumfanglich
offengelegt werden;

(d) ein Hinweis darauf, ob der Potenzielle Bieter anbieten wird, (i) alle oder
nahezu alle Policen zu erwerben, oder (ii) eine Investition in die Policen vorzu-

nehmen, oder (iii) die Policen zu refinanzieren oder zu finanzieren, sowie

(e) eine schriftliche Bestatigung des Erhalts einer Kopie des SISP-Bewilligungs-
beschlusses, des SISP-Anderungsbeschlusses (einschlieRlich dieser SISP-
Verfahren) sowie eine Erklarung tber die Annahme der darin enthaltenen

Bestimmungen und ber das Gebundensein an dieselben.

12. Ein Potenzieller Bieter wird seitens des Monitors als ein ,,Phase | Qualifizierter Bieter*

angesehen werden, wenn (a) der entsprechende Potenzielle Bieter alle im vorstehenden
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14.

15.
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Absatz 11 beschriebenen Voraussetzungen erfillt und (b) die Finanzinformationen und
die Kreditunterstiitzung oder -verbesserung des entsprechenden Potenziellen Bieters zur
Zufriedenheit des Monitors nach dessen verniinftigem kaufmannischen Ermessen die
finanzielle Kompetenz des entsprechenden Potenziellen Bieters im Hinblick auf den
Vollzug einer Transaktion aufzeigen, sowie, dass der entsprechende Potenzielle Bieter
wahrscheinlich (auf der Grundlage der Verfugbarkeit von Finanzierung, der Erfahrung
und sonstiger  Uberlegungen) entweder einen  Verkaufsvorschlag, einen

Investitionsvorschlag beziehungsweise einen Finanzierungsvorschlag vollziehen wird.

Der Monitor kann von jedem Potenziellen Bieter Préazisierungen in Bezug auf jegliche
der im vorstehenden Absatz 11 beschriebenen Voraussetzungen sowie in Bezug auf die
finanzielle Kompetenz des Potenziellen Bieters im Hinblick auf die Durchfiihrung einer
Transaktion anfordern, und der Monitor kann Verlangerungen des Zeitraums bis zum
Ablauf der Frist fir Potenzielle Bieter gewéhren und beachtet jegliche Fristverlange-
rungen, die moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet werden. Der Monitor kann
auf die Einhaltung einer oder mehrerer der in Absatz 11 beschriebenen Voraussetzungen
verzichten und jeglichen Potenziellen Bieter als Phase | Qualifizierten Bieter einstufen.

Die Feststellung seitens des Monitors, ob ein Potenzieller Bieter ein Phase | Qualifizierter
Bieter ist, wird so schnell wie méglich vorgenommen werden, spétestens jedoch zwei (2)
Werktage nach der Bereitstellung aller gemaR Absatz 11 dieses Dokumentes
erforderlichen Materialien durch einen Potenziellen Bieter. Wird seitens des Monitors
festgestellt, dass ein Potenzieller Bieter ein Phase | Qualifizierter Bieter ist, so wird der
Monitor den Potenziellen Bieter unverziiglich dartiber informieren, dass er ein Phase I

Qualifizierter Bieter ist.

Wird seitens des Monitors festgestellt, dass keine Phase | Qualifizierten Bieter in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen dieses SISP existieren, und dass infolgedessen
die Fortflihrung des SISP nicht im besten Interesse der Planbegunstigten sein wird, so
stellt der Monitor so bald, wie nach vernunftigem Ermessen moglich, einen Antrag beim
Gericht unter Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis mit dem Ersuchen um Rat und
Empfehlungen in Bezug auf die Anderung, Fortfilhrung, Aussetzung oder Beendigung
des SISP.
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Unterbreitung von nicht bindenden Absichtserklarungen

16.

Zur weiteren Teilnahme eines Phase | Qualifizierten Bieters am SISP muss der Monitor
(unter der im Lockbrief genannten Adresse) seitens des entsprechenden Phase |
Qualifizierten Bieters eine nicht bindende Absichtserklarung oder, im Fall eines
Finanzierungsvorschlags, ein nicht bindendes Finanzierungsdiskussionspapier oder ein
Konditionentableau(ein ,,Absichtserklarung®) erhalten, und zwar bis um 17.00 Uhr

nachmittags (Ortszeit in Toronto) am Montag, den 2. Februar 2015 oder bhis zu

demjenigen spéteren Datum, das der Monitor moglicherweise als geeignet bestimmt oder
das maoglicherweise seitens des Gerichts angeordnet wird (die
»Absichtserklarungsfrist®), wobei die entsprechende Absichtserklarung die Schriftform

erfordert und Folgendes enthélt:

@ falls sich die Absichtserklarung auf einen Verkaufs- oder Investitionsvorschlag
bezieht:

Q) eine angemessenen detaillierte Auflistung und Beschreibung der in den
Verkaufsvorschlag aufzunehmenden Policen, sowie im Falle eines Investi-
tionsvorschlags, eine angemessenen detaillierte Beschreibung der Art und

Weise, in der die Investition vorgenommen werden soll;

(i) ein Hinweis auf den vorgeschlagenen Kaufpreis oder die vorgeschlagenen
finanziellen Bedingungen des entsprechenden Verkaufs- oder Investi-
tionsvorschlags;

(ili)  eine Bestatigung, dass der Verkaufs- beziehungsweise Investitions-
vorschlag auf der Basis ,,An Ort und Stelle, wie gesehen* (,,As is, Where

is*) erfolgt;

(iv)  eine Beschreibung jeglicher Verbindlichkeiten, die seitens des Phase |

Qualifizierten Bieters Ubernommen werden missen;

(v) eine Liste jeglicher zusatzlichen Due-Diligence, die vor der Abgabe eines

Qualifizierten Gebots abgeschlossen sein muss;

(vi)  jegliche voraussichtlichen behordlichen und sonstigen Genehmigungen,
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die fur den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich sind,
sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse flr die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

(vii) alle Bedingungen fur den Abschluss, die der Phase | Qualifizierte Bieter

maoglicherweise auferlegen mochte;

(viii) einen Zeitplan bis zum Abschluss, der an oder vor dem Datum des

Fristablaufs eintreten muss, samt wichtiger Meilensteine;

(ix)  jegliche sonstigen Bestimmungen und Bedingungen, die nach Auffassung
des Qualifizierten Bieters von wesentlicher Bedeutung fur die Transaktion

sind, sowie

x) alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach verniinftigem

Ermessen angefordert werden.

falls sich die Absichtserklarung auf einen Finanzierungsvorschlag bezieht, kann
die Absichtserklarung die Form eines nicht bindenden
Finanzierungsdiskussionspapiers oder eines Konditionentableaus haben, in dem
die Bedingungen dargelegt sind, unter denen der Phase | Qualifizierte Bieter zur
Refinanzierung oder Finanzierung der Policen bereit ware. Die entsprechende

Absichtserklarung wirde Folgendes enthalten:
Q) den Umfang der zur Verfligung stehenden Finanzierung;

(i) die Kosten der entsprechenden Finanzierung einschliel3lich von Gebihren

und Zinsen;
(iii)  die Rickzahlungsbedingungen und die Laufzeit der Fazilitat/Fazilitaten;

(iv)  jegliche Finanzierungsbedingungen einschlieBlich von Einzelheiten zu
zusatzlich erforderlicher Due-Diligence;

(v)  jegliche Genehmigungen, die fir den Vollzug der vorgeschlagenen Trans-
aktion erforderlich sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und

jegliche voraussichtlichen Hindernisse fur die Einholung jeglicher
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entsprechenden Genehmigungen;

(vi)  einen Zeitplan bis zum Abschluss, der an oder vor dem Letzten Datum

eintreten muss, samt wichtiger Meilensteine;

(vii)  jegliche sonstigen Bestimmungen und Bedingungen, die nach Auffassung
des Qualifizierten Bieters von wesentlicher Bedeutung fir die vorgeschla-

gene Refinanzierung oder Finanzierung sind, sowie

(viii) alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach verniinftigem

Ermessen angefordert werden.

Dariiber hinaus missen zur Inbetrachtziehung seitens des Monitors Finanzinformationen
bereitgestellt werden, die seitens des Monitors nach vernlinftigem Ermessen angefordert
werden, um aufzuzeigen, dass der Phase | Qualifizierte Bieter Uber die finanziellen Mittel
zum Vollzug der in der Absichtserklarung vorgesehenen Transaktion verfligt. Sollte der
Phase | Qualifizierte Bieter beabsichtigen, mittels einer Zweckgesellschaft die Policen zu
erwerben oder eine Investition bereitzustellen, so missen die Anteilseigner oder
finanziellen Forderer der entsprechenden Zweckgesellschaft eine Gewéhrleistung fiir die
Verpflichtungen der Zweckgesellschaft abgeben.

Der Monitor wird die Absichtserklarungen unter anderem auf der Grundlage der
Féahigkeit der einzelnen Phase | Qualifizierten Bieter zur zeitnahen Durchfuhrung der
Due-Diligence tberprifen und bewerten, sowie auch anhand anderer Auswahlkriterien
im Hinblick auf K&ufer oder Investoren, die moglicherweise seitens des Monitors erstellt
werden. Der besseren Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass der Monitor
berechtigt ist, vor oder nach Ablauf der Absichtserklarungsfrist um die Prézisierung der
Bedingungen einer  Absichtserklarung zu ersuchen, die vor Ablauf der
Absichtserklarungsfrist erhalten wurde. Der Monitor kann Verldngerungen der
Absichtserklarungsfrist gewahren und beachtet jegliche Verlangerungen derselben, die
maoglicherweise seitens des Gerichts angeordnet werden. Der Monitor kann auf die
Einhaltung einer oder mehrerer der in Absatz 16 beschriebenen Voraussetzungen
verzichten und jegliche nicht voraussetzungskonforme Absichtserklarung als eine

qualifizierte Absichtserklarung erachten.
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Identifizierung von (einem) Phase Il Qualifizierten Bieter/n

19.

Der Monitor erwagt jede Absichtserklarung nach ihrer Einreichung und stellt fest, ob es
im besten Interesse der Planbeglinstigten sein wird, einer Transaktion gemal den in der
anwendbaren Absichtserklarung dargelegten Bedingungen mit solch einem Phase |
Qualifizierten Bieter durchzufiihren. Jeder Phase | Qualifierter Bieter mit dem der
Monitor eine Transaktion geméal3 den in der anwendbaren Absichtserklarung dargelegten
Bedingungen anstrebt, gilt/gelten als Phase 1l Qualifizierte/r Bieter (der ,,Phase Il
Quialifizierte Bieter”). Die Festellung durch den Monitor, ob ein Phase | Qualifizierter
Bieter ein Phase Il Qualifizierter Bieter ist, wird so zeitnah wie mdglich nach Abgabe
einer Absichtserklarung durch den Phase | Qualifizierten Bieter, oder einer Klarstellung
die durch den Monitor geméR Absatz 18 beantragt werden kann, getétigt. Phase |
Qualifizierte Bieter werden vom Monitor umgehend benachrichtigt, falls sie als ein Phase
Il Qualifizierter Bieter ausgewahlt wurden, und erhalten danach Gelegenheit zum Zugang
zu zusatzlichen Due-Diligence-Materialien, zur Durchfiihrung der Due-Diligence sowie
zur Unterbreitung eines bindenden Verkaufsvorschlags, Investitionsvorschlags oder
Finanzierungsvorschlags. Keine Absichtserklarung, welche nach Ablauf der
Absichtserklarungsfrist eingeht, ist als Phase Il Qualifizierter Bieter zuléssig. Bestimmt
der Monitor zu irgendeinem Zeitpunkt vor Albauf der Absichtserklarungsfrist, dass die
Fortfiihrung des SISP nicht im besten Interesse der Planbeguinstigten sein wird, so stellt
der Monitor so bald wie nach vernlnftigem Ermessen maoglich einen Antrag beim Gericht
mit dem Ersuchen um Rat und Empfehlungen in Bezug auf die Fortfiihrung, Anderung,
Aussetzung oder Beendigung des SISP, wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis

ergeht.
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Unterbreitung bindender Qualifizierter Gebote

20. GemaR dem in diesem Dokument dargelegten Gebotsverfahren missen alle Quali-

fizierten Gebote fir einen Verkaufsvorschlag, Investitionsvorschlag oder Finanzierungs-

vorschlag dem Monitor durch einen Phase 1l Qualifizierten Bieter schriftlich unter der im

Lockbrief genannten Adresse unterbreitet werden und bis um 17.00 Uhr nachmittags

(Ortszeit in Toronto) am Dienstag, den 10. Februar 2015 oder bis zu demjenigen spéteren

Datum, das der Monitor méglicherweise als geeignet bestimmt oder das mdglicherweise

seitens des Gerichts angeordnet wird (der ,,Ablauf der Angebotsfrist®) eingehen.

Voraussetzungen fur Qualifizierte Gebote

21. Ein Verkaufsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot* betrachtet, wenn

(i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist

unterbreitet wird und (ii) der Verkaufsvorschlag folgende VVoraussetzungen erfllt:

(@)

(b)

(©)

(d)

er legt die Identitdt jeglicher natlrlichen oder juristischen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfanglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der

vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthdlt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschaftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfiihrung, die Erfillung und den

Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Verkaufstransaktion;

er berticksichtigt in einem Schreiben, dass das Gebot ein bindendes Gebot ist,
das durch die Gesellschaft als Eigentlimer der Policen und als Treuhander fur
die Planbegunstigten angenommen werden kann, und dass es unwiderruflich
und bis mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag
nach dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthélt eine angemessenen detaillierte Auflistung und Beschreibung der in
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den Verkaufsvorschlag aufzunehmenden Policen;

er enthalt (A) einen ordnungsgemall genehmigten und ausgefertigten Kauf-
vertrag auf der Grundlage der Form von APA; (B) alle Anhénge und Anlagen
desselben sowie diejenigen Zusatzvereinbarungen, die moglicherweise seitens
des Phase Il Qualifizierten Bieters bendtigt werden, samt samtlicher Anhénge
und Anlagen desselben, (C) eine markierte Version der Form von APA, in der
daran vorgenommene Anderungen und Modifikationen hervorgehoben sind,
und (D) eine riickzahlbare Bareinlage in Form einer Uberweisung (auf ein
seitens des Monitors angegebenes Bankkonto) oder in derjenigen sonstigen
Form der Hinterlegung, die fur den Monitor annehmbar ist, zahlbar an den
Monitor zu treuen Handen (die ,,Einlage®) in Hohe von flinfzehn Prozent
(15 %) des in diesem Dokument vorgesehenen Kaufpreises;

er enthalt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschlielich auf seine eigene, unabhangige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden Vermogenswerte und zu tibernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschliellich der Policen, gestitzt hat, (ii) sich auler,
wie ausdrucklich im endgultigen Kaufvertrag angegeben, nicht auf jegliche
schriftlichen oder mindlichen Aussagen, Zusicherungen, Zusagen, Gewahr-
leistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdrucklich oder stillschweigend
(kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen oder jegliche zu
ubernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstandigkeit der in Verbindung
damit bereitgestellten Informationen gestltzt hat, einschlieBlich, jedoch nicht
beschrankt auf (A)die Durchsetzbarkeit, die Gultigkeit oder den Status
jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand der Policen, (C) die Art, den
Zustand oder die Gesundheit jegliches Versicherten, (D) die Ho6he der
zahlbaren Pramien oder der verfligbaren Todesfallleistungen in Bezug auf oder
gemal jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder anderweitigen Zustand
oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschaft, die jegliche der Policen
ausstellt, oder (F)die Richtigkeit und Vollstandigkeit jeglicher
versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen Analyse, die die
Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, und (iii) ein sachkundiger,
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erfahrener und informierter Kéufer in Bezug auf Lebensversicherungspolicen
und Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist, Zugang zu den Policen hatte und
diese Uberprift hat und sich bei der Abgabe seines Qualifizierten Gebots auf
seine eigene Fachkompetenz und diejenige seiner eigenen Berater, Buchhalter,

Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater stiitzt;

er enthadlt entweder schriftliche Nachweise fiir eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitdt, oder sonstige Nachweise fur die finanzielle Mdoglichkeit zum
Abschluss der Transaktion, die es dem Monitor erlauben werden, zu einer
angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und sonstigen
Fahigkeiten des Phase Il Qualifizierten Bieters (sowie von dessen direkten und
indirekten Eigentimern beziehungsweise deren Auftraggebern) zum Abschluss

der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Verkaufstransaktion zu kommen;

er gibt an, ob der Phase Il Qualifizierte Bieter in der Lage ist, der Gesellschaft
als Treuhander der Policen wéhrend des Hinterlegungszeitraums jegliche
Finanzierung bereitzustellen (ob aus der Einlage, jeglichen sonstigen

hinterlegten Kaufpreisgeldern und/oder anderweitig);

handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Verkaufstransaktion neu gebildet wurde, so
enthalt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die flr den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbeglnstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die entspre-
chende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden Sponsor

genannt ist;
er darf unter anderem nicht abhé&ngig sein von:

Q) dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch

den Phase Il Qualifizierten Bieter oder
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(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder

(iii)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschaftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il

Qualifizierten Bieters,

und enthalt eine Bestdtigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seines

Qualifizierten Gebots durchzufuhren;

(k) er enthdlt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fur den Abschluss,
einschlieBlich jeglicher voraussichtlichen behdrdlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

() er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

(m) er fahrt nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

(n) er fordert keine Regelung Uber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
fiir den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase Il Qualifizierten

Bieters auf solche, und

(o) er enthdlt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach

vernunftigem Ermessen angefordert werden.

22, Ein Investitionsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot* betrachtet, wenn
(i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist
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unterbreitet wird, und (ii) der Investitionsvorschlag folgende Voraussetzungen erfullt:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

er legt die Identitat jeglicher natiirlichen oder rechtlichen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfanglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der

vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthdlt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschéaftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfiihrung, die Erfiullung und den
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Investitionstransaktion;

er beriicksichtigt in einem Schreiben, dass das Gebot ein bindendes Gebot ist,
das durch die Gesellschaft als Eigentlimer der Policen und als Treuhander fur
die Planbeginstigten angenommen werden kann, und dass es unwiderruflich
und bis mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag

nach dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthélt eine angemessenen detaillierte Beschreibung der Art und Weise, in

der die Investition vorgenommen werden soll;

er enthélt (A) diejenigen ordnungsgemdal genehmigten und ausgefertigten
Dokumente, die der Monitor mdglicherweise akzeptiert, einschlief3lich von
Anhangen und Anlagen derselben, sowie (B)eine Einlage in Ho6he von

fiinfzehn Prozent (15 %) der darin insgesamt geplanten Investition;

er enthélt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschlielich auf seine eigene, unabhangige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden Vermogenswerte und zu tibernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschliel3lich der Policen, gestiitzt hat, (ii) sich aul3er,

wie ausdricklich in der endgultigen Transaktionsdokumentation angegeben,
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nicht auf jegliche schriftlichen oder mundlichen Aussagen, Zusicherungen,
Zusagen, Gewahrleistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdrticklich oder
stillschweigend (kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen
oder jegliche zu tbernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstandigkeit
der in Verbindung damit bereitgestellten Informationen gestutzt hat,
einschlieBlich, jedoch nicht beschréankt auf (A)die Durchsetzbarkeit, die
Gultigkeit oder den Status jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand
der Policen, (C) die Art, den Zustand oder die Gesundheit der Versicherten,
(D) die Hohe der zahlbaren Pramien oder der verfugbaren Todesfallleistungen
in Bezug auf oder gemaR jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder
anderweitigen Zustand oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschaft,
die jegliche der Policen ausstellt, oder (F) die Richtigkeit und Vollstandigkeit
jeglicher versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen
Analyse, die die Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, und
(iii) ein sachkundiger, erfahrener und informierter Kéufer in Bezug auf Lebens-
versicherungspolicen und Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist, Zugang zu
den Policen hatte und diese Uberprift hat und sich bei der Abgabe seines
Qualifizierten Gebots auf seine eigene Fachkompetenz und diejenige seiner

eigenen Berater, Buchhalter, Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater stiitzt;

er enthélt entweder schriftliche Nachweise flr eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitdt, oder sonstige Nachweise fur die finanzielle Mdoglichkeit zum
Abschluss der Investitionstransaktion, die es dem Monitor erlauben werden, zu
einer angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und
sonstigen Fahigkeiten des Phase Il Qualifizierten Bieters (sowie von dessen
direkten und indirekten Eigentimern beziehungsweise deren Auftraggebern)
zum Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Transaktion zu

kommen;

er gibt an, ob der Phase Il Qualifizierte Bieter in der Lage ist, der Gesellschaft
als Treuhander der Policen bis zum Abschluss der im Qualifizierten Gebot

vorgesehenen Investitionstransaktion jegliche Finanzierung bereitzustellen;
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handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Investitionstransaktion neu gebildet wurde, so
enthélt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die fiir den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbegunstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die
entsprechende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden
Sponsor genannt ist;

er darf unter anderem nicht unter folgenden Bedingungen stehen;

(M dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch

den Phase Il Qualifizierten Bieter oder
(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder

(iii)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschaftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il
Qualifizierten Bieters,

und enthélt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seiner

Qualifizierten Gebots durchzufiihren;

er enthélt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fir den Abschluss,
einschlieBlich jeglicher voraussichtlichen behdrdlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen
Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

er fuhrt nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
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hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

er fordert keine Regelung tber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
flr den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase 1l Qualifizierten

Bieters auf solche, und

er enthalt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach vernunf-

tigem Ermessen angefordert werden.

23. Ein Finanzierungsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot“ betrachtet,

wenn (i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist

unterbreitet wird, und (ii) der Finanzierungsvorschlag folgende VVoraussetzungen erfullt:

(a)

(b)

er legt die Identitat jeglicher natiirlichen oder rechtlichen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfanglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der

vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthdlt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschaftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfiihrung, die Erfiillung und den
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Refinanzierung oder

Finanzierung;
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(d)

(€)

(f)

9)
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er hat die Form einer bindenden Kapitalzusage oder eines Konditionentableaus,
bei der oder dem es sich um ein bindendes Gebot handelt, das durch die
Gesellschaft als Eigentumer der Policen und als Treuhander fir die Plan-
begunstigten angenommen werden kann, und das unwiderruflich und bis
mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag nach

dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthalt den Umfang der verfligbaren vorgeschlagenen Refinanzierung oder

Finanzierung;

er enthélt die Kosten der vorgeschlagenen Refinanzierung oder Finanzierung,

einschliellich von Gebiihren und Zinsen;

er enthdlt die Rickzahlungsbedingungen und die Laufzeit der

Fazilitat/Fazilitaten;

er enthalt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschliellich auf seine eigene, unabhangige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden VVermogenswerte und zu tibernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschlieBlich der Policen, gestutzt hat, (ii) sich nicht
auf jegliche schriftlichen oder mindlichen Aussagen, Zusicherungen, Zusagen,
Gewabhrleistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdriicklich oder
stillschweigend (kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen
oder jegliche zu Ubernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstandigkeit
der in Verbindung damit bereitgestellten Informationen gestiitzt hat,
einschlielllich, jedoch nicht beschréankt auf (A) die Durchsetzbarkeit, die
Gultigkeit oder den Status jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand
der Policen, (C) die Art, den Zustand oder die Gesundheit der Versicherten,
(D) die Hohe der zahlbaren Pramien oder der verfugbaren Todesfallleistungen
in Bezug auf oder gemaR jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder
anderweitigen Zustand oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschaft,
die jegliche der Policen ausstellt, oder (F) die Richtigkeit und Vollstandigkeit
jeglicher versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen

Analyse, die die Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, aul3er, wie
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ausdrucklich in der endgiltigen Transaktionsdokumentation angegeben; und
(iii) ein sachkundiger, erfahrener und informierter Kapitalgeber in Bezug auf
Lebensversicherungspolicen und  Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist,
Zugang zu den Policen hatte und diese tberprift hat und sich bei der Abgabe
seines Qualifizierten Gebots auf seine eigene Fachkompetenz und diejenige
seiner eigenen Berater, Buchhalter, Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater

stitzt;

er enthélt entweder schriftliche Nachweise flr eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitdt, oder sonstige Nachweise fur die finanzielle Mdoglichkeit zum
Abschluss der Transaktion, die es dem Monitor erlauben, zu einer
angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und sonstigen
Féahigkeiten des Phase Il Qualifizierten Bieters (sowie von dessen direkten und
indirekten Eigentimern und von deren Auftraggebern, falls anwendbar) zum
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Finanzierungstransaktion

zu kommen;

handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Finanzierungstransaktion neu gebildet wurde, so
enthélt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die fir den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbegiinstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die
entsprechende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden

Sponsor genannt ist;
er darf unter anderem nicht unter folgenden Bedingungen stehen;

(1 dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch

den Phase Il Qualifizierten Bieter oder

(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder
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(iii)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschaftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il
Qualifizierten Bieters,

und enthalt eine Bestdtigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seiner

Qualifizierten Gebots durchzufuhren;

(k) er enthdlt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fur den Abschluss,
einschlieBlich jeglicher voraussichtlichen behdrdlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen
Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

() er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

(m) er fuhrt nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

(n) er fordert keine Regelung Uber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
fr den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase 1l Qualifizierten
Bieters auf solche, mit Ausnahme einer Zusageprovision, Bereitstellungs-
kreditgebuhr und sonstigen Ublichen, dem Branchenstandard entsprechenden

Finanzierungsaufwendungen, und

(o) er enthdlt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach

vernunftigem Ermessen angefordert werden.

24. Jedes Qualifizierte Gebot wird seitens des Monitors in Betracht gezogen werden. Der

Monitor kann nach Ablauf der Angebotsfrist im Hinblick auf jegliche Qualifizierten
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Gebote Prazisierungen anfordern, und der Monitor kann Verldngerungen des Zeitraums

bis zu dem in diesem Dokument genannten Ablauf der Angebotsfrist gewéhren und

beachtet jegliche Verlangerungen derselben, die mdglicherweise seitens des Gerichts

angeordnet werden. Der Monitor kann (i) auf die Einhaltung einer oder mehrerer der in

diesem Dokument angegebenen Voraussetzungen verzichten und entsprechende nicht

voraussetzungskonforme Gebote als ein Qualifiziertes Gebot erachten sowie (ii) separate

Gebote zusammenfiihren, um ein ,,Erfolgreiches Gebot“ von mehr als einem Phase Il

Qualifizierten Bieter zu erstellen.

Auswertung der Qualifizierten Gebote

25. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Verkaufsvorschlag wird

der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

den in dem entsprechenden Qualifizierten Gebot vorgesehenen Kaufpreis und
Nettowert (einschlieBlich aller (Ubernommenen Verbindlichkeiten und
sonstigen Verpflichtungen, die durch den Phase Il Qualifizierten Bieter erfillt

werden mussen);

die Bereitstellung und die Bestimmungen und Bedingungen jeglicher
Finanzierung, die der Gesellschaft als Treuh&nder der Policen wahrend des
Hinterlegungszeitraums seitens des Phase Il Qualifizierten Bieters bereit-

gestellt werden muss;

die feste, unwiderrufliche Zusage im Hinblick auf die Finanzierung der
Transaktion oder andere Nachweise fir die Fahigkeit zum Abschluss der

vorgesehenen Verkaufstransaktion;

die Anspriche, die durch das entsprechende Qualifizierte Gebot wahrschein-
lich begrundet werden, gegenuiber anderen Qualifizierte Geboten;

die Kontrahenten der vorgeschlagenen Verkaufstransaktion;

die vorgeschlagenen Anderungen der Form von APA und die Bedingungen der

vorgeschlagenen Verkaufstransaktion;

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
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Transaktion beeinflussen (einschlieflich jeglicher behérdlichen Genehmi-
gungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss der vorgeschlagenen

Verkaufstransaktion bis zum Letzten Datum erfillt sein missen);

die in dem Gebot eingeschlossenen oder von dem Gebot ausgeschlossenen
Vermdgenswerte sowie die Transaktionskosten und -risiken in Zusammenhang
mit dem Abschluss mehrerer Transaktionen gegenuber einer einzigen

Verkaufstransaktion fur alle oder nahezu alle Policen;

die Voraussetzungen fir den Abschluss der vorgeschlagenen Verkaufs-

transaktion;

jegliche von der Gesellschaft nach dem Abschluss verlangten Ubergangs-
dienstleistungen sowie jegliche damit zusammenh&ngende Restrukturierungs-

aufwendungen, sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan fir den Vollzug der vorgeschlagenen
Verkaufstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Verkaufstrans-
aktion nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum

abgeschlossen sein wird.

26. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Investitionsvorschlag

wird der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(@)

(b)

(©)
(d)

den Umfang der Eigen- und Fremdkapitalinvestition sowie die vorgeschlage-

nen Quellen und Verwendungen des entsprechenden Kapitals;

die Bereitstellung und die Bestimmungen und Bedingungen jeglicher Finan-
zierung, die der Gesellschaft als Treuh&nder der Policen wahrend des Hinterle-
gungszeitraums seitens des Phase Il Qualifizierten Bieters bereitgestellt werden

soll;
die Fremd-/Eigenkapitalstruktur nach dem Abschluss;

die Kontrahenten der vorgeschlagenen Investitionstransaktion;
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die Bestimmungen der vorgeschlagenen Investitionstransaktionsdokumente;

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
vorgeschlagenen Investitionstransaktion beeinflussen (einschliellich jeglicher
behdrdlichen Genehmigungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss

der vorgeschlagenen Investitionstransaktion erfullt sein missen);
die geplante Behandlung der Planbegiinstigten sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan fur den Vollzug der vorgeschlagenen
Investitionstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Investitions-
transaktion nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum

abgeschlossen sein wird.

27. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Finanzierungsvorschlag

wird der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(@)
(b)

(©)
(d)
(e)

(f)

(9)

den Umfang der zur Verfligung stehenden Finanzierung;

die Kosten der entsprechenden Finanzierung einschliel3lich von Gebuihren und

Zinsen;
die Rickzahlungsbedingungen und die Laufzeit der Fazilitat/Fazilitaten;
jegliche Bedingungen fir die Finanzierung;

die Tauglichkeit der entsprechenden vorgeschlagenen Refinanzierung oder
Finanzierung im Hinblick auf die Erleichterung einer Ausschittung zugunsten

der Planbegunstigten und

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
vorgeschlagenen Finanzierungstransaktion beeinflussen (einschlieBlich jeglicher
behdrdlichen Genehmigungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss

der vorgeschlagenen Finanzierungstransaktion erfillt sein missen) sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan fir den Vollzug der vorgeschlagenen

Finanzierungstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Finanzie-
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rungstransaktion nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors
mit hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum

abgeschlossen sein wird.

Gehen ein oder mehrere Qualifizierte Gebote im Einklang mit dem in diesem Dokument

dargelegten Gebotsverfahren ein, so kann der Monitor wéahlen:

@ ein Qualifiziertes Gebot anzunehmen (das ,,Erfolgreiche Gebot“, wobei der
Phase Il Qualifizierte Bieter, der das Erfolgreiche Gebot abgibt, der
»Erfolgreiche Bieter” ist) und diejenigen Schritte einzuleiten, die zur
Finalisierung und Fertigstellung einer Vereinbarung tber das Erfolgreiche
Gebot mit dem Erfolgreichen Bieter erforderlich sind. Der besseren Klarheit
wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass der Monitor mehr als ein separates
Gebot von mehr als einem Phase 1l Qualifizierten Bieter annehmen kann, um
ein ,,Erfolgreiches Gebot“ zu erstellen, und dass in einem solchen Fall die

Phase Il Qualifizierten Bieter die ,,Erfolgreichen Bieter* werden, oder

(b) die Verhandlungen mit einer ausgewéhlten Anzahl von Phase Il Qualifizierten
Bietern (gemeinsam die , Ausgewdahlten Bieter“) mit der Absicht der
Finalisierung einer Vereinbarung mit einem oder mehreren der Ausgewahlten
Bieter fortzufihren, wobei einer oder mehrere dieser Ausgewdhlten Bieter

der/die Erfolgreiche/n Bieter sind.

Der Monitor kann (a) jederzeit ein Angebot ablehnen, das (i) unangemessen oder
unzureichend ist; (ii) nicht im Einklang mit den Voraussetzungen des CCAA, dieser
SISP-Verfahren oder jeglichen Beschlissen des Gerichts steht, die auf die Gesellschaft
anwendbar sind, oder (iii) den besten Interessen der Planbegunstigten nach entsprechen-
der Feststellung des Monitors entgegensteht; (b) gemaR den Bestimmungen dieses
Dokumentes Gebote annehmen, die nicht im Einklang mit diesen SISP-Verfahren stehen,
sofern der Monitor nach seiner verniinftigen kaufmannischen Beurteilung feststellt, dass
dies den Planbeginstigten zum Vorteil gereichen wirde, und (c) gemaR den
Bestimmungen dieses Dokumentes den Zeitraum bis zum Ablauf der Frist flr Potenzielle
Bieter, den Zeitraum bis zum Ablauf der Absichtserklarungsfrist sowie den Zeitraum bis
zum Ablauf der Angebotsfrist verlangern, und (d) alle Gebote ablehnen. Der besseren

Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass der Monitor nicht verpflichtet ist, das
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hdchste oder beste Gebot anzunehmen, und dass die Auswahl des Erfolgreichen Gebots

und/oder der Ausgewdhlten Bieter vollstandig im Ermessen des Monitors liegt.

Sollte der Monitor feststellen, dass kein Qualifiziertes Gebot eingegangen ist, oder er alle
Qualifizierten Gebote ablehnt, weil es nicht im besten Interesse der Planbegunstigten
liegt [sic], so stellt der Monitor so bald wie nach verniunftigem Ermessen maoglich einen
Antrag beim Gericht mit dem Ersuchen um Rat und Empfehlungen in Bezug auf die

Fortfiihrung, Anderung oder Beendigung des SISP.

Bewilligungsantrag

31.

32.

33.

34.

Nach der Finalisierung einer/mehrerer endgultiger Vereinbarung/en in Bezug auf das
Erfolgreiche Gebot im Einklang mit diesen SISP-Verfahren stellt der Monitor so bald wie

nach vernlnftigem Ermessen maéglich bei dem Gericht einen Bewilligungsantrag.

Der Bewilligungsantrag wird an einem seitens des Gerichtes angesetzten Datum angehort
werden, das mindestens vierzehn (14) Tage im Voraus dem Zustellungsverzeichnis und
den Glaubigern der Gesellschaft im CCAA-Verfahren im Einklang mit dem SISP-
Bewilligungsbeschluss und dem SISP-Anderungsbeschluss angezeigt wird. Der
Bewilligungsantrag kann seitens des Monitors mittels einer Bekanntmachung des
Vertagungsdatums im Zeitpunkt des Bewilligungsantrags oder durch Mitteilung an das
vom Monitor in diesem CCAA-Verfahren gepflegten Zustellungsverzeichnis vertagt oder

verschoben werden, woraufhin keine weitere Mitteilung erforderlich ist.

Alle Qualifizierten Gebote (mit Ausnahme des Erfolgreichen Gebots) gelten am Datum

der gerichtlichen Bewilligung des Erfolgreichen Gebots als abgewiesen.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen sei an dieser Stelle erwahnt, dass die gemal
den Bedingungen dieser Vereinbarung erforderlichen Bewilligungen ein Zusatz zu und
nicht ein Ersatz fir jegliche/n sonstigen Bewilligungen sind, die gem&R dem CCAA oder
jeglichem sonstigen Gesetz erforderlich oder anderweitig rechtlich vorgeschrieben sind,

um ein Erfolgreiches Gebot umzusetzen.
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Einlage

35.

36.

Alle Einlagen werden durch den Monitor einbehalten und in einem verzinslichen Treu-
handkonto angelegt. Bei Vorhandensein eines Erfolgreichen Gebots wird die Einlage
(zuzuglich aufgelaufener Zinsen), die von dem Erfolgreichen Bieter gezahlt wurde,
dessen Gebot seitens des Gerichtes bewilligt wird, bei Abschluss der bewilligten Trans-
aktion oder entsprechend anderweitiger Bestimmungen in der endgultigen Vereinbarung
auf den seitens des Erfolgreichen Bieters zu zahlenden Kaufpreis angerechnet werden
und nicht rickzahlbar sein. Die Einlagen (zuzlglich anwendbarer Zinsen) von Quali-
fizierten Bietern, die nicht als der Erfolgreiche Bieter ausgewdéhlt wurden, werden den
entsprechenden Bietern innerhalb von zehn (10) Werktagen nach dem Datum der
gerichtlichen Bewilligung des Erfolgreichen Gebots zurtickgezahlt. Ist kein Erfolgreiches
Gebot vorhanden, werden alle Einlagen (zuziglich anwendbarer Zinsen) vorbehaltlich
des nachstehenden Absatzes 36 den Qualifizierten Bietern innerhalb von zehn (10)
Werktagen nach dem Datum der Beendigung des SISP im Einklang mit diesem SISP
zuriickgezahlt.

Sollte ein Erfolgreicher Bieter gegen jegliche seiner Verpflichtungen gemaR den Bestim-
mungen des SISP oder jeglicher endgultigen Transaktionsdokumentation verstoR3en, so

verfallen dessen Einlagen als pauschalierter Schadenersatz und nicht als Strafe.

Rechtsvorbehalt und Durchfiihrung des SISP durch den Monitor

37.

38.

39.

Dieses SISP und diese SISP-Verfahren begriinden keine vertragliche oder anderweitige
Rechtsbeziehung zwischen der Gesellschaft oder dem Monitor oder einem von diesen
und jeglichem Bieter, auller, wie spezifisch in einer endgiltigen Vereinbarung dargelegt,
die jeglicher entsprechende Bieter mdglicherweise mit der Gesellschaft als Eigentiimer
und Treuh&nder der Policen abschlie3t, und werden auch nicht dahingehend ausgelegt

werden.

Der Monitor kann jegliche der in diesen SISP-Malinahmen dargelegten Fristen jeweils

verlangern, wenn der Monitor dies fiir geeignet erachtet.

Bei der Durchfihrung des SISP ist der Monitor kein Mitglied der Geschaftsleitung,

leitender Angestellter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, und wird auch nicht zu einem
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solchen und wird auch nicht als solcher erachtet, und tbernimmt der Monitor auch keine
Haftung oder Verpflichtung aufgrund seiner Durchfihrung des SISP, einschliellich
jeglicher Angebotseinholungen, Werbung, Vermarktung oder Verhandlung oder
jeglichen Abschlusses einer Transaktion gemall dem SISP im Auftrag der USI (falls
seitens des Gerichts entsprechend angewiesen), der Wahrnehmung oder Erfillung der
Befugnisse und Pflichten des Monitors geméal diesem Dokument, mit Ausnahme
maoglicher Folgen von grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem Verschulden seitens des
Monitors.

Keine Anderung

40.

Ohne die Bewilligung des Gerichtes unter Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis
werden keine Anderungen des SISP oder dieser SISP-Verfahren erfolgen, unter
Vorbehalt derjenigen unwesentlichen Anderungen, die der Monitor und die Gesellschaft
maoglicherweise vereinbaren. Der Monitor und alle anderen Personen kdnnen sich wegen
Rat und Empfehlungen in Bezug auf die Durchfiihrung des SISP an das Gericht wenden,

wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht.
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