Geschfisnummer: 08-CL-
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ONTARIO SUPERIOR COURT OF JUSTICE
[Oberster Gerichtshof von Ontario]
HANDELSABTEILUNG

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN
[COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT ACT], R.S.C. 1985, ¢. C-36, IN DER
AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLAN DER UNIVERSAL
SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

ZWANZIGSTER BERICHT DES MONITORS
19; September 2014

EINFUHRUNG

1. Am 2. Dezember 2008 beantragte Universal Settlements Interﬁational Inc. (,,USI“ oder
das ,,Unternehmen®) Schutz vor seinen Glaubigern nach dem Gesetz tiber
Gldubigervergleiche mit Kapitalgesellschaften [Companies’ Creditors Arrangement Act]
R.S.C. 1985 c. C-36, in der gednderten Fassung (das ,,CCAA*). Diesem Antrag wurde
stattgegeben und die entsprechenden Auflagen wurden in einer Anordnung dieses
Gerichts datiert auf den 2. Dezember 2008 (der ,,Erstanordnung®) festgelegt. In dieser
Erstanordnung wurde die Firma Ernst & Young Inc. zum Monitor (ausschlieBlich in
seiner Funktion als Monitor und nicht in privater oder unternehmerischer Funktion, der
»Monitor®) des Antragsstellers flir dieses Verfahren nach dem CCAA (das ,,CCAA-
Verfahren®) bestellt. |

2. USI ist auf dem Gebiet von ,,Zweitmarkt-Lebensversicherungen® [Life Settlements]
geschiftlich titig. Diese Tatigkeit beinhaltet den Kauf von Lebensversicherungs-Policen
von Eigentiimern zu einem unter deren Nennwert liegenden Betrag. Um die Rendite der
Anleger zu realisieren, ist es erforderlich, die Versicherungspramien bis zur Félligkeit der

Policen im Todesfall der Versicherten weiterzuzahlen.
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USI verkaufte Teilrechte an verschiedenen Lebensversicherungspolicen an Anleger. Zum
Datum ihres CCAA-Antrags verfiigte USI iiber ein Policen-Portfolio mit einem
Gesamtnennwert in Héhe von etwa USD 192 Mio. und ungefihr 6.000 privaten und
institutionellen Anlegern, die in ihr Policen-Portfolio angelegt hatten. USI hielt auch eine
kleine Beteiligung an dem Portfolio im eigenen Namen. Der Grofiteil der Anleger von
USI befindet sich in Stidamerika und Europa einschliefllich der Lander Peru, Argentinien,
Spanien, Osterreich und Deutschland. Infolge dieses CCAA-Verfahrens haben einige
institutionelle Anleger wie die Osterreichische Nationalbank die Anspriiche mancher |

ihrer Privatkunden aufgekauft.

4. Das Geschiftsmodell von USI grﬁndete sich auf versicherungsmathematische
Schitzungen, die von dritten Versicherungsmathematikern zur Lebenserwartung der

. Versicherungsnehmer eingeholt worden waren, die Eigentiimer der zugrundeliegenden
Policen waren, welche USI an Anleger verkauft und/oder selbst behalten hatte. USI ging
hinsichtlich dieser Lebenserwartungen beziiglich der erwarteten Kosten der Primien von
Annahmen aus. Jedoch lebten die Versicherten zum Zeitpunkt des CCAA-Antrags
generell linger als erwartet, und ein Drittriickversicherer, der Versicherungsschutz gegen
ein solches Risiko an USI gewdhrt hatte, kam seinen finanziellen Verpflichtungen
gegeniiber USI infolge seiner Insolvenz nicht nach. Infolgedessen war die Féhigkeit von
USI bedroht, ihre Pramienverpflichtungen zu erfiillen und den Wert ihres Policen-

Portfolios im eigenen Namen und im Namen ihrer Anleger zu erhalten.

Angesichts einer unmittelbar bevorstehenden ernsten Cashflow-Deckungsliicke leitete
USI ihr CCAA-Verfahren ein, damit sie umgehend Mdglichkeiten zur Sanierung oder
Neufinanzierung ihres Geschifts erwdgen kann, durch weléhe sie das Policen-Portfolio

zum eigenen Nutzen und zum Nutzen ihrer Anleger erhalten konne.

6. Am 22. Juni 2009 wurde ein abgednderter Kompromiss- und Vergleichsplan mit Datum
vom 16. Juni 2009 (der ,,Plan*) von dem Gericht nach MaBgabe des CCAA genehmigt,
nachdem die erforderlichen Mehrheiten bei am 17. Juni 2009 abgehaltenen

Versammlungen einer jeden Klasse der Glaubiger zugestimmt hatten: (i) Anleger (im
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10.

Plan als ,,Kiufer* definiert) und (ii) nicht bevorrechtige Handels- und andere Gldubiger
(im Plan als ,,nicht bevorrechtigte Gliubiger® definiert, gemeinsam mit den Kéufern als

,.Gliubiger* bezeichnet). Eine Kopie des Plans liegt als Anhang ,,A“ an.

Der Plan sieht die Biindelung (Pooling) aller von USI im Namen ihrer Anleger
gehaltenen Policen sowie aller Policen, die sich in institutionellem Besitz befinden, vor
(gemeinsam die ,,Policen*), unabhingig davon, ob Kéufer jegliche Eigentumsanteile
geltend gemacht haben oder dass nicht alle Kdufer in dieselben Policen angelegt hatten.
Die gebiindelten Policen werden geméB einer von USI unterzeichneten
Treuhanderklidrung von USI treuhénderisch zum Nutzen der Kéufer und nicht

bevorrechtigten Gliaubiger verwaltet. |

Nach Mafigabe des Plans und geméB einem Vertrag {iber das Treuhandkonto des |
Monitors [Monitored Account Agreement] (der ,,Vertrag iiber das Treuhandkonto des
Monitors*), den der Monitor und USI am 17. Juli 2009 unterzeichneten, richtete USI ein
vom Monitor iiberwachtes Treuhandkonto (das ,, Treuhandkonto des Monitors®) ein, in
welches Einkiinfte aus den Policen und anderen Quellen wie z. B. Finanzierungen

eingezahlt und von USI als Treuhédnder fiir die Glaubiger verwaltet werden.

Die Policen, jegliche Bargeldeinkiinfte dieser Policen, Bargeld im Treuhandkonto des
Monitors oder jegliche anderen Vermdgenswerte von USI, die der von USI
unterzeichneten Treuhanderkldrung und einer separaten Treuhanderkldrung, die von der
Fa. Mills Potoczak and Company, dem Vertreter von USI, unterzeichnet wurde (,,Mills*,
die USI bei der Bearbeitung von Pramien und Laufzeiten assistiert), unterliegen, befinden
sich nicht im Besitz oder unter der Kontrolle des Monitors. Der Monitor ist dafiir
verantwortlich, die Verwaltung der Policen durch das Unternehmen und durch Mills nach
Mafgabe der Bedingungen des Plans uhd des Vertrags tiber das Treuhandkonto des

Monitors zu iiberwachen.

- Der Plan gestattet es USI, Policen-Darlehen von Versicherungsunternehmen

aufzunehmen, und von Dritten Geld zu leihen und Sicherheitsanspriiche auf die Policen
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11.

12.

13.

14.

und die Einkiinfte des Treuhandkontos des Monitors zu gewihren, falls eine Finanzierung

zur Zahlung der Kosten erforderlich ist, die bei der Erhaltung der Policen entstehen.

Der Plan sieht vor, das die Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors dazu eingesetzt
werden kénnen, verschiedene, mit der Erhaltung der Policen verbundene Kosten zu
zahlen einschlieBlich von Pramien, Honoraren, Finanzierungskosten, einer monatlich an
USI zu zahlenden Verwaltungsgebiihr in Hohe von CAD 100.000 sowie die von USIs

Vertreter, der Fa. Mills, in Rechnung gestellten Gebiihren (zusammen die ,,Kosten®).

Der Plan sieht vor, dass, falls ausreichende Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors
verfiigbar sind, wie dies nach Mafigabe des Plans zu errechnen ist, eine Ausschiittung an
Glaubiger erfolgen kann. Bevor Ausschiittungen aus dem Treuhandkonto des Monitors
erfolgen kdnnen, muss sich der Monitor anhand von Informationen, die USI bereitstellt,
versichert haben, dass in dem Treuhandkonto des Monitors ausreichende Geldmittel
verbleiben, um die Kosten der nachfolgenden zwei Jahre abzudecken, sowie weitere USD
5 Mio. Ausschiittungen an Kéufer und nicht bevorrechtige Glaubiger aus dem Pool im
Treuhandkonto des Monitors Werdén auf der Basis einer im Plan festgelegten Formel

errechnet.

Aus den nachfolgend erlduterten Griinden erfolgten seit Implementierung des Plans keine

Ausschiittungen an die Gliubiger.

Nach Implementierung des Plans im Juli 2009 wurde USI von allen Verpflichtungen vor
Antragsstellung freigestellt. Seit dem (im Plan definierten) Tag der Implementierung des
Plans hat sich die Rolle von USI beziiglich der Policen strikt auf die eines Treuhinders

der Policen und ihrer Einkiinfte beschrénkt, wobei sie fiir die Erhaltung der Policen nach

Malgabe des Plans zugunsten der Glaubiger verantwortlich ist. USI hat keinerlei

- wirtschaftliches Eigentum an jeglichen Policen oder Geldmitteln, die in das

Treuhandkonto des Monitors eingelegt wurden. USI erhélt fiir ihre Leistungen eine

monatliche Verwaltungsgebiihr in Hohe von CAD 100.000.
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15.

Der Monitor hat dem Gericht bisher neunzehn Berichte vorgelegt, die auf der Website des

Monitors www.ey.com/ca/universalsettlements (die ,, Website des Monitors*) zur

Verfligung stehen.

KURZFASSUNG DES ZWANZIGSTEN BERICHTS

16.

17.

18.

19.

Der Plan beruhte auf einer Analyse, die prognostizierte, dass die gebiindelten Policen, die

von USI treuhéinderisch verwaltet werden, gemeinsam mit jeglichen anderen in das

* Treuhandkonto des Monitors bis zum Tag der Implementierung des Plans treuhénderisch

eingelegten Geldmittel ausreichende Einkiinfte erzielen wiirden, um bis zum Ablauf von
sechs Jahren nach dem Tag der Implementierung des Plans Ausschiittungen an die Kdufer

in Hohe ihrer ufsprﬁnglichen Kapitalanlage bei USI zu machen.

Jedoch hatte USI im Januar 2011 bereits alle Moglichkeiten ausgeschpft, von
Versicherungsgesellschafteh Policen-Darlehen auf individuelle Policen aufzunehmen, um

die Policen zu erhalten (diese Policen-Darlehen belaufen sich derzeit auf insgesamt etwa |

- USD 2 Mio.). Zu diesem Zeitpunkt war es fiir den Monitor und USI offensichtlich, dass

USI auf Basis der Prognosen iiber die laufenden Kosten und ohne neve Ablaufleistungen
oder andere Finanzierungsquellen bald die erforderlichen Geldmittel ausgehen Wﬁrden;

um die Policen zu erhalten und den Plan zu verwalten.

Infolge der prognostizieften Deckungsliicke unternahm USI dann Anstrengungen, um
Finanzierungsquellen zur Erhaltung der Policen zu identiﬁziefen. Einige |
Ablaufleistungen verldngerten die Vefﬁ'igbarkeit von Geldmitteln zur Deckung der
laufenden Kosten; jedoch bestand die Prognose einer Deckungslﬁéke weiterhin fort. Im

Oktober 2012 wurde USI eine revolvierende Darlehenslinie in Hohe Von USD 5 Mio.

. (das ,,revolvierende Darlehen) von einem Kreditgeber gewihrt, der mit den

Eigentiimern von USI verbunden ist (der ,,verbundene Kreditgeber).

Infolge dieser Finanzierung und wiederkehrender weiterer Ablaufleistungen, die von Zeit

zu Zeit erfolgten, war USI in der Lage, das Policen-Portfolio zugunsten der Glaubiger
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20.

21.

22.

23.

weiterhin zu erhalten. Jedoch haben die Policen unzureichende Einkiinfte erzielt, um

Ausschiittungen an die Gliubiger zu erlauben.

Anfang 2014 wurde es wiederum deutlich, dass ohne .weitere Ablauﬂeistungen.’
ungeniigende Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors verfiigbar sein wiirden, um die
Policen selbst mit dem revolvierenden Darlehen tiber den Juli 2014 hinaus zu erhalten.
USI lieB verlauten, dass es die Beantragung einer Erhdhung des revolvierenden
Darlehens um weitere USD 5 Mio. beabsichtige. Der Monitor berichtete den Gliubigern
in seinem auf den 14.v Mirz 2014 datierten achtzehnten Bericht (der ,,achtzehnte
Bericht“), dass er USI vor seiner Zustimmuhg zu dieser Erhhung darum gebeten hatte,
eine Uberpriifung des potenziellen zukiinftigen Cashflows der Policen sowie eine
Bewertung der Policen vorzunehmen, sodass USI und der Monitor potenzielle zukiinftige

Alternativen fiir das Portfolio bewerten kénnten.

USI kam dem Wunsch des Monitors nach und bediente sich der Fa. Lewis and Ellis, Inc.
(,,L&E®), eines angesehenen unabhingigen Aktuars, der Erfahrung auf dem Gebiet der
Zweitmarkt-Lebensversicherungen hat, um Berichte zu erstellen, in denen der derzeitige
Wert des Portfolios auf Basis der Lebenserwartungen der Policen geschétzt wird und der
potenzielle zukiinftige Cashflow der Policen durch eine ,,stochastische® Analyse
prognostiziert wird. Diese Art von Analyse schiitzt den Zeitpunkt spéterer Falligkeiten

und verrechnet diese Riickgewinne mit laufenden Priamienkosten.

USI handelte eine Vereinbarung mit dem verbundenen Kreditgeber aus, um die
Krediththe des revolvierenden Darlehens auf USD 10 Mio. zu erhhen. Diese Erhéhung

stand ab Ende Juli 2014 zur Verfiigung. Der Monitor stimmte dieser Erh6hung zu.

Jedoch selbst unter Berticksichtigung des erhéhten revolviereﬁden Darlehens zeigt die
von USI erstellte Cashflow-Prognose (die ,,Prognose”, die nachfolgend ausfiihrlicher
beschrieben wird) an, dass das revolvierende Darlehen bis Ende April 2015 vollstindig
ausgeschopft sein wird, sofern keine weiteren Ablaufleistungen eingehen. Es werden
keine weiteren Geldmittel zur Verfiigung stehen, um die Policen nach dem April 2015

weiter zu erhalten.
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24.  Im Februar 2014 erhielt USI von L&E anfingliche Berichte, die im August und
September 2014 aktualisiert wurden. In diesen Berichten sind einige wichtige

Feststellungen enthalten:

(a) Es liegt keine Szenario vor, nach welchem die weitere Erhaltung und Abwicklung
der Policen je einen ausreichenden Cashflow erzeugen werden, um die

Kapitalanlagen vollstdndig an die Kéufer zurlickzuzahlen;

(b) Es besteht ein erhebliches Risiko, dass die Policen mehrere Jahre lang keinen
ausreichenden Cashflow erzeugen werden, um jegliche Ausschiittungen an

Gldubiger vorzunehmen, und |

(¢) . Nach Zahlung der Kosten und Auslagen werden die Policen moglicherweise
keinen zusétzlichen Wert fiir die Glaubiger erzeugen, der iiber den Wert
hinausgeht, der durch einen wie in diesem Antrag vorgeschlagenen Verkauf zum

gegenwirtigen Zeitpunkt realisiert werden kann.

25.  Vor dem Hintergrund dieser Schlussfolgerungen hat USI in Beratung mit dem Monitor
iiberlegt, ob (a) die weitere Erhaltung der Policen gegeniiber (b) einem Verkauf der

Policen zum gegenwirtigen Zeitpunkt praktikabel und angeraten ist.

26.  Angesichts der Tatsache, dass die Geldmittel, die USI derzeit zur Erhaltung der Policen
zur Verfiigung stehen, bis Ende April 2015 erschépft sein werden, ist die Moglichkeit der
weiteren Erhaltung der Policen ohne entweder erhebliche Ablaufleistungen oder die
Verfugbarkeit weiterer Finénzierung nicht realistisch. Es ist nicht sicher, dass eine dieser

beiden Moglichkeiten eintreten wird.

27.  Selbst in dem Fall, dass es USI gelingt, ihre anstehende Liquidititsverknappung zu
iiberwinden, ist es aufgrund der Analyse von L&E offensichtlich, dass die weitere
Abwicklung der Policen erhebliche Risiken fiir jegliche zukiinftigen Ausschiittungen an
Glaubiger in sich birgt. Die mit Abstand grofiten Kosten des Portfolios entstehen durch
die Zahlung von Prémien, die sich derzeit monatlich auf durchschnittlich etwa CAD

760.000 belaufen. Die bisherige Erfahrung von USI hat gezeigt, dass alle bisher aus den
7
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Ablaufleistungen erzielten Einkiinfte dazu verwendet wurden, die laufenden
Verwaltungskosten fiir die verbleibenden Policen zu decken. Anders ausgedriickt, ist das

Policen-Portfolio dem Risiko der weiteren eigenen Kannibalisierung ausgesetzt.

28.  Im Einvernehmen mit dem Monitor hat USI den Gliubigern daher empfohlen, den
abgednderten Plan zu genehmigen, welcher den Monitor autorisiert, ein Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahren (das ,,SISP*) durchzufﬁhren, um auf dem Markt nach
potenziellen Kdufern der Policen odér als Alternative nach Ihvestitions—,
Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten fiir die Policen zu suchen. Der Monitor

unterstiitzt diese Empfehlung.

29.  Der Plan erlaubt die Durchfﬁhrung eines Verkaufsverfahrens derzeit nicht, sofern keine
ausreichenden Geldmittel bereitstehen, um die urspriinglichen Kapitalanlagen vollstindig
an die Kéufer zurtickzuzahlen, oder falls ein solcher Verkauf keine dquivalenten
Rickgewinne erzeugeh wiirde. Da dies duflerst unwahrscheinlich ist, muss zunichst der

Plan abge#ndert werden, bevor ein SISP durchgefiihrt werden kann.
ZIEL DIESES BERICHTS

30.  Ziel dieses zwanzigsten Berichts (der ,,zwanzigste Bericht“ oder ,,Bericht®) ist es, die
Gldubiger und das Gericht tiber den aktuellen Stand folgender Punkte in Kenntnis zu

setzen:

(a) den Cashflow im Treuhandkonto des Monitors ab dem Tag der

Implementierung des Plans bis 31. August 2014 (der ,,Berichtszeitraum®);

(b) eine Erorterung der Analyse, die USI auf Basis der von L&E Vorgelegfen
Berichte beziiglich zukiinftiger Optionen fiir die Verwaltung des Portfolios
erstellt hat, einschlieBlich der Empfehlung der Geschiftsfithrung zur

Vorgehensweise;

(©) Informationen zu dem Antrag durch den Antragssteller auf Anordnungen und

diesbeziigliche Empfehlungen des Monitors:

8
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@

(ii)

(iii)

(v)

Autorisierung von USI, am 30. Oktober 2014 Versammlungen ihrer
Glaubigerklassen (die ,,Gliubigerversammliungen") anzusetzen,
abzuhalten und durchzufiihren, um den (wie nachfolgend deﬁﬁierten)
abgednderten Plan zu er6rtern und einen diesbeztiglichen Beschluss zu
fassen, gemél der vorgeschlagenen Vefsammlungsanordnung im
Wesentlichen in der dem Gericht vorgelegten Form (die

,,Versammlungsanordnung®);

Genehmigung des (wie nachfolgend definierten) Entwurfs der
Versammlungsunterlagen im Wesentlichen in der Form, wie sie der .

Versammlungsanordnung beigefiigt sind;

Genehmigung des vorgeschlagenen SISP in der Form, in der es dem
Anordnungsentwurf, der dem Gericht vorgelegt wird, als Anhang ,,C*
beigefiigt ist, vorbehaltlich jeglicher unwesentlichen Anderungen, denen

USI und der Monitor zugeStimmt haben, und

Genehmigung des zwanzigsten Berichts und der darin aufgefithrten

Handlungen und Aktivitdten des Monitors.

(d) eine Beschreibung des vorgeschlagenen Vérfahrens, um Angebote zum Kauf von
“oder zur Investition in die oder Neufinanzierung oder Finanzierung der Policen zu

erbitten, welches der Monitor geméf dem SISP durchfithren soll und welches
einen Geschiftstag nach gerichtlicher Billigung des abgeédnderten Plans in Gang
gesetzt werden soll und A

(e) die Schlussfolgerungen und Empfehlungen des Monitors.

AUFGABENSTELLUNG
31.  Im Rahmen der Erstellung dieses zwanzigsten Berichts hat sich der Monitor bei seiner

Stellungnahme auf bestimmte, ihm vorgelegte, ungepriifte, ausgearbeitete und/oder

interne Finanzinformationen, die Geschéftsbiicher und Buchungsunterlagen des

127343943
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Unternehmens, auf Gespréche mit der Geschiftsfithrung von USI (,,Geschiiftsfithrung®)
sowie auf Informationen Dritter (gemeinsam die ,,Informationen*) gestiitzt. Abgesehen

von den Darstellungen in diesem zwanzigsten Bericht

(@) . hat der Monitor die Richtigkeit oder Vollstidndigkeit der Informationen nicht
auditiert, tiberpriift oder sonstige Anstrengungen unternommen, die Richtigkeit
- oder Vollstindigkeit der Informationen dergestalt zu verifizieren, dass diese
vollstindig oder teilweise den allgemein anerkannten Priifungsvorschriften des
Canadian Institute of Chartered Accountants Handbook entsprechen; daher
-erfolgt seitens des Monitors keine Stellungnahme oder sonstige Art der

Zusicherung beziiglich dieser Informationen.

(b)  beruhen manche der in diesem zwanzigsten Bericht genannten Informationen
auf Prognosen und Hochrechnungen. Eine Untersuchung oder Uberpriifung der
Finanzprognosen und -hochrechnungen gemB den im Canadian Institute of
Chartered Accountants Handbook enthaltenen Richtlinien wurde nicht

durchgefiihrt, und

(©) hat der Monitor diesen Bericht in seiner Funktion als gerichtlich bestellter
Handlungsbevollmichtigter einzig und allein zur Nutzung durch das Gericht
erstellt und ihn auf der Website des Monitors lediglich deshalb zur Verfiigung
gestellt, um das Gericht und die Gldubiger auf den aktuellen Stand der Dinge
zu bringen. Andere Personen sollten diesen Bericht zu keinem anderen Zweck

nutzen oder sich darauf stiitzen.

32.  Die zukunfisorientierten Finanzinformationen, auf die in diesem Bericht Bezug
genommen werden, basieren auf den Schétzungen und Annahmen der Geschéftsfiihrung.
Da die Prognosen auf nicht nachweisbaren Annahmen {iber kiinftige Ereignisse und
Bedingungen beruhen, wird der Leser darauf hingewiesen, dass die tatsdchlichen
Ergebnisse selbst dann von den Prognosen abweichen werden, wenn sich diese

Annahmen bewahrheiten, wobei diese Abweichungen erheblich sein konnen.

10
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33.

34.

35.

USI hat L&E zur Erstellung zahlreicher umfassender Berichte eingeschaltet, die die
Grundlage fiir die Bewertung von alternativen Vorgeﬁensweisen durch USI bilden, um
den Glaubigerwert unter diesen schwierigen Umstéinden zu maximieren. USI hat dem
Monitor die Berichte von L&E vorgelegt, um die Analyse und Empfehlungen von USI zu
untermauern. Der Monitor hat keine unabhéngigen versicherungsmathematischen oder
Verifizierungsverfahren durchgefiihrt, um die Analyse und Schlussfolgerungen von L&E

zu bestétigen.

Sofern nicht anders angegeben, sind alle hierin enthaltenen Betrdge in kanadischem

Dollar aufgefiihrt.

Die in diesem Bericht nicht weiter definierten [im Englischen gro3 geschriebenen]
Begriffe entsprechen den Definitionen in der Erstanordnung, den fritheren Berichten des

Monitors fiir dieses Gericht und dem Plan.

HINTERGRUND DER GEGENWARTIGEN LIQUIDITATSVERKNAPPUNG

- 36.

37.

Der auf den 7. Mai 2009 datierte siebte Bericht des Monitors an das Gericht (der ,,siebte
Bericht®), der beziiglich des Plans vorgelegt wurde, gab an, dass USI zur Errechnung der
geschitzten Gewinne fiir die Anleger aus den gebiindelten Policen mit Unterstiitzung
ihrer Finanzberater ein Finanzmodell erstellt hatte, das auf einer Reihe von Annahmen
beruhte (,,Annahmen®), einschlieSlich Schétzungen der Lebenserwartung. Auf Basis
dieses Finanzmodells prognostizierte USI, dass der Plan die Riickzahlung der |
ursprﬁnglichen Kapitalanlagen an die Kéufer in voller Hohe iiber einen Zeitraum von

etwa sechs Jahren ermoglichen wiirde.

Der siebte Bericht vermerkte, dass, falls die tatsdchlichen Ereignisse, insbesondere der
Zeitpunkt von Ablauﬂeisfungen, von den im Finanzmodell reflektierten Annahmen
abweichen, sich USIs Schitzungen der Hohe und des Zeitpunkts von im Plan umrissenen
Ausschiittungen an die Gldubiger dndern wiirden und es sich dabei um erhebliche

Anderungen handeln konnte.

11
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38.

39.

40.

41.

Wie die Berichte, die der Monitor dem Gericht von Zeit zu Zeit vorgelegt hat, konsequent
dargelegt haben, wurden die Prognosen, auf welchen der Plan beruhte, seit dem Tag der
Implementierung des Plans nicht erreicht. In seinem auf den 7. Januar 2011 datierten
zwolften Bericht wies der Monitor darauf hin, dass zu diesem Zeitpunkt ausreichende

Geldmittel auf dem Treuhandkonto des Monitors vorhanden waren, um die Prdmien und

- anderen Kosten bis Mirz 2012 zu decken.

Zum Zeitpunkt des auf den 26. Juli 2012 datierten fiinfzehnten Berichts des Monitors
berichtete der Monitor, dass nach September 2012 keine ausreichenden Geldmittel
vorhanden seien, um die Préixﬁien zu zahlen, und dass alternative Mafinahmen ergriffen
werden miissten, um die weitere Erhaltung der Policen bis zu ihrer Falligkeit zu

gewihrleisten.

Im Juli 2012 informierte USI den Monitor dariiber, dass sie im Begriff sei, eine
Finanzierung mit voraussichtlichen Kreditgebern auszuhandeln, und Schritte
unternommen habe, um vor September 2012 Vorkehrungen zu treffen, die vor dem

Wertverlust bei jeglichen Policen schiitzen sollten.

Wie im fiinfzehnten Bericht des Monitors beschrieben, hatte USI Verhandlungen mit

~voraussichtlichen Kreditgebern aufgenommen, um ausreichende Geldmittel zur Zahlung

der Pramien auf den Policen zu gewihrleisten. Infolge dieser Bemiihungen und wie im
sechzehnten Bericht des Monitors, der auf den 10. Oktober 2012 datiert, beschrieben,
holte USI von drei Kreditgebern unverbindliche Konditionentableaus fiir die
Finanzierung ein, die eine Finanzierung,ih Hohe von USD 10 bis 15 Mio. gewihren
sollten. Von Juli bis September 2012 verhandelte USI mit einem voraussichtlichen
Kreditgeber tiber Finanzierungskonditionen. USI gewihrte dem Kreditgeber einen
Zeitraum exklusiver Due Diligence und zahlte aus dem Treuhandkonto des Monitors eine
nicht erstattungsfeihige Kaution in H6he von CAD 50.000 an den Kreditgebér zur
Deckung seiner Kosten der Due Diligence. Im September 2012 arbeitete USI einen

definitiven Finanzierungsvertrag mit dem Kreditgeber aus. Jedoch wurde am 29.
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September 2012 deutlich, dass es USI nicht gelingen wiirde, sich rechtzeitig mit dem '

voraussichtlichen Kreditgeber i{iber annehmbare Finanzierungskonditionen zu einigen.

42.  Zudiesem Zeitpunkt benstigte USI zusétzliche Geldmittel vor Ende Oktober 2012, um
die am 1. November 2012 filligen Policen-Prdmien zu zahlen. Unter diesen Umstdnden
‘nach dem Zusammenbruch der Verhandlungen mit dem voraussichtlichen Kreditgeber
ersuchte USI den verbundenen Kreditgeber um Finanzierung, welcher USI ein

revolvierendes Darlehen in Héhe von USD 5 Mio. bereitstellte.

43.  Im funfzehnten Bericht wurde eine Ubersicht iiber die dann aktuellen Umsténde
vorgenommen und darauf hingewiesen, dass USI nach Beratung mit dem Monitor vor
Ablauf jeglicher Finanzierung (die dann im Juli oder August 2015 erwartet wurde) eine
Entscheidung treffen miisse, ob die Policen verkauft werden solltén und wie ein solcher
Verkauf umgesetzt werden kénnte. Der Monitor wies darauf hin, dass die geschétzten
Einkiinfte, die durch einen Verkauf erzielt werden kénnten, dariiber entscheiden wiirden,
ob ein Verkauf gemiB dem Plan ohne eine Anderung desselben bei Benéchrichtigung der

- Glaubiger verfolgt werden konne oder nicht.

44, Angesichts dieser Umstéinde berichtete der Monitor, dass USI auf Bitte des Monitors
L&E hinzugezogen hatte, um eine Bewertung der Policen vorzunehmen. Dem Monitor ist
bewusst, dass L&E von USI aufgrund ihrer umfangreichen Erfahrung bei der Bewertung

von Zweitmarkt-Lebensversicherungs-Portfolios ausgewahlt worden war.

45. Auf Basis der Wertermittlungen von L&E wurde festgestellt, dass zu diesem Zeitpunkt
wahrscheinlich ungentigende Einkiinfte erzielt wiirden, um den Verkauf der Policen ohne
eine Anderung des Plans zu erlauben, weil der Plan festlegte, dass ein Verkaufsverfahren

nur unter folgenden Umsténden eingeleitet werden kénnte:

- (a) Nachdem ausreichende Geldmittel im Kéufer-Pool vorhanden sind, um an Kéufer
Ausschiittungen zu zahlen, die ihren urspriinglichen Anlagen in voller Hohe

entsprechen, oder
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46.

47.

(b) Vor Verfiigbarkeit ausreichender Geldmittel im Kéufer-Pool, um Ausschiittungen
an die Kéufer in voller Hohe ihrer urspriinglichen Kapitalanlagén zu zahlen, falls
die Finkiinfte aus dem Verkaufsverfahren ausreichen wiirden, um Ausschiittungen

an die Kéufer in voller Hohe ihrer urspriinglichen Kapitalanlagen zu zahlen.

Der Monitor berichtete, dass USI zum Zeitpunkt des fiinfzehnten Berichts der Ansicht
war, dass die sinnvollste Vorgehensweise angesichts der Umstéinde sei, eine ausreichende
Finanzierung zu erlangen, um die Policen bis Juli 2015 weiter abzuwickeln, da sie
glaubte, dadurch einen besseren Wert fiir die Glaubiger erzielen zu kénnen. USI gab an,
dass die derzeitigen Marktbedingungen fiir Zweitmarkt-Lebensversicherungen nicht
optimal seien. USI gab ebenfalls an, dass sie aufgrund des Durchschnittsalters der
Versicherten im Portfolio von annéihernd 90 Jahren einen Anstieg der Ablaufleistungen in
den néchsten Jahren erwarte. Folglich wurden zu diesem Zeitpunkt keine Schritte

unternommen, um den Verkauf der Policen zu verfolgen.

Der achtzehnte Bericht gab an, dass USI, sofern keine neuen Ablaufleistungen eingingen,
im Juli 2014 die Geldmittel zur Primienzahlung nach vollsténdiger Inanspruchnahme des
revolvierenden Darlehens ausgehen wiirden. Wie oben vermerkt, handelte USI zur
Vermeidung des Erléschens der Policen eine Erhthung des revolvierenden Darlehens von
USD 5 Mio. auf USD 10 Mio. aus. Wie nachfolgend noch ausfiihrlicher beschrieben,
wird das revolvierende Darlehen auf Basis gegenwirtiger Prognosen bis Ende April 2015
vollstdndig in Anspruch genommen sein und im Juli 2015 ablaufen. USI hat darauf
hingewiesen, dass sie nach dem April 2015 iiber keine weiteren Ressourcen zur Erhaltung

der Policen verfiige.

DAS TREUHANDKONTO DES MONITORS

Cashflow im Treuhandkonto des Monitors wihrend des Berichitszeitraums

48.

In seinem neunzehnten Bericht legte der Monitor eine Aufstellung von Bareingédngen und
Aufwendungen (,,B&A*) fiir den Zeitraum seit dem Tag der Implementierung des Plans

bis zum 31. Mai 2014 vor. Der Monitor hat weiterhin die Ablaufleistungen und
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Transaktionen tiberwacht, die seit seinem neunzehnten Bericht im Treuhandkonto des

Monitors verbucht wurden. Zum 31. August 2014 lagen Geldmittel in einer Gesamthhe

von etwa CAD 512.000 auf dem Treuhandkonto des Monitors, ausgewiesen in der als

Anhang ,,B“ beigefiigten B&A.

49.  Zwischen dem 31. Mai und 31. August 2014:

(2)

(b)

(©)

(d)

(©)

6]

127343943

sind zwei Ablaufleistungen mit Todesfallleistungen von insgesamt ungefdhr USD
2,0 Mio. eingetreten. Dieser Betrag wurde noch nicht von USI im Namen ihrer
Glaubiger eingezogen. Gegenwirtig sind 116 Policen noch nicht fillig geworden,
die Versicherungszahlungen im Todesfall in Hohe von ungefihr USD 156 Mio.

darstellen. Dazu gehoren Teilrechte an drei Policen.

wie in den die B&A begleitenden Randnotizen beschrieben, wurden Zinsen und

Gebiihren beziiglich des revolvierenden Darlehens in einer Gesamthdhe von etwa

USD 134.000 gezahlt;

wurden Policen-Primien in Hoéhe von ungefahr USD 2,2 Mio. an

Versicherungsunternehmen fiir noch nicht fillige Policen gezahlt;

wurden Verwaltungsgebiihren von CAD 300.000 an USI und ein Honorar von

CAD 10.000 wurde an Mills gezahlt;

erhielt UST ungefihr USD 697.050 und CAD 5.000 infolge eines Vergleichs bei
einem der im Plan aufgefiihrten Gerichtsverfahren (die ,,Gerichtsverfahren®), die
USI laut des Plans einleiten durfte. Von den Geldern aus dem Vergleich wurden
etwa CAD 555.500 zur Begleichung der Rechtskosten fiir die anwaltliche
Vertretung von USI beziiglich der Rechtsstreitigkeit gezahlt. Der verbleibende
Betrag wurde in das Treuhandkonto des Monitors eingezahlt und steht gem&B dem
Plan zur Begleichung von Anwaltshonoraren und Kosten in dem anhéngigen

Gerichtsverfahren zur Verfiigung, und

ungefihr CAD 77.000 wurden fiir Honorare und Aufwendungen gezahilt.
15



Cashflow-Prognose fiir das Treuhandkonto des Monitors

50.

51.

USI hat mit Unterstiitzung des Monitors die Prognose eines geschitzten Cashflow im
Treuhandkonto des Monitors erarbeitet, der fiir den Zeitraum vom 1. September 2014 bis
30. Juni 2015 erwartet wird. Diese Prognose ist in Anhang ,,C* zusammengefasst. Die
Prognose berticksichtigt die Mehrkosten, die fiir die Einberufung und Durchfithrung von
Versammlungen der Glaubiger und die Durchfithrung des vorgeschlagenen SISP
entstehen werden, zusétzlich zu den fortlaufenden Kosten der Erhaltung der Policen. Wie
oben erwihnt, entsteht der gréfite Teil der monatlichen Kosten durch die Zahlung von

Pramien, die sich monatlich auf durchschnittlich etwa CAD 760.000 belaufen.

‘Die Prognose geht davon aus, dass auller den oben erwihnten Betriigen beziiglich der

zwei Ablaufleistungen keine Einkiinfte aus neuen Ablaufleistungen eingehen werden und
dass das revolvierende Darlehen bis zu einer Maximalhshe von USD 10,0 Mio. zur
Verfiigung steht. Am 31. August 2014 belief sich der Betrag des von USI in Anspruch
genommenen revolvierenden Darlehens auf CAD 4,3 Mio. Wie erwiihnt, weist die
Prognose darauf hin, dass nach voller Nutzung des revolvierenden Darlehens und bei der
Annahme, dass in der Zwischenzeit keine weiteren Ablaufleistungen eingehen, USI nur
bis Ende April 2015 ausreichende Geldmittel zur Verwaltung des Plans und Zahlung von

Policen-Primien zur Verfiigung haben wird.

USI-ANALYSE VON OPTIONEN FUR DAS PORTFOLIO

52.

53.

Wie oben erwihnt, gab USI eine aktualisierte versicherungsmathematische Uberpriifung
der verbleibenden Policen durch L&E in Auftrag, sodass USI, der Monitor und die
Glaubiger abschitzen konnen, ob die weitere Verwaltung der Policen oder ein Verkauf

derselben fiir die Glaubiger von groBerem Nutzen wire.

Die von L&E durchgefiihrten Prognosen und Analyse basieren auf den
Lebenserwartungen von individuellen Versicherten (,,Lebenserwartungen*), die von

Firmen eingeholt wurden, welche sich auf die Berechnung solcher Lebenserwartungen
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54.

55.

spezialisieren und sich dabei auf Krankenakten und aktuelle versicherungsmathematische

Annahmen beziiglich der Lebenserwartung stiitzen."
Die L&E-Berichte umfassen

(a) eine stochastische Analyse (die ,,stochastische Analyse von L&E®), die eine als
,,Monte Carlo* bezeichnete VerSicherungsmathematische Simulation einsetzt, um
potenzielle Cashflow-Ergebnisse zufillig zu erzeugen. Die Simulation fiihrte
50.000 Durchlaufe aus, welche Ergebnisse in verschiedenen jdhrlichen Intervallen
bis zu einem Maximum von 30 Jahren prognostizierten. Die Analyse betrachtet
die erwarteten Primienkosten im Verlauf dieser yerschiedenen Zeitrdume und
prognostiziert Bandbreiten méglicher Cashflows infolge der prognostizierten

Zeitpunkte von Filligkeiten bei unterschiedlichen Konfidenzniveaus, und

(b) eine Bewertung der verbleibenden Policen (die ,,Bewertung von L&E®) auf
Basis einer Erwiigung der prognostizierten Lebenserwartungen, wahrscheinlichen

Ablaufleistungen, Primienkosten und marktiiblichen Diskontsétze.

USI hat eine Analyse der Optionen erarbeitet, die den Glaubigern in ihrem Bericht der
USI-Geschiftsfithrung tiber mogliche zukiinftige Optionen fiir das Portfolio zur
Verfligung steht, welcher der Eidesstattlichen Erkldrung von Chris Halas angeheftet ist,
die der Anzeige der Antragsstellung von USI als Anhang beigefiigt ist (der ,,USI-
Bericht“). Der USI-Bericht bietet eine Analyse, die die Empfehlung eines Verfahrens zur

Einholung von Kaufangeboten fiir die Policen unterstiitzt, sowie von Investitions-,

'Die L&E-Bewertung basiert derzeit auf einem einzigen Lebenserwartungs-Bericht, wohingegen die Industrienorm
zwei Lebenserwartungs-Berichte verlangt. Ein zweiter Bericht wurde von USI in Auftrag gegeben und seine
Fertigstellung wird bis Ende September erwartet. Nach Eingang des zweiten Berichts bei USI werden die L&E-
Berichte aktualisiert. Jedoch ist L&E der Ansicht, dass es duBerst unwahrscheinlich ist, dass die Ergebnisse oder
Schlussfolgerungen in ihren aktualisierten Berichten erheblich von den Berichten abweichen werden, die auf dem
ersten Lebenserwartungs-Bericht beruhen.
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56.

57.

58.

59:

60.

Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten beziiglich der Policen. Aus den L&E-

Berichten und dem USI-Bericht konnen gewisse Schlussfolgerungen gezogen werden.

Wie oben vermerkt, wird das revolvierende Darlehen von USD 10 Mio. bis April 2015
vollstindig in Anspruch genommen sein, sofern keine neuen Ablaufleistungen eingehén.
Die stochastische Analyse von L&E (in Kombination mit den gegenwirtigen |
Verwaltungskosten) zeigt an, dass bei der prognostizierten Rate der Ablaufleistungen
wahrscheinlich eine zus_éileiche Finanzierung erforderlich sein wird, um die Policen nach
April 2015 zu erhalten, die iiber die vorhandene Darlehensfazilitit von USD 10 Mio.

hinausgeht.

- Derzeit liegen keine Anzeichen vor, dass USI weitere Finanzierungsméglichkeiten

offenstehen. Des Weiteren wird das revolvierende Darlehen im Juli 2015 fillig und es ist
derzeit nicht bekannt, ob es USI gelingen wird, eine Verlingerung dieser Fazilitit zu

erlangen oder diese zu ersetzen.

Die stochastische Analyse von L&E verrechnet lediglich die Pramienkosten und
beriicksichtigt keine anderen Verwaltungskosten fiir die Erhaltung der Policen wie
Finanzierungskosten und andere Beratungs- und VerWaltungsgebﬁhren. Die stochastische
Analyse von L&E zeigt jedoch an, dass selbst ohne Abzug dieser Verwaltungskosten kein
Szenario besteht, das den Kiufern eine vollstdndige Riickgabe ihrer urspriinglichen

Kapitalanlage bietet.

Bewertungsprognosen weisen ebenfalls darauf hin, dass die Policen auch in der Zukunft

keinen héheren Wert erzielen werden, als von einem aktuellen Verkauf zu erwarten wire.

Angesichts dieser Umstéinde erscheint es unrealistisch, dass sich die urspriinglichen
Prognosen des Plans jemals erfiillen werden und, wie oben vermerkt, ist es
unwahrscheinlich, dass die im Plan vorgeschriebenen Konditionen erfiillt werden

kénnten, um ein Verkaufsverfahren einzuleiten.
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- 61.

62.

63.

64.

Die aktuelle Bewertung, die in der Bewertung von L&E dargelegt wird, liegt niedriger als
die in 2012 erstellte Bewertung, die im fiinfzehnten Bericht beschrieben wurde. Die

Hauptgriinde fiir diese Veréinderung der Bewertung sind laut USI und L&E, dass:

(a) seit 2012 fiinfzehn Policen fillig geworden sind, die Einkiinfte von ungefidhr USD
. 16,4 Mio. erzeugt haben. Alle diese Einkiinfte wurden auf die Verwaltung der
verbleibenden Policen verwandt, und diese Policen sind fiir eine Einbeziehung in

die aktuelle Bewertung nicht langer verfiigbar; und

(b) iiberarbeitete Industrienormen zur Errechnung der Lebenserwartung zu ldngeren

Lebenserwartungen fiir die Versicherten gefiihrt haben.

In Gesprichen mit L&E und USI wurde der Monitor dariiber informiert, dass die Firmen,
die Lebenserwartungen schitzen, in ihren Schétzungen zuriickhaltender geworden sind,
nicht zuletzt aufgrund des allgemeinen Anstiegs der Lebenserwartung in Nordamerika.
Diese Erhohung hat sich auf Sterblichkeitstabellen ausgewirkt, die diese Firmen zur
Berechnung von Lebenserwartungen benutzen, und dies hat zu generell ‘léingeren
Prognosen fiir Laufzeiten gefiihrt. Diese ldngeren Laufzeiten haben sich negativ auf die
Bewertung jeder einzelnen Police ausgewirkt. Dies ist auf den ldngeren Zeitraum
zuriickzufiihren, in dem Primien gezahlt werden miissen, wodurch die Policen fiir den
Inhaber teurer werden und folglich einem groferen Rabatt durch einen Kéufer ausgesetzt

sind.

Angesichts des unmittelbaren und ernsten Liquiditétsrisikos und der aktuellen Prognosen
und Bewertungen, die von L&E vorgelegt wurden, empfiehlt USI die Implementierung

eines Verfahrens zur Einholung von Kaufangeboten fiir die Policen, sowie von

: Investitions—, Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten beziiglich der Policen. Um

diese Empfehlung zu untermauern, hat USI die im USI-Bericht enthaltene Analyse

vorgelegt.

Diese Empfehlung wird durch den Monitor unterstiitzt. Der Monitor weist darauf hin,

dass die Prognosen in den L&E-Berichten auf versicherungsmathematischen
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65.

66.

Berechnungen basieren und tatséichliche Ergebnisse erheblich von Prognosen abweichen
konnen. Obgleich der Monitor die L&E-Berichté sorgfiltig gelesen hat und den
Empfehlungen von USI auf Basis der in diesen Berichten offengelegten Informationen
zustimmt, hat der Monitor keine versicherungsmathematische Expertise und kann daher
keine Stellungnahme zur Plausibilitit und Wahrscheinlichkeit abgeben, dass diese

Ergebnisse, wie in den L&E-Berichten beschrieben, erlangt werden.

USI empfiehlt nach Abstimmung mit dem Monitor die Abénderung des Plans, welche

den Monitor autorisieren wird, das SISP durchzufiihrén, um Angebote zum Kauf der

- Policen einzuholen sowie fiir eine Investition in die oder Neufinanzierung oder

Finanzierung der Policen.

Angesichts der anstehenden Liquidititsprobleme fiir die Policen und um ein Verkaufs-

“und Anlegeraufrufverfahren in verniinftigen Zeitraumen durchzufiihren, anstatt einen

Notverkauf unter hastigen Umsténden, ist es dringend geboten, dass das SISP so frith wie
moglich implementiert wird, damit der Wert fiir die Gliubiger nicht erheblich

eingeschrénkt wird.

DER ABGEANDERTE PLAN

67.

68.

Die vorgeschlagene Abdnderung des Plans, um das empfohlene SISP zu erlauben (der
»abgednderte Plan®) ist diesem Bericht als Anhang ,,D“ beigefiigt (revidiert und
markiert entsprechend der Fassung, die am 18. September 2014 von USI in ihrem
aktenkundigen Antrag zugestellt wurde, wie ausfiihrlicher in nachfolgender Ziffer 94
beschrieben) und wird nachfolgend hierin zusammengefasst. Der abgednderte Plan wiirde
den Monitor autorisieren, das SISP in der dem abgeénderten Plan beigefligten Form oder

ein beliebiges anderes gerichtlich genehmigtes SISP durchzufiihren.

Gemil dem abgeénderten Plan ist der Monitor vollumfinglich und ausschlieBlich
autorisiert, bevollméchtigt und beauftragt, alle Handlungen und Schritte gemifl dem SISP

und dem gerichtlich genehmigten SISP-Verfahren vorzunehmen.
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69.  Sollte der Monitor zu irgendeiner Zeit feststellen, dass es nicht im besten Interesse der
Glaubiger ist, ein SISP einzuleiten oder fortzufiihren, so sieht der abgeénderte Plan vor,
dass der Monitor dem Gericht sobald, wie es verniinftigerweise praktikabel ist, einen
Antrag Vorlegt, in dem er um Rat und Anweisungen beziiglich der Einleitung,
Fortsetzung, Modifizierung, Aussetzung oder Beendigung des SISP ersucht, wobei

| Mitteilung an das‘ZustellungsverZeichnis ergeht, das der Mohitor auf der Website des

Monitors zugénglich macht (das ,,Zustellungsverzeichnis®).

70. ~ Sollte eine Transaktion vom Monitor empfohlen werden, so weist der abgeénderte Plan
USI oder den Monitor im Namen des Antragstellers an (sofern der Monitor eine solche
Anweisung vom Gericht hat), jegliche Transaktion, die aus dem SISP hervorgeht,
abzuschlieBen, ohne dass eine weitere Abstlmmung der Glaubiger erfolgt, solang dlese
Transaktion gerichtlich genehmigt wurde, dem Zustellungsverzeichnis mitgeteilt wurde
und die Anzeige der gerichtlichen Anhérung zur Genehmigung einer Transaktion auf der

Website des Monitors zugénglich ist.

71.  Der abgeiéinderte Plan legt das Verfahren zur Anderung des abge#inderten Plans vor,

wihrend und nach den Gléubigerversammlungen fest.

72. - Der Monitor ist der Ansicht, dass der abge#inderte Plan die beste Alternative fiir die
Glaubiger bietet und ausreichende Flexibilitit gew#hrt, sollten sich die Umsténde dndern.

Aus diesem Grund empfiehlt der Monitor den abgeénderten Plan.
ANORDNUNG UBER DIE EINBERUFUNG VON VERSAMMLUNGEN

73. . Um eine Genehmigung des abgeénderten Plans von den Gliubigern einzuholen, muss der
Antragsteller Versammlungen jeder Klasse seiner Gléubiger, die die Kaufer und nicht
bevorrechtigte Glaubiger urhfassen, abhalten. Die Anordnung tiber die Einberufung von
Versammlungen legt das Verfahren und die Materialien fest, die zur Benachrichtigung
der Glaubiger und Abhaltung und Durchfithrung solcher Versamllnvlungen erforderlich

sind.

Zeitplan
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74.  Die Anordnung tiber die Einberufung von Versammlungen legt folgenden Zeitplan fest:

Versendung der Materialien fiir die
Versammlungen, Ver6ffentlichung der
Benachrichtigung tiber die Zusammenkunft
der Glaubiger und Bereitstellung der
Materialien fiir die Versammlungen auf der

Website des Monitors

Dienstag, den 30. September 2014

Glaubigerversammlungen

Donnerstag, den 30. Oktober 2014

Anzeige der Antragsstellung auf
Billigungsentscheid

Freitag, den 31. Oktober 2014

Zustellung des Berichts des Monitors

Dienstag, den 4. November 2014

Anzeige der Einwinde gegen den Plan, die
von einwendenden Gléiubigern eingereicht

werden

Mittwoch, den 5. November 2014

Anhérung beziiglich einer Billigung

- Freitag, den 7. November 2014

- Anzeige

75.  Um die weit verstreuten internationalen Gléubiger zu erreichen, sieht der Entwurf der

Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen Vdr, dass der Monitor bis

spétestens 30. September 2014 die Verdffentlichung der Anzeige der

Gliubigerversammlungen veranlassen muss, die im Wesentlichen die diesem Entwurf

beiliegende Form haben muss und einen Geschéftstag lang in einer jeden der fol genden

Tageszeitungen erscheinen muss: The Globe and Mail, National Edition (auf Englisch);

Die Presse, eine Osterreichische Zeitung (auf Deutsch); Handelsblatt, eine deutsche

Zeitung (auf Deutsch); Tagesanzeiger, eine Schweizer Zeitung (auf Deutsch) und La
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Nacién, eine argentinische Zeitung (auf Spanisch). Bei diesen Tageszeitungen handelt es
sich um dieselben Zeitungen, die 2009 zur Anzeige der Versammlungen fiir die

Erérterung des Plans benutzt wurden.

76.  Bis spitestens 30. September 2014 versendet der Monitor:
(a) die Anzeige der Glaubigerversammlungen;

(b) die Form der Stellvertretung;

(© den abgeinderten Plan;

(d den Béschluss iiber den abgednderten Plan;

(e) ein Antragsformular (der ,,Zustellungsverzeichnisantrag™), um dem
Zustellungsverzeichnis hinzugefiigt zu werden (alle obigen Dokumente im
Wesentlichen in der Form, wie sie der Anordnung iiber die Einberufung von

Versammlungen beigefligt sihd);
§3) den USI-Bericht;
(2) diese Bericht und

(h) - die Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen (gemeinsam die

,,Materialien fiir die Versammlungen®),

an alle Glaubiger mit nachgewiesenen Forderungen (wie in der auf den 23. Juni 2009
"datierten Anordnung iiber das Forderungsprozedere definiert (die ,,Anordnung iiber das
Forderungsprozedere®)) oder nicht nachgewiesenen Forderungen (wie nachfolgend
definiert), jedoch nicht an Glaubiger mit unberiihrten Forderungen, per Post,
Finschreiben, Kurier, Telefax oder E-Mail. Eine Ausfertigung der Materialien fiir die
Versammlungen wird auch auf Englisch, Deutsch und Spanisch auf der Website des

Monitors zuginglich gemacht.
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77.

78.

79.

80.

In Ergénzung zu den Mitteilungsbestimmungen in der Anordnung iiber die Einberufung
von Versammlungen wird der Monitor ebenfalls eine Mitteilung {iber die |
Glaubigerversammlungen an diejenigen Gliaubiger per E-Mail senden, fiir die der
Monitor eine E-Mail-Adresse besitzt. Diese Mitteilung wird ebenfalls eine Anzeige der
gerichtlichen Anhérung zur Billigung des abgeéinderten Plans nach Genehmigung durch

die Glaubiger umfassen.

Vorliufiger Antrag

Der Antragsteller hat einen Mechanismus vorgesehen, der jeglicher Person erlaubt, die
dem Gericht einen Antrag vorlegen mochte (i) beziiglich jeglicher Angelegenheit, die

sich auf Gliiubigerversammlungen oder die Implementierung des abgeinderten Plans

~ auswirken oder diese verzogern oder das Ergebnis der Gldubigerversammlungen dndern

konnte, oder (ii) jégliches Recht geltend machen oder feststellen lassen mochte, das sich
nicht auf ein Stimmrecht als Gldubiger geméB dem Plan beschrinkt (ein »vorliunfiger
Antrag"), dies zu tun, indem sie den Antragsteller und den Monitor schriftlich bis
spétestens 15. Oktober 2014 von der Absicht dieser Person, einen vorldufigen Antrag zu
stellen, und eine detaillierte Beschreibung des geplanten vorliufigen Antrags, in Kenntnis
setzt. Zusétzlich miissen alle Materialien, auf die sich die Person stiitzt, die den
vorldufigen Antrag stellt, dem Antragsteller und dem Monitor bis spétestens 15. Oktober

2014 zugestellt werden.

Der Antragsteller geht davon aus, dass alle vorldufigen Antréige von diesem Gericht bis -

zum 22. Oktober 2014 angehort und entschieden werden kénnen.

Gliubigerversammlungen

Al]'e'Gl'eiubiger mit nachgewiesenen oder nicht nachgewiesenen Forderungen, nicht
jedoch Glaubiger mit unberiihrten Forderungen, sind bei den Glaubigerversammlungen,,
die am 30. Oktober 2014 im Intercontinental Toronto Centre, 225 Front Street West,
Toronto, Ontario, im Caledon Room stattfinden, zur Abstimmung tiber den abgeénderten
Plan berechtigt. Die Glaubigerversammlung fiir die Kauferklasse wird um 10.00 Uhr

(Ortszeit in Toronto) stattfinden, und die Gldubigerversammlung fiir die Klasse der nicht
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81.

82.

83.

84.

85.

bevorrechtigten Glaubiger wird um 11.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) stattfinden. Bei den
Glaubigerversammlungen werden die Glaubiger die Gelegenheit haben, den
vorgeschlagenen abgednderten Plan zu erdrtern und, falls sie dies fiir angeraten halten,

mit oder ohne Abinderungen zu genehmigen.

Ein Vertreter des Monitors wird die Glaubigerversammlungen leiten (der
., Versammlungsleiter®) und wird vorbehaltlich der Bestimmungen in der Anordnung
tiber die Einberufung von Versafnmlungen iiber alle Angelegenheiten entscheiden, die

sich auf die Durchfiihrung der Glaubigerversammlungen beziehen.

Abstimmung bei den Gliubigerversammlungen

Bei den Gliubigerversammlungen wird der Versammlungsleiter die Abstimmung bei
jeder Versammlung durch schriftliche Stimmabgabe tiber einen Beschluss, den
abgesnderten Plan und jegliche Anderungen an dem abgeéinderten Plan zu genehmigen,

durchfiihren, wie der Monitor und der Antragsteller dies fiir sinnvoll erachten.

Eine Abstimmung der Glaubiger bei den jeweiligen Versammlungen und durch
Stellvertretung ist fiir alle Gliubiger verbindlich, gleichgiiltig, ob diese bei der jeweiligen

Versammlung anwesend waren oder an der Abstimmung teilnahmen.

Eine Verabschiedung des vorgeschlagenen Plans bei den Gliubigerversammlungen setzt
eine Zweidrittel-Mehrheit nach Wert der Forderungen in jeder Klasse voraus, sowie ein
Mehtheit von 50 % (fiinfzig Prozent) plus 1 (eins) in der Zahl eines jeden Gldubigers
nach Klasse, die bei den Glaubigerversammlungen personlich anwesend oder geméf3 den
Regeln Zur Einreichung einer Stellvertretung vertreten sind. Jeder Gldubiger ist dazu
berechtigt, ohne Duplizierung gemif der Hohe seiner nachgewiesenen oder nicht
nachgewiesenen Forderungen abzustimmen. Zum Zweck der Errechnung einer Mehrheit

nach Zahl bei jeder Versammlung wird jeder Glaubiger nur einmal gezahlt, selbst wenn

.dieser Gliubiger mehr als eine Forderung in der dann abstimmenden Klasse besitzt.

. Falls die Hohe einer Forderung zu Abstimmungszwecken nicht nach Maflgabe der |

Anordnung tiber das Forderungsprozedere festgelegt wurde, sodass sie wenigstens 3
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86.

‘(drei) Geschiftstage vor dem Datum der relevarnten Gldubigerversammlung eine
nachgewiesene Forderung ist, gilt die Forderung als nicht nachgewiesene Forderung (eine
,»hicht nachgewiesene Forderung®), und der Glaubiger, der im Besitz einer solchen
nicht nachgewiesenen Forderung ist, ist zur Stimmabgabe gemifB der Hohe der nicht
nachgewiesehen Forderung nach Mafigabe der Bestimmungen der Anordnung iiber die
Einberufung von Versammlungen berechtigt, ohne dass dadurch die Rechte des
Antragstellers, des Monitors oder des Glaubigers beziiglich der endgiiltigen Festlegung

der Forderung zu Abstimmungs- und Ausschﬁttungszwecken eingeschriankt wird.

Eine nicht nachgewiesene Forderung wird vom Monitor separat tabelliert. Falls die
Gesamtheit der nicht nachgewiesenen Forderungen ausreicht, das Ergebnis der
Abstimmung tiber die Genehmigung des abgeiinderten Plans (durch Zahl oder .

Dollarwert) zu dndern, holt der Monitor bei Gericht Anweisungen ein.

ANHORUNG BEZUGLICH DER BILLIGUNG

87.

88.

Wird die seitens der Glaubiger erforderliche Genehmigung bei den
Gléiubigerversanimlungen eingeholt, wird der Antragsteller bei Gericht in einer fiir den 7.
November 2014 angesetzten Anhérung um die Billigung des abgeiinderten Plans

ersuchen.

Eine Anzeige der gerichtlichen Anhérung der Billigung des abgednderten Plans liegt der
vorgeschlagenen Anzeige der Glaubigerversammlung bei, welche Teil der Materialien fiir
die Versammlungen bildet, die den Glidubigern zugestellt werden miissen, und wird

ebenfalls auf der Website des Monitors zugiinglich sein.

BESCHREIBUNG DES SISP

Durchfiihrung des SISP

89.

Erhilt der abgednderte Plan die erforderliche Genehmigung seitens der Gldubiger und
Billigung durch das Gericht, sieht der Entwurf der SISP-Anordnung vor, dass der

Monitor das SISP zur Vermarktung der Policen einen Geschiftstag spiiter einleitet. Dies
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90.

91.

92.

ist gegenwiirtig erwartungsgemiB etwa der 10. November 2014. Wie bereits oben in
diesem Bericht bei der Beschreibung des abgeinderten Plans erwihnt, sehen das
vorgeschlagene SISP und der Entwurf der SISP-Anordhung vor, dass der Monitor
vollumfinglich und ausschlieBlich vautorisiert und beauftragt wird, das SISP zum Nutzen
der Gldubiger (im SISP als ,,Plannutzniefler* deﬁniért) gemif dem vom Gericht

genehmigten SISP-Verfahren durchzufiihren.

Das vorgeschlagene SISP zielt darauf ab, dem Monitor die notige Flexibilitit zu
gewihren, um auf eine Anderung der Umstéinde zu reagieren. Sollte der Monitor zu
irgendeiner Zeit feststellen, dass es nicht im besten Interesse der Glaubiger ist, ein SISP
einzuleiten oder fortzﬁfiihren, so sieht der gednderte Plan vor, dass der Monitor dem
Gericht sobald, wie es verniinftigerweise praktikabel ist, einen Antrag vorlegt, in dem er
um Rat und Anweisungen beziiglich der Einleitung, Fortsetzung, Modifizierung,
Aussetzung oder Beendigung des SISP ersucht, wobei das Zustellungsverzeichnis

benachrichtigt wird.

Der Zeitplan im vorgeschlagenen SISP sieht den Abschluss einer Transaktion bis zum 13.
Miérz 2015 vor (im SISP als das , letzte Datum® definiert), wodurch gentigend Zeit

verbleibt, um die Liquiditdtsprobleme anzugehen.

Das vorgeschlagene SISP sieht ebenfalls vor, dass jegliche im SISP festgelegten Fristen,
einschlieflich der voraussichtlichen Bieterfrist, der Absichtserklarungsfrist und der
Angebotsfrist (die jeweils nachfolgend definiert werden), vom Monitor in seinem
Ermessen von Zeit zu Zeit Verléing'ert werden konnen, und der Monitor kann auf die
Einhaltung jeglicher im SISP beziiglich eines Phase I qualifizierten Bieters, einer
Absichtserkldrung, eines Phase II qualifizierten Bieters und eines qualifizierten Bieters
(die jeweils nachfolgend definiert werden) enthaltenen qualifizierenden Erfordernisse

verzichten.

Beratung und Teilnahme der Geschdftsfiihrung
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93.

94.

9s.

96.

Der Monitor kann jederzeit wihrend des SISP (a) das Unternehmen oder jegliche anderen
Parteien konsultieren, wie er dies beziiglich der Durchfiihrung des SISP fiir sinnvoll hilt,
und/oder (b) sich wegen Rat und Anweisungen beziiglich der Erfiillung seiner

Vollmachten oder Pflichten gemil dem SISP an das Gericht wenden.

Dem Monitor ist bekannt, dass unterschiedliche einzelstaatliche Gesetze existieren, die
den Kauf und Verkauf von Zweitmarkt-Lebensvers_icherungen in den Vereinigten Staaten
regeln. Um diesen moglicherweise geltenden rechtlichen Vorschriften Geniige zu tun,
wurde der am 18. September 2014 von USI in diesem aktenkundigen Antrag zugestellte
SISP-Entwurf inzwischen revidiert, um dem Monitor die Flexibilitit zu gewihren, die
seiner Meinung nach geeigneten Vertreter, Berater oder Makler einzuschalten, um die
Durchfithrung des SISP zu unterstﬁfzen. Der SISP-Entwurf mit den entsprechend
markierten Anderuhgen des am 18. September 2014 zugestellten Entwurfs ist diesem
Entwurf des abgeénderten Plans als Anhang »E* beigefligt. Der Entwurf des

abgeéinderten Plans unter Anhang ,,D* wurde in dhnlicher Weise geéindert.

Das vorgeschlagene SISP sieht die Moglichkeit einee Angebots vor, an welchem die
Geschiftsfithrung (im vorgeschlagenen SISP als ,,USI-Geschiiftsfithrungsteam*
definiert, das sich aus Jeff Panos, Chris Halas und Riay Khan zusammensetzt, und
jeglichem anderen Mitarbeiter der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit durch den Monitor
als Mitglied des USI-Geschiftsfiihrungsteams ausgewiesen wird) an dem SISP
teilnehmen kann (ein ,,Geschiiftsfithrungsangebot®). Gemih dem vorgeschlagenen SISP
muss die Geschiftsfithrung dem Monitor vor dem Anfangsdatum des SISP eine
Mitteilung vorlegen (im SISP als die ,,Mitteilung iiber eine
Geschiiftsfiihrungsteilnahme* definiert), sofern einer oder mehrere von ihnen

beabsichtigen, an dem SISP durch Vorlage eines Angebots teilzunehmen.

Um die Integritit des SISP zu wahren, wird die Geschiftsfithrung, sofern der Monitor bis
zu diesem Datum eine Mitteilung iiber eine Geschiftsfithrungsteilnahme erhalten hat, von
jeglicher weiteren Beratung beztiglich jeglicher mit dem SISP verbunden Angelegenheit

ausgeschlossen.
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97.

Falls die Mitteilung tiber eine Geschéiftsfﬁhrungsteilnahrﬁe unwiderruflich Zurﬁckgezogen
wird oder die Geschiftsfiihrung nach Erhalt einer solchen Mitteilung iiber eine | ,
Geschiftsfithrungsteilnahme innerhalb der im vorgeschlagenen SISP festgelegten Fristen
keine Absichtserkldrung oder ein qualifiziertes Angebot vorlegt, steht es dem Monitor
dann wieder frei, sich mit der Geschiftsfithrung zu beraten, wie er dies von Zeit zu Zeit

fiir sinnvoll halt.

- Uberblick iiber das SISP

98.

99.

Um zu gewihrleisten, dass keine Alternativen unberticksichtigt bleiben, sieht das
vorgeschlagene SISP zusétzlich Zur Anforderung von Kaufangebdten ebenfalls die
Anforderung von Investitions-, Neufinanzierungs- und Finanzierungsangeboten vor, die
die weitere Erhaltung und Abwicklung der Policen realisierbar machen und ebenfalls eine
Ausschiittung an die Glaubiger erlauben wiirden. Die Suche nach Neufinanzierungs- und
Finanzierungsoptio_nen bietet USI auch die Moglichkeit, die Verwaltung des Portfolios
fortzufiihren, fallé Angebote zum Kauf der Police hicht herangetragen werden oder nicht

realistisch oder im besten Interesse der Glaubiger sind.
Das SISP beschreibt:

(a) die Methoden, nach welchen voraussichtliche Kaufer, Investoren oder Geldgeber
(im SISP als ,,voraussichtliche Bieter” definiert) {iber das SISP benachrichtigt

werden und wie sie daran teilnehmen koénnen;

(b) die Art und Weise, in welcher voraussichtliche Bieter Zugang zu den Due-

Diligence-Materialien beziiglich der Policen erhalten und behalten konnen;

(©) die Art und Weise, in welcher voraussichtliche Bieter und Angebote berechtigt
sind, jeweils qualifizierte Bieter und qualifizierte Angebote zu werden (wie

jeweils im SISP definiert);

(d) die Kriterien zur Bewertung von eingegangen Angeboten;
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100.

101.

102.

“(e) der Prozess zur Auswahl eines erfolgreichen Bieters (wie im SISP definiert);

® die Zeitpléne fiir wesentliche Stufen im SISP und

(2) die Fzhigkeit des Monitors, das SISP gemil dem Rat und den Anweisungen des

Gerichts fortzusetzen, auszusetzen oder zu beendigen.

Jegliche Transaktion(en), die aus dem vorgeschlagenen SISP hervorgeht bzw.
hervorgehen, erfolgt bzw. erfolgen ausgenommen von einer Neufinanzierung oder

Finanzierung auf der Basis von ,,wie es ist, wo es ist*.

Wird das SISP genehmigt, wird der Monitor die Einholung von Angeboten fiir die

Policen beginnen, indem er:

(a . ein Vefzeichnis von voraussichtlichen Bietern zusammenstellt, an welche er
Angebotseinholungen versenden wird, in welchen die Kaufgelegenheit
beschrieben ist (der ,,Lockbrief*). In Vorausnahme des SISP hat der Monitor
bereits damit B_egonnen, ein Verzeichnis von voraussichtlichen Bietern
zusammenzustellen, und hat sich dabei mit USI und Industrieexperten beraten.
Dem vorgeschlagenen Lockbrief wird eine Form von Vertraulichkeitserklirung
beigefiigt, die von voraussichtlichen Bietern unterzeichnet werden muss (die
»Yertraulichkeitserklirung®), die vom Monitor im Namen von USI
unterzeichnet werden kann, sollte ein Geschiftsfiihrungsangebot vorgelegt

werden, und

(b) Anzeigen in bestimmten Zeitungen verdffentlicht, die im vorgeschlagenen SISP

aufgefithrt sind (die ,,Veriffentlichungsanzeige*).

Mit Unterstiitzung von USI wird der Monitor einen elektronischen Datenraum zur

Durchfiihrung der Due Diligence von voraussichtlichen Bietern einrichten und

aufrechterhalten, die dem Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) am Montag, dem
1. Dezember 2014, (die ,,Frist fiir voraussichtliche Bieter*) oder bis zu einem spéteren

Datum, das der Monitor fiir geeignet hélt oder das Gericht verfiigt, eine unterzeichnete
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103.

Vertraulichkeitserklﬁrung Zugestellt haben und die die anderen, 1m vorgeschlagenen SISP
festgelegten Voraussetzungen erfiillen, um vom Monitor als ,,Phase I qualiﬁzierter
Bieter* bezeichnet zu werden. Diese anderen VorausSetzungen umfassen unter anderem,
dass der Monitor sich davon vergewissern konnte, dass der voraussichtliche Bieter
finanziell und anderweitig in der Lage ist, die Transaktion durchzufiihren, und dass es

wahrscheinlich ist, dass dieser die Transaktion gemaf dem SISP durchfiihren wird.

Nach Beratung mit USI und Industrieexperten ist der Monitor zu dem Schluss
gekommen, dass es sinnvoll ist, das vorgeschlagene SISP in zwei Phasen durchzufiihren.
Einer der Hauptgriinde fiir den vorgeschlagenen Prozess in zwei Phasen ist die Wahrung

der Vertraulichkeit von sensiblen, vertraulichen Personendaten beziiglich der Policen.

Phase I des SISP

104.

105.

Wihrend Phase I des vorgeschlagenen SISP wird der Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in
Toronto) am Mittwoch, dem 10. Dezember 2014 (die ,,Absichtserklidrungsfrist™) oder
bis zu einem spéteren Datum, das der Monitor.ﬁir geeignet hilt oder das Gericht verfiigt,
unverbindliche Absichtserkldrungen bzw. im Fall von Neufinanzierungs- oder
Finanzierungsangeboten unverbindliche Finanzierungsdiskussionspapiere oder
Absichtserkldrungen (die ,,Absichtserldiirungen“) von Phase I qualifizierten Bietern
einholen. Nur Phase I qualifizierte Bieter diirfen an der Phase I Due Diligence teilnehmen

und eine Absichtserkldrung zur Begutachtung durch den Monitor einreichen.

Phase I des vorgeschlagenen SISP wird tiber den Zeitraum von ungeféhr 30 Tagen
durchgefiihrt und beginnt innerhalb von einem Geschiftstag nach gerichtlicher Billigung
des abgesinderten Plans. Der Zeitraum der Phase I umfasst die Zeit, die erforderlich ist,
um unterzeichnete Vertraulichkeitserklédrungen mit den voraussichtlichen Bietern
auszuhandeln und von diesen einzuholen. Er umfasst ebenfalls die anféngliche Phase 1
Due Diligence. Die Phase I Due Diligence beziiglich der Policen wird sich hauptsichlich
mit der Priifung der von USI eingeholten Lebenserwartungsberichte, der Priifuhg von
Pramienillustrationen und der Priifung der Bewertungsberichte und stochastischen

Analyse von L&E befassen, die im Datenraum bereitgestellt werden. Da der Umfang der
31

12734394.3



106.

107.

108.

Dokumentation, die ein voraussichtlicher Bieter wéhrend der Phase I priifen mdchte,
beschrinkt ist, ist der Monitor der Ansicht, dass ein Zeitraum von 30 Tagen fiir Phase I

ausreicht.

Phase I des vorgeschlagenen SISP legt die erforderlichen Elemente einer

- Absichtserkldrung fest, zu denen unter anderem eine Anzeige des vorgeschlagenen

Kaufpreises oder der Finanzierungskonditionen (wie zutreffend) des Kaufangebots oder
Investitionsangebots, eine detaillierte Auffithrung und Beschreibung der in den Kauf
eingeschlossenen Policen bzw. die Art und Weise, in welcher die Investition erfolgen
soll, sowie jegliche Vorbedingungen fiir den Abschluss einer Transaktion und der
vorgeschlagene Zeitplan zum Abschluss einer Transaktion vor dem letzten Datum,

gemeinsam mit entscheidenden Meilensteinen, gehdren.

Handelt es sich bei der Absichtserkldrung um eine Neufinanzierung oder Finanzierung,
kann die Absichtserkldrung in Form eines unverbindlichen _
Finanzierungsdiskussionspapiers oder eines Konditionentableaus erfolgen, das die
Bedingungen umreift, unter welchen der Phase I qualifizierte Bieter bereit wire, die
Policen neuzufinanzieren oder zu finanzieren. Eine solche Absichtserkldrung wiirde unter
anderem die Hohe der Verﬁigbaren Finanzierung umfassen, die Kosten einer solchen
Finanzierung, die Riickzahlungsbedingungen und Laufzeit der Fazilitét(en), jegliche
Konditionen der Finanzierung einschlielich von Details beziiglich weiterer

erforderlicher Due Diligence, jegliche zum Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion

erforderlichen Genehmigungen und der voraussichtliche Zeitrahmen und jegliche

voraussichtlichen Behinderungen bei der Einholung solcher Genehmigungen, und einen
Zeitplan zum Abschluss, der bis spitestens zum letzten Datum erfolgen muss, gemeinsam

mit entscheidenden Meilensteinen.

Der Monitor wird die Absichtserkldrungen priifen und bewerten und diejenigen Phase I
qualifizierten Bieter identifizieren, mit denen der Monitor die Verfolgung einer
Transaktion oder Finanzierung wiinscht. Diesen Bietern wird dann die Teilnahme an der

Phase I des SISP als »Phase Il qualifizierte Bieter gestattet.
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Phase II des SISP

109.

110.

111.

Phase II des vorgeschlagenen SISP sieht eine zusitzliche Due Diligence vor, die den

Phase II qualifizierten Bietern offenstehen wird und sensible, vertrauliche Personendaten

umfasst. Der Monitor geht davon aus, dass die voraussichtlichen Bieter wihrend der
Phase II einen lingeren Zeitraum zur Durchfiihrung der Due Diligence bendtigen, um ein
verbindliches Angebot fiir einige oder alle Policen vorzulegen, da ein voraussichtlicher
Bieter sicherlich detaillierte Priifungen von medizinischen Informationen und |
unabhéngige Berechnungen vor dem Kauf der Policen vornehmen wiirde, um ein
qualifiziertes Angebot Vdrzulegen. Fiir die Phase II des Vorgeschlagenen SISP sind
ungefihr sieben Wochen vorgesehen. Zwar liegt ein Teil dieses Zeitraums wéhrend der
Feievrtage im Dezember, so hat sich der Monitor jedochinach Riicksprache mit USI und
anderen Industrieexperten versichert, dass das vorgeschlagene SISP der Durchfiihrung

von Phase II Due Diligence einen ausreichenden Zeitraum zugesteht.

Das vorgeschlagene SISP legt die Voraussetzungen fiir ein Angebot von einem Phase 11
qualifizierten Bieter fest, das im SISP als qualifiziertes Angebot“ identifiziert wird.
Diese Voraussetzungen umfassen unter anderem eine umfassende Offenlegung der
Identitit einer jeden natiirlichen oder juristischen Person, die an dem Angebot beteiligt
ist, eine Beschreibung der Policen, die Gegenstand des Angebots sind, ein schriftlicher
Nachweis der Finanzierung oder finanziellen Féihigkeit zum Abschluss einer Transaktion,
eine Bestitigung der Verbindlichkeit des Angebots und seiner Verfiigbarkeit zur
Akzeptanz, jegliche Abschlusskonditionen sowie den vorgeschlagenen Zeitplan fiir den

Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion.

GemiB dem Entwurf des SISP muss einem qualifizierten Angebot fiir den Kauf von

Policen oder fiir eine Investition in die Policen (nicht jedoch bei einer Neufinanzierung
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112.

113.

114.

115.

oder Finanzierung) éine Anzahlung in H6he von 15 % (flinfzehn Prozent) des gesamten

vorgeschlagenen Kaufpreises oder der Vorgeséhlagenen Investition beiliegen.

Das vorgeschlagene SISP verlangt, dass es sich bei dem qualifizierten Angebot um ein
verbindliches Angebot handelt, das unwiderruflich und bis 23.59 Uhr (Ortszeit in
Toronto) am Geschiftstag nach Abschluss des erfolgreichen Angebots zur Akzeptanz
offen ist. Das qualifizierte Angebot sollte unter anderem nicht von dem Ergebnis der
nicht durchgefithrten Due Diligence, dem Erhalt jeglicher Finanzierung oder der
Genehmigung durch das Aufsichtsgremium des Phase II qualifizierten Bieters, sein

Investitionsgremium, Kreditgremium oder #hnliches Gremium abhéngen.

Der Monitor wird den Entwurf eines Kauf- und Verkaufsvertrags (in dem |
vorgeschlagenen SISP als ,,Form von APA“ definiert) vorlegen, welcher die Basis eines
qualifizierten Angebots zum Kauf der Policen bildet. Alle Phase II qualifizierten Bieter,
die alle oder manche der Policen> kaufen mochten, miissen einen unterzeichneten
Kaufvertrag auf Basis der Form von APA vorlegen, gemeinsam mit jeglichen
Markierungen der Form von APA, die jegliche Abinderungen kennzeichnen. Bei den
qualifizierten Angeboten zur Neufinanzierung oder Finanzierung der Policen werden die
qualifizierten Bieter aufgefordert, verbindliche Absichtserkldrungen oder schriftliche

Finanzierungszusagen abzugeben.

Der Monitor beurteilt und bewertet alle bis zur Angebotsfrist eingegangenen
qualifizierenden Angebote auf Basis der verschiedenen, im vorgeschlagenen SISP
umrissenen Kriterien, die sich je nachdem unterscheiden, ob das qualifizierte Angebot fiir
einen Kauf der Policen oder eine Investition ist oder ob es sich dabei um eine

Finanzierung oder Neufinanzierung der Policen handelt.

Bei einem qualifizierten Angebot beziiglich eines Kaufs der Policen sieht das ‘
vorgeschlagene SISP unter anderem vor, dass der Monitor das qualifizierte Angebot unter

anderem auf Basis der Beriicksichtigung folgender Aspekte beurteilt und bewertet:
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(2)

(b)

(©

(d)

(e)

69

der Kaufpreis und Nettowert (unter der Annahme aller {ibernommenen
Verbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen, die vom Phase II qualifizierten

Bieter erfiillt werden miissen), den das qualifizierte Angebot bietet;

ob def Phase II qualifizierte Bieter willens ist, USI als Treuhénder der Policen
wihrend des Zeitraﬁxn's vom Abschluss der Transaktion bis zur formellen
Ubertragung der Policen durch die Versicherungsgesellschaften jegliche
Finanzierungshilfe zukommen zu lassen, wobei diese Ubertragung jegliche
Einkiinfte aus dem Kaufpreis, die treuhénderisch auf dem Treuhandkonto des
Monitors ruhen, freigibt. Eine solche Fihanzierung kann jegliche
Liquidititsprobleme regeln und/oder zur Maximierung der Ausschiittungen an
Glaubiger beitragen, indem die Finanzierungskosten der weiteren Verwaltung der

Policen wihrend eines solchen Ubergangszeitraums reduziert werden;

eine feste, unwiderrufliche Zusage der Finanzierung der Transaktion oder ein

anderer Nachweis der Fahigkeit, die vorgeschlagene Transaktion zu vollziehen;

die vorgeschlagenen Anderungen an der Form von APA (falls das qualifizierte
Angebot fiir einen Kauf der Policen ist) und die Konditionc‘n der

Transaktionsdokumente;

die vorgeschlagenen Konditionen zum Abschluss und die Ziigigkeit, Gewissheit
und den Wert der Transaktion und Féihigkeit, die Transaktion bis zum letzten

Datum abzuschlieflen, und

die Wahrscheinlichkeit der Vollendung der vorgeschlagenen Transaktion bis

spétestens zum letzten Datum.

116. Sollte der Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) am Freitag, dem 30. Januar 2014

(die ,,Angebotsfriét“) oder bis zu einem spéteren Datum, das der Monitor fiir geeignet

hilt oder das Gericht verfiigt, ein oder mehrere qualifizierte Angebote erhalten, sieht das

vorgeschlagene SISP vor, dass der Monitor autorisiert ist, Verhandlungen mit einer

ausgewihlten Zahl von Phase Il qualifizierten Bietern weiterzufithren, oder er kann
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117.

118.

119.

Verhandlungen zum Abschluss bringen und ein qualifiziertes Angebot oder eine
Kombination von qualifizierten Angeboten akzeptieren (das bzw. die ,,erfolgreiche(n)
Angebot(e)*). Gemill dem vorgéschlagenen SISP ist es dem Monitor gestattet, eine
Kombination von qualifizierten Angeboten zu erwégen und zu akzeptieren, die
gemeinsam das bestmﬁgliche Ergebnfs fur die PlannutznieBer darstellen. Der Monitor ist
nicht dazu verpflichtet, jégliches qualifizierte Angebot zu akzeptieren und kann alle

qualifizierten Angebote zuriickweisen.

Da der Monitor nicht erwartet, dass zum Abschluss eines Verkaufs, einer Investition,
Neufinanzierung oder Finanzierung jegliche behordlichen Bewilligungen oder
Einwilligungen Dritter erforderlich sein werden, rechnet er mit einem Abschluss bis Mitte

Mirz 2015.

Der Monitor geht davon aus, dass es bei Verkaufstransaktioneh von Zweitmarkt-
Lebensversicherungen nicht ungewohnlich ist, dass die Einkiinfte aus dem Kaufpreis in
einem Treuhandskonto gehalten werden miissen, bis die formelle Ubertragung der
Policen an den Kéufer in den Geschiftsbiichern und Buchungsunterlagen der
Versicherungsgesellschaften erfolgt ist. Der vorgeschlagene Zeitrahmen fiir den
Abschluss wiirde einen ausreichenden Zeitraum zur formellen Ubertragun'g'der Policen
durch die Versicherungsgesellschaften einrdumen. USI geht davon aus, dass dies etwa 60
Tage in Anspruch nehmen wird. Dies wiirde zur Freigabe jeglicher treuhéinderisch

gehaltenen Geldmittel aus dem Kaufpreis an das Treuhandkonto des Monitors vor

Filligkeit des revolvierenden Darlehens und Eintreten einer erwarteten

Liquiditédtsverknappung fiihren.

Der Monitor geht ebenfalls davon aus, dass die Verantwortung fiir die Zahlung jeglicher
Prémien typischerweise von einem K#ufer unmittelbar nach Abschluss tibernommen
wird, obgleich die Einkiinfte aus dem Verkauf, die treuhiinderisch gehalten werden, noch
nicht freigegeben worden sind. Wie oben erwihnt, sieht das SISP vor, dass der Abschluss
einer Transaktion bis zum 13. Mérz 2015 erfolgt ist. Im Fall eines Verkaufs des gesamten

Policen-Portfolios wird USI bei Abschluss von jeglicher Haftung fiir Policen-Pramien
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120.

freigestellt. Dadurch werden ungefihr zwei weitere Monate der Liquiditat frei, und zwar
bis Ende Juni 2015. Dieser Zeitraum erscheint mehr als ausreichend, um die

Ubertragungen der Policen abzuschlieBen.

Der Monitor warnt davor, dass die Transferperiode mehr als 60 Tage in Anspruch
nehmen kénnte. Der Monitor weist darauf hin, dass jegliche Ablaufleistungen, die
wihrend dieses Zeitraums und nach Abschluss der Verkaufstransaktion fillig werden,
dem K#ufer und nicht den Gliubigern zugeschrieben werden, wihrend Einkiinfte aus der
Verkaufstransaktion weiterhin treuhdnderisch gehalten werden, bis eine formelle |
Ubertragung der Policen durch die Versicherungégesellschaften erfolgt ist. Sollte sich
dieser Zeitraum tiber Ende Juni 2015 hinaus erstrecken, muss USI nach Moglichkeiten
suchen, um die Deckungsliicke bis zur Freigabe der Einkiinfte aus dem Treuhandkonto zu

iiberbriicken.

Vorgeschlagener Zeitplan fiir das SISP

121.

122.

Bei der Festlegung der vorgeschlagenen Zeitpldne fiir das SISP beriet sich der Monitor
mit USI und mit Mitgliedern seiner Firma, die iiber Erfahrung auf dem Gebiet von
Zweitmarkt-Lebensversicherungen verfiigen, um die Marktnormen fiir die Durchfiithrung
der Due Diligence und des Zeitrahmens fiir den Abschluss einer Transaktion in
Situationen, die keinen Notfall darstellen, festzustellen. Der Monitor beriicksichtigte auch
den Rat beziiglich des Zeitraums, der nach Abschluss einer Transaktion erforderlich ist,
um die formelle Ubertragung von Policen an einen Kéufer zu erwirken und die Freigabe
der Einkiinfte aus dem treuhdnderisch gehaltenen Kaufpreis an das Treuhandkonto des
Monitors zur Ausschiittung an Gldubiger nach Mafigabe der Bestimmungen des Plans zu

erlangen.

Bei der Festlegung des Zeitplans musste der Monitor auch die Liquiditdtsprobleme
beriicksichtigen, die USI bevorstehen und in diesem Bericht beschrieben werden, sofern
keine weiteren Ablauﬂeisfungen eingehen oder eine zusitzliche Finanzierung erreicht
wird. Nach Beriicksichtigung all dieser Variablen hat der Monitor festgestellt, dass der

Beginn des SISP unmittelbar nach gerichtlicher Billigung des abgeénderten Plans und des |
37 |
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vorgeschlagenen Zeitplans fiir das SISP unter den Gegebenheiten am sinnvollsten und

geeignetsten ist.

123.  Die wesentlichen Stufen und Zeitpléne, die in dem vorgeschlagenen SISP und der
vorgeschlagenen SISP-Anordnung vorgesehen sind, werden in der nachfolgenden Tabelle
zusammengefasst. Der Monitor weist darauf hin, dass das vorgeschlagene SISP dem
Monitor zur Wahruhg einer gewissen Flexibilitdt das Ermessen einrdumt, jegliche der in

dem SISP festgelegten Zeitpline zu verlangern:

STUFE ZEITPLAN
Lockbriefe werden mit einer Form von Sobald, wie nach der Anordnung tiber
Vertraulichkeitserkldrung an voraussichtliche Bieter " die Planbilligung méglich, und fiir
versandt. _ etwa den 10. November 2014
erwartet.

Elektronischer Datenraum wird den Phase 1 Sobald, wie nach der Anordnung iiber
qualifizierten Bietern zur Due Diligence zugénglich die Planbilligung méglich, und fiir
gemacht. etwa den 10. November 2014

' ' erwartet.
Verdsffentlichung der Ver('jffeﬁtlichungsanzeige Sobald, wie nach der Anordnung iiber

die Planbilligung méglich, und fiir
etwa den 13. November 2014

erwartet.
Frist fiir voraussichtliche Bieter ‘ Montag, den 1. Dezember 2014
Frist fiir Absichtserkléiruhgen Mittwoch, den 10. Dezember 2014
Identifizierung der Phase II qualifizierten Bieter Sobald, wie nach Ablauf der Frist fiir

Absichtserkldrungen méglich, und fiir
etwa den 15. Dezember 2014
erwartet.

Frist fir qualifizierte Angebote | Freitag, den 30. Januar 2015
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Wahl der ausgewahlten Bieter ' Sobald, wie nach Ablauf der Frist fiir

qualifizierte Angebote am Freitag,
den 30. Januar 2015, moglich.

Abschluss des bzw. der erfolgreichen Angebots bzw. 13. Mérz 2015

Angebote

Genehmigung der Transaktion durch das Gericht und Mitteilung

124.

125.

126.

Auf der Basis des Vorangehenden geht der Monitor davon aus, dass der Antrag auf
Genehmigung einer Transaktion gemiB dem SISP etwa am 20. Februar 2015 zugestellt

und eine Anhorung fiir etwa den 3. Mérz 2015 angesetzt wird.

Unter Beriicksichtigung der geeigneten Mitteilungsverfahren beziiglich eines Antrags auf
Genehmigung einer Transaktion hat der Monitor die Tatsache berticksichtigt, dass die
Glaubiger, die zahlreich und-iiber mehrere Lénder verstreut sind, tiber einen abgeédnderten’
Plan abstimmen Werden, der den Monitor zur Durchfithrung des SISP und Abschluss
einer vom Gericht genehmigten Transaktion autorisieren wird. Aufgrund der
Gegebenheiten beziiglich Kosten und Zeit wird keine bestimmte Transkation oder werden
keine bestimmten Transaktionen genehmigt, die sich aus dem vorgeschlagenen SISP
ergeben konnen. Wie nachfolgénd im Einzelnen beschrieben, hat der Monitor daher
mehrere Schritte unternommen, um eine unverziigliche Mitteilung an die Glaubiger
auszusenden, die sie tiber die gerichtliche Anhorung zur Genehmigung der Transaktion
und die Gelegenheit informiert, bei Anhorung des Genehmigungsantrags aufzutreten,
falls sie eine Einrede gegen eine Transaktion erheben mdchten, ohne dass die
Verzdgerung und Kosten des Versands von Mitteilungen und Kopien der gerichtlichen

Materialien an jeden Gldubiger entstehen.

Der Antragsteller hat in dem Entwurf der SISP-Anordnung auch vorgesehen, dass den
Gliaubigern eine Aktualisierung beziiglich des Status des SISP zugehen wird und das
Datum jeglicher bevorstehenden gerichtlichen Antridge zur Genehmigung einer

Transaktion geméB dem SISP auf der Website des Monitor an einem vorbestimmten
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Datum, und zwar am Freitag, den 13. Februar 2015, bereitstehen wird. Bei diesem Datum
handelt es sich um das erwartete Datum fiir den Abschluss von einer oder mehreren
Transaktionen beziiglich der Policen, vorbehaltlich der gerichtlichen Genehmigung. USI
wird die Glaubiger iiber dieses Datum und das Verfahren zum Erhalt nachfolgender
Aktualisierungen in seinem Brief an Gléiubiger in Kenntnis setzen, der den Materialien

fiir die Versammlungen beiliegt.

127.  Der Entwurf der Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen, der mit diesem
Antrag eingereicht wird, sieht ebenfalls vor, dass jeglicher Glaubiger, der seinen Namen
dem Zustellungsverzeiéhnis in diesem CCAA-Verfahren beifiigen mochte, gemiB dem
Zustellungsverzeichnisantrag dem Zustéllungsverzeichnis hinzugefiigt werden kann.
Dieser Zustellungsyérzeichnisantrag liegt den Materialien fiir die Zusammenkiinfte bei
und wird auf der Website des Monitors zuginglich sein. Bei dem
Zustellungsverzeichnisantrag handelt es sich um ein einfaches Formular, das Gliaubiger
ausfiillen und dem Monitor zusenden kdnnen, solang der Gléubiger eine giiltige E-Mail-
Adresse hat, unter welcher er die Zustellung von Gerichtsunterlagen annehmen kann.
Wird ein Glaubiger dem Zustellungsverzeichnis hinzugefiigt, werden ihm Mitteilungen

 liber jegliche gerichtlichen Anhorungen in diesem CCAA-Verfahren zugesandt. Auf
diese Weise kann jeder Gldubiger, der an der Beobachtung des oder Teilnahme an diesem
CCAA-Verfahren interessiert ist, gewihrleisten, dass er eine unmiﬁelbare Mitteilung
{iber alle Antrige erhalten kann, einschlieBlich eines Antrags, eine aus dem

vorgeschlagenen SISP hervorgehende Transaktion zu genehmigen.
Abdinderungen des SISP

-~ 128.  Das vorgeschlagene SISP kann ohne Zustimmung des Monitors und Genehmigung des

Gerichts nicht gesindert werden.
DIE SCHLUSSFOLGERUNGEN UND EMPFEHLUNGEN DES MONITORS

129.  Der zWingendste Faktor fiir Glaubiger bei der Erwégung des abgeinderten Plans ist die
Tatsache, dass USI nach Ende April 2015 aller Wahrscheinlichkeit nach iiber keine
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Liquiditit mehr verfiigen wird, um die Policen-Pramien weiter zu zahlen. Die
Priamienkosten belaufen sich derzeit auf monatlich ungeféhr CAD 760.000. Die
vorhandene Kreditfazilitit in Hohe von USD 10 Mio. wird wahrscheinlich nicht
ausreiéhen, um die erforderliche Deckung in der Zukunft zu gewihrleisten. Es besteht
keine Garantie, dass jegliche weiteren Ablaufleistungen realisiert werden oder dass eine
weitere Finanzierung zur Verfligung stehen wird, bevor die Policen beginnen, aufgrund
der Nichtzahlung der Primien zu verfallen, was zu permanenten Verlusten fiir die

Glaubiger fiihrt.

130. Das revolvierende Darlehen wird im Juli 2015 fillig. USI hat im USI-Bericht angezeigt,
dass es gegenwirtig keine verfiigbaren Ressourcen hat, um die Policen nach dem April

2015 zu erhalten.

131. Der vorgeschlagene abgééinderte Plan und das‘ vorgeschlagene SISP gewihren dem
Monitor maximale Flexibilitit, das SISP auf Rat und gem#B den Anweisungen des
Gerichts auszusetzen oder zu beendigen, sollte es im besten Interesse der Gliubiger
liegen, die Policen weiter zu erhalten und abzuwickeln. Das vorgeschlagene SISP wird es

| ‘dem Monitor ebenfalls erlauben, zusétzlich zu Verkaufsoptionen alle verfiigbaren
Optionen zur Neufinanzierung und Finanzierung oder Investitionsmdglichkeiten mit dem

Ziel zu untersuchen, potenzielle Ausschiittungen an Glidubiger zu maximieren.

.132. Aufgrund des Charakters dieser Kapitalanlage ist der Zeitpunkt der Ablaufleistungen
nicht bekannt und kann nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden. Es ist moglich, dass
erhebliche Ablaufleistungen kurzfristig e‘ingehen konnten. Jedoch steht nach den L&E-
Berichten der Moglichkeit der Einnahme erhebliéher Ablaufleistungen, die zur
Selbstfinanzierung der weiteren Verwaltung der Policen ausreichen, das Risiko einer
Liquiditdtsverknappung negativ gegénﬁber, welche schnell durch Verfall von Policen
oder einen Notverkauf zum Wertverfall der Portfolios fithren konnte. Auf der Basis
fritherer Erfahrung ist das Pblicen—Portfolio dem Risiko ausgesetzt, sich selbst zu

kannibalisieren. -
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133.

134.

135.

Angesichts all der oben beschriebenen Umstéinde ist der Monitor daher der Ansicht, dass
auf Basis der gegenwiirtig verfiigbaren Informationen und der von USI und L&E
durchgefiibrten Analyse der vorgeschlagene abgeéinderte Plan den Gliubigern die beste
Chance bietet, eine Ausschiittung nach dem Plan zu erhalten, wihrend die Flexibilitit
gewahrt wird, die Verwaltung der Policen fortzusetzen, sollte eine Neufinanzierung oder
Finanzierung in ausreichender Hohe verfligbar sein, um die Verwaltung der Policen
fortzufiihren und letztendlich ausreichende Geldmittel abzuwerfen, um eine Ausschiittung

an Glaubiger vorzunehmen.

Der Monitor hat andere Verkaufsverfahren erwogen, die unter Aufsicht ‘dieées Gerichts
durchgefiihrt werden, und hat die besonderen Umstéinde dieser Sache beriicksichtigt, die
in gewisser Weise einzigartig sind, und ist der Ansicht, dass er ein Verfahren zur
Vermarktung der Policen auf ordentliche und effiziente Art und Weise eingerichtet hat,
der unter den Umstéinden fair und verniinftig ist, Transparenz gewihrleistet und den Wert
fir die Policen maximieren oder eine giinstige Investition in oder Neufinanzierung oder
Finanzierung der Policen erreichen wird. Der Monitor ist der Ansicht, dass der Prozess
und Zeitplan, die in dem vorgeschlagenen SISP umrissen werden, unter den Umstidnden
verniinftig sind, und dass es wiinschenswert ist, diese Alternative zu diesem Zeitpunkt zu
genehmigen, sodass der Monitor in der Lage ist, das SISP unverziiglich zu
implementieren im Fall, daés der abgetinderte Plan von den Glaubigern genehmigt und

vom Gericht gebilligt wird.

Der Monitor empfiehlt, dass die Glaubiger den vorgeschlagenen abgednderten Plan

genehmigen und die Durchfithrung des vorgeschlagenen SISP autorisieren.
ALL DIES wird hochachtungsvoll am 19. September 2014 unterbreitet.

ERNST & YOUNG INC., gerichtlich
bestellter Monitor von Universal
Settlements International Inc. und nicht
in privater oder unternechmerischer
Funktion

LA
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@\%Mﬂm

Brian Denega
Senior Vice-President
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Anhang , B“

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.
Cashflow auf dem Treuhandkonto des Monitors
vom 21. Juli 2009 bis zum 31. August 2014

(ca. einundsechzig Monate)

(kanadische $) (kan. $)
vom 21. Juli 2009 bis zum vom 31. Mai 2014 bis zum 31.
31. August 2014 August 2014 0

Anfangsbestand an Zahlungsmitteln: 32,195
Transfers aus dem Primienreservekonto 2,952,296 0
Transfers aus dem Ablaufleistungskonto . 7,007,999 0
Summe Anfangsbestand an Zahlungsmitteln 9,960,295 32,195
Einnahmen :
Policenablaufleistungen 32,269,547 1,582,037
Sonstige . 6,014,752 757,091
Darlehen . 8,797,665 2,336,787
Summe Einnahmen . 47,081,963 4,675,916
Ausgaben

Policenportfolio-Aufwendungen:

Pramienzahlungen 40,919,838 2,193,808

Verwaltungsgebithren 6,228,552 300,000

Gebiihren von Mills, Potozcak 244,470 10,127

Portfolio-Verwaltungsgebiihren - Sonstige 328,429 8,161

Summe Policenportfolio-Aufwendungen 47,721,289 2,512,097

Restrukturierungsaufwendungen

Unberithrte Anspriiche ) 782,378 0
Gebiihren und Ausgaben des Monitors 1,437,672 48,475
Rechtsberatungsgebiihren und -ausgaben: 0
Ogilvy Renault LLP (Norton Rose) 89,488 0
Rueter Scargall Bennett LLP 153,516 7,412
Blake, Cassels and Graydon LLP } 179,274 21,787
Summe Restrukturierungsaufwendungen 2,642,327 77,674

Sonstige Aufwendungen:

Beitrag fiir Rechtsstreitigkeiten 1,073,571 555,500
Zahlungen Fremdkapitalkosten Darlehensgrundbetrag 4,566,291 1,052,649
Zahlungen Fremdkapitalkosten Zinsen 314,074 0
Bankgebiihren . 3,290 122
Summe Sonstige Aufwendungen 5,957,226 1,608,270
Summe Ausgaben . 56,320,842 4,198,041
Summe Ausgaben ) ' 56,320,842 4,198,041
Einnahmen iiber Ausgaben -9,238,879 477,874
Wechselkursgewinn/(-verlust) -208,751 2,595
Endbestand an Zahl‘ungsmitteln, 31. August 20: 512,665 512,665

Anmerkungen:
Alle Zahlungsmittelbestinde werden seitens der USI buchméf

Es wurde ein Wechselkurs von CAD 0,95 / USD zugrunde gel

Der Wechselkursgewinn/(-verlust) ist die Differenz zwischen Transfers wihrend des Berichts
zeitraums zum tatsidchlichen variablen Zinssatz und zu dem im Cashflow zugrunde gelegten Wechselk

Der Schlussbestand an Zahlungsmitteln beinhaltet ca. 200.000 $, dic moglicherweise an den Rechtsberater der USI im Rahmen der US-Klag

Im Berichtszeitraum ist ein Zinsaufwand in einer Summe von ca. 144.000 $ in Bezug auf das Revolvierende Darlehen entstanden.
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