Geschiftsnummer des Gerichts 08-CL-7878

ONTARIO
SUPERIOR COURT OF JUSTICE [Oberster Gerichtshof von Ontario]
(HANDELSABTEILUNG)

IN SACHEN GESETZ UBER GLAUBIGERVERGLEICHE MIT
KAPITALGESELLSCHAFTEN [COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT
ACT],R.S.C 1985, c. C-36, IN DER GEANDERTEN FASSUNG

UND IN SACHEN KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLAN DER
UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

Antragsteller

EIDESSTATTLICHE VERSICHERUNG VON CHRISTOPHER HALAS
(abgegeben am 20. April 2009)

Ich, CHRISTOPHER HALAS, wohnhaft in der Stadt Burlington, Provinz Ontario,

VERSICHERE AN EIDES STATT WIE FOLGT:

1. Ich bin Vizeprisident (Vice-President) und Sekretéir (Secretary) der Firma Universal
Settlements International Inc. (,,USI*); Vizeprisident bin ich seit Januar 2002 und Sekretir seit
Januar 2007. Mir sind die Sachverhalte, iiber die ich in dieser eidesstattlichen Versicherung
Aussagen mache, personlich bekannt. In den Fillen, in denen ich iiber keine persénlichen
Kenntnisse verflige, ist jeweils die Informationsquelle angegeben, und in all diesen Fillen glaube

ich, dass die Informationen der Wahrheit entsprechen.



Art des Antrags

2. Diese eidesstattliche Versicherung wird zur Bekriftigung eines von USI eingereichten
Antrags auf FErlass einer Anordnung nach dem Gesetz iiber Gldubigervergleiche mit

Kapitalgesellschaften (,,CCAA®) in der geénderten Fassung abgegeben:

(a) Verliangerung der Aussetzungszeit (per Definition in der Erstanordnung) vom 30.

April auf den 15. Mai 2009;

(b) Ermichtigung von USI, verwaltungstechnische Schritte zu unternehmen, um vom
23. Mai bis 25. Juni 2009 zur Finanzierung des Geschiftsbetriebs unter Aufsicht
des Monitors auf folgende Betrige zugreifen zu konnen (einschlieBlich der
Zahlung von Pramien), und zwar auf der Grundlage, dass keine Gelder verwendet
werden, bis diese Sache am 11. Mai vom Gericht nochmals in Erwiigung gezogen

wird:

(1) (CAD) $ 815.294,16 [(USD) $ 693.000] aus dem Barwert von Policen, die

ganz oder teilweise im Besitz von USI stehen;

(i1) (CAD) $ 456.043,00 [(USD) $ 387.637] aus dem Barwert bestimmter

anderer Policen; und

(iii) (CAD) $184.705,88 [(USD) $ 157.000] aus der Ablaufleistung
unternehmenseigener Policen, die derzeit im Konto fiir Leistungen bei

Todesfillen (per Definition in der Erstanordnung) verbucht sind.



Hintergrund

3. Am 2. Dezember 2008 wurde USI vom Gericht Ontario Superior Court of Justice
Gldubigerschutz gewihrt. Eine Kopie der Erstanordnung liegt dieser eidesstattlichen

Versicherung als Beweisstlick ,,A“ bei.

4. In der Erstanordnung wurde USI u.a. die Aussetzung des Verfahrens und ein
Zahlungsaufschub hinsichtlich der Zahlungen an Gldubiger gewihrt; zudem wurde die Firma
Emnst & Young Inc. zum Monitor bestellt (der ,,Monitor), der die Aufsicht tber die

Geschiftsfiihrung von USI auf tagtiglicher Basis fiihrt.

S. In der Erstanordnung wurde USI auch der Transfer bestimmter, von der Firma Ogilvy
Renault LLP treuhiinderisch verwalteter Betrige gestattet zwecks Finanzierung der laufenden
Geschiftstitigkeit (einschlieBlich der Pramienzahlungsverbindlichkeiten) unter der Aufsicht des
Monitors; dariiber hinaus wurde auch die Einrichtung eines Kontos zur Zahlung von Primien

(das ,,Pramienreservenkonto®) genehmigt.

6. USI erwirkte weitere Anordnungen dieses Gerichts, ndmlich am 18. und 23. Dezember
2008, am 9. und 23. Januar 2009 und am 24. Februar 2009, in denen eine Verldngerung der
Aussetzungszeit (per Definition in der Erstanordnung) bis 30. April 2009 gewihrt wurde, der
Verkauf bestimmter, im Besitz von USI befindlicher und in diesem Verfahren als ,, TPI Portfolio*
bezeichneter Policen genehmigt wurde und in denen weitere, von USI beantragte Abhilfen
gewihrt wurden. Eine Kopie der von Richter/in Wilton-Siegel erlassenen Anordnungen liegen

dieser eidesstattlichen Versicherung als Beweisstiicke ,,B“, ,,C*, ,,D%, ,,E* bzw. ,,F* bei.
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7. Alle in dieser eidesstattlichen Versicherung verwendeten Begriffe haben die Bedeutung,
die ihnen in der Erstanordnung und den weiteren Anordnungen zugeschrieben wurden, die von
diesem Gericht erlassen und in Abschnitt 6 dieser eidesstattlichen Versicherung wiedergegeben

wurden.

Verlingerung der Aussetzungszeit

8. USI beantragt bei diesem Gericht die Verldngerung der Aussetzungszeit vom 30. April
2009 auf den 15. Mai 2009, damit die von diesem Gericht in der Erstanordnung gewihrte
Aussetzung des Verfahrens beibehalten wird, wihrend USI die in den nichsten Abschnitten

dargelegten Schritte einleitet.

Der Vergleichsplan

9. Die am 23. Januar 2009 ergangene Anordnung iiber das Forderungsprocedere
(Beweisstiick ,,E“) legt fest, dass all gegen USI geltend gemachten Forderungen in der im
Forderungsprozedere dargelegten Art und Weise bis zum Forderungsstichtag 23. Februar 2009

einzureichen waren.

10. Bis zum Forderungsstichtag gingen beim Monitor mehr als 2,700 Antrige auf Anderung
von Forderungsanerkennungen und Forderungsnachweisen ein. Viele dieser Forderungen gingen

am Forderungsstichtag oder kurz zuvor ein.

11. 99 % aller Forderungen wurden von Kiufern eingereicht und 1% von

nichtbevorrechtigten Glaubigem (ordinary creditors).
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12. Zur Uberpriifung und Beurteilung dieser Forderungen war ein Zeit- und Arbeitsaufwand
erforderlich, der liber die Erwartungen des Monitors, von USI und des Anwalts von USI hinaus
ging. Viele der von Kiufern eingereichten Forderungen wurden doppelt eingereicht oder mussten
ins Englische iibersetzt werden. Darliber hinaus mussten der Monitor und USI auch die von
nichtbevorrechtigten Gldubigern eingereichten Forderungen iiberpriifen, die zwar zahlenmiBig

gering, in Bezug auf den geltend gemachten Gesamtbetrag jedoch signifikant waren.

13. Dies hatte Auswirkungen auf die Anstrengungen von USI, dem Vergleichsplan die
endgiiltige Form zu geben. Obwohl der Vergleichsplan noch nicht distributionsbereit ist, geht
USI davon aus, am 11. Mai 2009 wieder vor Gericht zu erscheinen, um die Genehmigung fiir die
Einberufung einer Versammlung einzuholen, und zwar auf der Grundlage des folgenden

zeitlichen Rahmens:

(a) Falls die Genehmigung fiir die Einberufung einer Versammlung vom Gericht
erteilt wird, werden die Unterlagen fiir die Glaubigerversammlung (einschlieBlich
~ des Vergleichsplans) per Post und offentlicher Bekanntmachung am 15. Mai 2009

verbreitet;

(b)  Der Vergleichsplan wird bei der fiir den 9. Juni 2009 geplanten

Gldubigerversammlung vorgelegt;

(c) Falls der Vergleichsplan von den Gldubigern genehmigt wird, wird der Antrag
von USI auf Erlass eines Genehmigungsbeschlusses am 10. Juni 2009 zugestellt

und eingereicht und am 14. Juni 2009 dem Gericht unterbreitet;



-6-

(d Je nach den Bestimmungen des gerichtlichen Genehmigungsbeschlusses wird mit
der Implementierung des Vergleichsplans am 25. Juni 2009 oder einem diesem

Termin nahe gelegenen Datum begonnen.
Verkauf des TPI-Portfolios

14. GemdB der Anordnung dieses Gerichts vom 9. Januar 2009 (beigefiigtes Beweisstiick
,C*“) war USI berechtigt, den Verkauf des TPI-Portfolios einzuleiten, und zwar auf Grundlage
der Policenkaufvereinbarung vom 15. Oktober 2008 in der durch eine Anderungsvereinbarung

mit Datum vom 6. Januar 2009 geidnderten Fassung (die ,,Policenkaufvereinbarung®).

15.  Der Verkauf des TPI-Portfolios wurde faktisch am 27. Januar 2009 zum Abschluss
gebracht und der Verkaufserlos ist beim Treuhdnder eingegangen; dies wurde in
Ubereinstimmung mit der Policenkaufvereinbarung und den Darlegungen in meinen im Rahmen
dieses Verfahrens am 22. Dezember 2008 und 8. Januar 2009 abgegebenen eidesstattlichen

Versicherungen durchgefiihrt.

16. Die Ubertragung des TPI-Portfolios ist den  Ausfihrungen in der
Policenkaufvereinbarung entsprechend ebenfalls in Bearbeitung. Zum gegenwértigen Zeitpunkt
sind bei USI Erloése in Hohe von rund (USD) $ 2.140.320 eingegangen. Konservativen

Schitzungen zufolge wird bis 30. April 2009 der Eingang weiterer (CAD) $ 138.824 erwartet.

Weitere Finanzierung

17.  Dieser eidesstattlichen Versicherung ist als Beweisstiick ,,G* eine Prognostizierte

Cashflow-Rechnung vom 17. April 2009 beigefiigt. Wie daraus zu entnehmen ist, verfiigt USI
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bis 23. Mai 2009 iiber geniigendes Betriebskapital fiir die Weiterfilhrung der Geschifte; die in
Abschnitt 2 (b) dieser eidesstattlichen Versicherung genannten Betrdge sind dabei nicht

beriicksichtigt.

18. Nach dem 23. Mai 2009 und insbesondere vom 24. Mai bis 25. Juni 2009 wird USI zur

Befriedigung seiner Liquidititserfordernisse auf diese Betrige zugreifen miissen:

(a) (CDN) $ 545.581 fiir Primienzahlungen mit Ausnahme derer, die aus dem

Primienreservenkonto beglichen werden; und

(b) (CDN) $ 630.000 fiir Betriebs- und Neustrukturierungskosten.

19. USI ist der Ansicht, dass diese Kosten auf zweierlei Art und Weise gedeckt werden
konnen. Erstens durch den Zugriff auf den ,Barwert” bestimmter unternehmenseigener Policen
und zweitens durch den Zugriff auf die Ablaufleistung unternehmenseigener Policen, die derzeit

im Konto fiir Leistungen bei Todesfillen verbucht sind.

i. Barwert

20. Der Barwert einer Police beruht auf einer Primienstruktur, bei der Primien berechnet
werden, die hoher als normale Primien sind. Der Uberschuss wird auf einem Sparkonto
verbucht. Sobald sich auf dem Sparkonto ein ausreichender Barwert angesammelt hat, kann der
Inhaber der Police diese Barmittel zur Zahlung der Primien verwenden und die Police gilt dann

als , beitragsfrei“. Es gibt zwei Moglichkeiten, auf diesen Barwert zuzugreifen.
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21. Zum einen kann sich der Inhaber den Barwert auszahlen lassen und die Primien
weiterzahlen. Zum anderen kann der Inhaber den Barwert beleihen, indem er ein Darlehen bei
der Versicherungsgesellschaft aufnimmt. Das Darlehen wird durch den Anspruch des Inhabers
auf die Police abgesichert und wird, falls es im Todesfall noch nicht riickgezahlt ist, von der

Leistung im Todesfall abgezogen.

22.  USI beantragt zur Deckung der in Abschnitt 18 beschriebenen Kosten die Genehmigung
zum Zugriff auf den Barwert bestimmter unternehmenseigener Policen. USI beabsichtigt, auf

folgende Art und Weise auf den Barwert zuzugreifen:

(a) durch Aufnahme eines Darlehens auf den Barwert von Policen, die teilweise oder
ganz im Besitz von USI stehen, und zwar in Hohe von (CAD) $ 815.294,16,
wobei dieser Betrag durch den Anspruch von USI auf diese Policen abgesichert

wird; und

(b) in den Fillen, in denen eine Police iiber einen Barwert verfiigt, sollen die Primien
aus diesem Barwert beglichen werden, was bis 25. Juni 2009 effektiv eine
Reduzierung der prognostizierten Pramienverbindlichkeiten in Hohe von (CAD) $

456.043 zur Folge hat.
if) Ablaufleistungen

23. In Abschnitt 9 der Erstanordnung wurde USI angewiesen, alle Ablaufleistungen aus

Policen auf einem zinstragenden Treuhandkonto namens ,,Konto fiir Leistungen bei Todesfallen®
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zuriickzubehalten. Auf dem Konto fiir Leistungen bei Todesfillen befinden sich (CAD) $

184.705,88 aus im Besitz von USI befindlichen Policen.

24.  USI beantragt zur Deckung der in Abschnitt 18 beschriebenen Kosten die Genehmigung

zum Zugriff auf diese Ablaufleistungen, sofern dies erforderlich ist.

25.  USI begehrt die Genehmigung seitens des Gerichts, das verwaltungstechnische Verfahren
zum Zugriff auf die Barwerte und Ablaufleistungen einzuleiten, wird diese Betrége jedoch erst
verwenden, nachdem diese Sache am 11. Mai auf die Vorlage vollstindiger Unterlagen hin, die
auch eine Beurteilung der Auswirkungen einer solchen Verwendung von Geldmitteln auf die

Gliubiger von USI beinhaltet, nochmals vom Gericht in Erwigung gezogen wurde.

26.  Diese eidesstattliche Versicherung wird zur Bekriftigung eines von USI eingereichten
Antrags auf Erlass einer Anordnung abgegeben, die die hier enthaltenen MaBnahmen genehmigt

und zu keinem sonstigen oder unsachgemifien Zweck.

DIESE EIDESSTATTLICHE
VERSICHERUNG WURDE VOR MIR CHRISTOPHER HALAS
in der Stadt Toronto in der Provinz

Ontario am 20. April 2009 abgegeben.

Zur Abnahme eidesstattlicher
Versicherungen bevollmichtigter
Urkundsbeamter
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