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Sehr geehrte Kéufer und nicht bevorrechtigte Glaubiger,

dieses Paket enthilt Informationen, die ihre Interessen als Gliubiger von USI betreffen.
Bitte lesen Sie diesen Brief und die beiliegenden Unterlagen sorgfiltig durch.

Wir schreiben lhnen beziiglich des aktuellen Standes des geidnderten Kompromiss- und
Vergleichsplans von Universal Settlements International Inc. (.,USI¥) vom 16. Juni 2009, der vom
Obersten Gericht Ontario (Superior Court of Justice) (das .,Gericht™) am 22. Juni 2009 gebilligt
wurde (der .Plan®). gemidll dem Kkanadischen Gesetz {iber Gldubigervergleiche mit
Kapitalgesellschaften (Companies’ Creditors Arrangement Act), R.S.C. 1985 c. C-36 (das .CCAA").
In der englischen Fassung grofl geschriebene Begriffe, die in diesem Schreiben verwendet werden
und nicht anderweitig definiert sind, sind so zu deuten, wie im Plan niedergelegt. Diesem Brief
beigefiigt finden Sie die folgenden Unterlagen:

(a) eine Mitteilung iiber die Gldubigerversammlungen:

(b) die Plandnderung;:

(c) die vorgeschlagene Vorgehensweise zum Verdullerungsprozess;

(d) die Plandnderungsresolution;

(e) ein Vordruck zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht;

(f) ein Antragsformular zur Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis;

(g) den Bericht des USI-Managements {iber mégliche Zukunftspline flir das Portfolio vom
18. September 2014;

(h) den zwanzigsten Bericht des Monitors vom 19. September 2014;

(i) die vom Gericht am 1. Oktober 2014 erlassene Anordnung iiber die Einberufung einer
Versammlung und

(j) die vom Gericht am 1. Oktober 2014 erlassene Anordnung (Genehmigung des Verkaufs-
und Anlegerwerbungsverfahrens).

Der Monitor stellt auch Kopien der beigefiigten Unterlagen auf der Webseite des Monitors
unter www.ev.com/ca/universalsettlements (die ,Webseite des Monitors™) bereit, falls Sie
irgendwelche der oben aufgelisteten Dokumente nicht in lhrem Paket vorfinden oder sie Ihnen
anderweitig abhandenkommen.

Der Plan beruhte auf Prognosen, die davon ausgingen, dass Kiufer ihre urspriingliche
Kapitaleinlage zuriickerhalten wiirden, wenn iiber einen Zeitraum von sechs Jahren die Policen bis zu
deren Ablauf beibehalten wiirden. Ernst & Young Inc. in seiner Funktion als Monitor und nicht in
seiner personlichen oder kommerziellen Rolle (der ..Monitor®) von USI berichtete jeweils liber den
Stand der Policen. Seit der Implementierung des Plans sind fast sechs Jahre vergangen und die aus
den Policen erzielten Erldse haben nicht ausgereicht, um die Kosten zur Beibehaltung der Policen zu
decken. USI war daher gezwungen, die Finanzierungskosten auf sich zu nehmen, um ein Verfallen
der Policen zu vermeiden. Aus diesem Grund waren keine Erlose verflighar, um irgendwelche
Auszahlungen an Kiufer oder nicht bevorrechtigte Glaubiger (die zusammen als die ,.Glidubiger™
bezeichnet werden) vorzunehmen, wie im Plan vorgesehen war.

WWW.UNIVERSALSETTLEMENTS.COM




In seinem neunzehnten Bericht vom 21. Juli 2014 wies der Monitor darauf hin, dass USI
kiinftige Optionen zum Management der Policen erkundete, einschlieBlich, aber nicht begrenzt auf,
die vollstdandige oder teilweise VerduBerung der Policen oder aber die Weiterverwaltung der Policen
wie im Plan beschrieben.

USI hat einen Bericht an die Glaubiger mit dem Titel Bericht des USI-Managements iiber
mogliche Zukunftspldne fir das Portfolio (der ,,USI-Bericht™) erstellt, von welchem eine Kopie
diesem Paket beiliegt. Der USI-Bericht weist darauf hin, dass der bestehende revolvierende Kredit
bis zum April 2015 vollstindig erschipft sein wird, es sei denn, es laufen zwischen jetzt und dem
genannten Zeitpunkt weitere Policen ab. USI wird dann keine Finanzierung mehr zur Verfligung
stechen. USI hat derzeit keine weiteren verfligbaren Ressourcen, um die Policen nach diesem
Zeitpunkt weiter zu halten.

USI hat von Lewis & Ellis, Inc. (,,L&E®), einem angesehenen versicherungsstatistischen
Unternechmen mit Spezialisierung auf die von USI gehaltenen Zweitmarkt-Lebensversicherungen,
Bewertungs- und stochastische Berichte erhalten, welche aufzeigen, dass in keinem denkbaren
Szenario jemals durch den Ablauf von Policen Erlgse in ausreichender Hohe generiert werden
konnten, um Kédufern 100 % ihrer urspriinglichen Kapitalanlage auszuzahlen. Die von USI nach
Durchsicht der Berichte von L&E vorgenommene Analyse zeigt, dass selbst wenn Kapital zur
Verfligung stiinde, um das Portfolio weiterzuflihren, (a) das erhebliche Risiko besteht. dass die
Policen keinen ausreichenden Cashflow generieren werden, so dass auf mehrere Jahre hinweg keine
Auszahlung an die Gldubiger méglich wiire, angesichts der Kosten, die Policen weiterzufithren und
des Umfangs voraussichtlich ablaufender Policen laut der stochastischen Cashflow-Analyse von
L&E, und (b) es unwahrscheinlich ist, dass die Policen bei Weiterflihrung durch USI kiinftig
liberhaupt einen zusitzlichen Wert fuir die Glaubiger generieren werden im Vergleich zum Wert, der
durch eine jetzige Verduflerung generiert wiirde.

Daher empfiehlt USI den Gldubigern, es dem Monitor zu gestatten, einen Prozess zur
Vermarktung und VerdufBerung der Policen in die Wege zu leiten. Um sicherzustellen, dass alle
verfligbaren Optionen gepriift werden, wiirden durch den vorgeschlagenen Prozess zusitzlich zur
Vermarktung der Policen zum Verkauf auch mdgliche Investitions-, Re-Finanzierungs- und
Finanzierungsvorschldge fiir die Policen eingeholt werden, die eine Weiterverwaltung der Policen
erlauben und eine Auszahlung an Gldubiger ermdglichen wiirden.

Der Plan in seiner gegenwiirtigen Form gestattet es nicht, ein Verkaufsverfahren unter den
gegebenen Bedingungen einzuleiten. Absatz 4.9 des Plans erlaubt die Einleitung eines
Verkaufsverfahrens fiir nicht abgelaufene Policen nur dann, wenn (i) sonst ausreichende Mittel
vorhanden sind, um den Kéufern 100 % ihrer urspriinglichen Kapitaleinlage auszuzahlen, oder (ii)
die Erlose aus einem Verkaufsverfahren ausreichen wiirden, den Kédufern 100 % ihrer urspriinglichen
Kapitaleinlage auszuzahlen

Um es USI zu gestatten, einen Prozess zur Einholung von Kauf-, Investitions-, Re-
Finanzierungs- oder Finanzierungsangeboten fiir die Policen zu beginnen, empfiehlt USI den
Gldubigern, eine Plandnderung zu genehmigen (die ,.Planiinderung®). die den Monitor dazu
berechtigen wird, das Verkaufsverfahren durchzufiihren, das in dem Dokument mit dem Titel
Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren beschrieben ist (das ,,Verkaufsverfahren®). Eine Kopie
der Planiinderung und eine Kopie des Ablaufs des Verkaufsverfahrens liegen diesem Schreiben bei.
Das Verkaufsverfahren beinhaltet eine Klausel, die es gestattet, dieses mit gerichtlicher
Genehmigung abzuidndern, unter Mitteilung an das vom Monitor im Rahmen des CCAA-Verfahrens
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von USI verwaltete Zustellungsverzeichnis (das ..Zustellungsverzeichnis™). Bitte beachten Sie, dass
das vom Gericht genehmigte und diesem Schreiben beigeliegende Verkaufsverfahren sich von der
Fassung unterscheidet, die dem hier beigefligten zwanzigsten Bericht des Monitors vom 19.
September 2014 anhiingt (der .zwanzigste Bericht des Monitors™), und zwar insofern, als es eine
Mitteilung iiber das Verkaufsverfahren an die breite Offentlichkeit nicht zwingend vorsieht. Diese
Anderung wurde vorgenommen, um gewissen US-amerikanischen Regulierungsvorschriften zu
entsprechen und aufgrund der Tatsache, dass das Verkaufsverfahren es ohnehin vorsieht, sowohl
strategische als auch finanzielle Parteien in dem einzigartigcen Markt der Zweitmarkt-
Lebensversicherungen anzusprechen. Uberdies wurde die Frist fiir den vorhergesehenen Abschluss
einer Transaktion, wie im zwanzigsten Bericht des Monitors dargestellt, um eine Woche verldngert.

Die Plandnderung berechtigt USI oder den Monitor, im Namen von USI (sofern so vom
Gericht angewiesen) eine Verkaufs-, Investitions-, Re-Finanzierungs- oder Finanzierungstransaktion,
die sich aus der Durchfiihrung des Verkaufsverfahrens ergibt, ohne eine weitere Abstimmung der
Glédubiger durchzufiihren, sofern so eine Transkation vom Gericht genchmigt wird. Jeglicher Antrag
an das Gericht auf Genehmigung einer Transaktion wird als Mitteilung dem Zustellungsverzeichnis
zugestellt, und die Gliubiger werden informiert, indem auf die Webseite des Monitors eine
Mitteilung tiber die Gerichtsanhérung gestellt wird.

Um fiir den Fall, dass sich die Umstidnde vor oder nach Beginn des Verkaufsverfahrens
wesentlich #@ndern, Flexibilitit zu wahren, oder aus jeglichem anderen Grund, gestattet das
vorgeschlagene Verkaufsverfahren es dem Monitor jederzeit, unter Mitteilung an das
Zustellungsverzeichnis den Rat und die Weisung des Gerichts beziiglich Beginn, Fortfiihrung.
Anderung, Unterbrechung oder Beendigung des Verkaufsverfahrens einzuholen.

USI steht in stindigem Austausch mit dem Monitor hinsichtlich der Plandnderung und des
Verkaufsverfahrens und hat in Absprache mit dem Monitor die Plandnderung und das
Verkaufsverfahren entwickelt, was nach USIs Einschidtzung im besten Interesse aller Gldubiger liegt.
Der Monitor weist im zwanzigsten Bericht des Monitors darauf hin, dass er eine Genehmigung der
Planidnderung und des Verkaufsverfahrens durch die Glaubiger empfiehlt.

Gemil der beiliegenden gerichtlichen Anordnung vom 1. Oktober 2014 (die ..,Anordnung
iiber die Einberufung einer Versammlung™) hdlt USI spezielle Versammlungen flir Kéufer und
nicht bevorrechtigte Gldubiger ab (die ,,Versammlungen™), und zwar am Mittwoch, 5. November
2014, um eine Resolution zur Genehmigung der Planiinderung, die im Wesentlichen dem hier dem
Paket beigefligten Vordruck entspricht, zu erwigen und dariiber abzustimmen. Die Versammlungen
werden im Intercontinental Toronto Centre, 225 Front Street, Toronto, Ontario, Kanada
stattfinden und beginnen um 10.00 Uhr (Ortszeit Toronto) fiir Kiufer und um 11.00 Uhr
(Ortszeit Toronto) fiir nicht bevorrechtigte Gliubiger. (Bitte beachten Sie. dass sich das Datum
seit Erstellung des hier beiliegenden zwanzigsten Berichts des Monitors, in dem noch ein fritheres
Datum vermerkt ist, geéindert hat. Bitte ignorieren Sie das im zwanzigsten Bericht des Monitors
vermerkte Versammlungsdatum).

Die Plandnderung darf vor den Abstimmungen bei den Versammlungen und wihrend der
Versammlungen revidiert werden. Der Monitor wird sich nach Kriiften bemiihen, jegliche Anderung.
Berichtigung, Modifizierung oder Ergiinzung zur Planinderung den Gldubigern vor den
Versammlungen zu kommunizieren, indem er zeitnah Ausfertigungen jeglicher Anderung.
Berichtigung, Modifizierung oder Erginzung zur Plandinderung auf die Webseite des Monitors stellt.
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Um wirksam zu werden, muss die Plandnderung laut CCAA von sowohl der Klasse der
Kiufer als auch der Klasse der nicht bevorrechtigten Glidubiger genchmigt werden. Die Plandnderung
gilt von jeder ,.Gldubigerklasse™ als genehmigt, wenn in jeder Klasse diejenigen Gldubiger, die
berechtigt sind, tiber den Plan abzustimmen (a) zwei Drittel des Forderungswerts in dieser Klasse
reprisentieren und (b) eine Mehrheit nach Kopfen der Glidubiger in dieser Klasse reprisentieren.
Wird die Plandnderung von der erforderlichen Mehrheit der Kéufer und der nicht bevorrechtigten
Gldubiger in jeder Klasse und vom Gericht nicht genehmigt, besteht des erhebliche Risiko, dass
keine ausreichenden Mittel vorhanden sein werden, um nach Ende April 2015 fillige Beitrige fiir die
Policen zu bezahlen, es sei denn, es laufen noch Policen vor diesem Zeitpunkt ab. Dies wiirde zum
Verfall der Policen und damit zur Wertvernichtung dieser verfallenen Policen fiihren.

Demnach sind die Geschiiftsleitung von USI und der Monitor der Meinung, dass die
Planiinderung unter den Umstiinden fair und ausgewogen ist, und sowohl die Geschiiftsleitung
als auch der Monitor empfehlen, dass simtliche Glidubiger von USI FUR die Genehmigung der
Planinderung stimmen.

Wird die Planiinderung von den Gldubigern und dem Gericht genehmigt, wird der Monitor
das Verkaufsverfahren unverziiglich danach einleiten. Zurzeit wird als Startdatum ungefihr der
10. November 2014 ins Auge gefasst. Updates iiber den Stand der Plandnderung und das
Verkaufsverfahren werden auf der Webseite des Monitors verfliighar gemacht. Insbesondere wird der
Monitor am Freitag, 13. Februar 2015 ein Update hinsichtlich des Standes des Verkaufsverfahrens
auf der Webseite des Monitors einstellen. Zu diesem Zeitpunkt wird sich der Monitor dariiber
dullern, ob USI eine sich aus dem Verkaufsverfahren ergebende Transaktion durchfiihren wird, oder
wird alternativ ankiindigen, ob und wann ein weiteres Status-Update an die Glaubiger ergeht.
Gliiubiger, die den Stand des Verkaufsverfahrens verfolgen wollen, sollen bitte am Freitag. 13.
Februar 2015 die Webseite des Monitors einsehen.

Wenn Sie auBlerdem direkt {iber das weitere Verfahren informiert werden wollen, einschlieBlich der
Zustellung von Gerichtsunterlagen, die USI, der Monitor oder jegliche andere Partei hinsichtlich der
Billigungsanhérung der Planidnderung einreichen, der Genehmigung einer sich aus dem
Verkaufsverfahren ergebendem Transaktion oder jeglicher anderer Sache im CCAA-Verfahren von
USI, kénnen Sie jederzeit verlangen, in das Zustellungsverzeichnis aufgenommen zu werden,
indem Sie einen Antrag auf Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis ausfiillen (liegt bei) und den
ausgeflillten Antrag auf Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis per E-Mail zu Hénden des Monitors
an die Adresse universal.settlements(@ca.ev.com senden. Um in das Zustellungsverzeichnis
aufgenommenzu werden, muss im Antrag des Glaubigers eine funktionierende E-Mail-Adresse
angegeben sein, an die gerichtliche Unterlagen gesendet werden kénnen. Auf der Webseite des
Monitors steht auch ein Vordruck des Antragsformulars zur Verfligung.

Das Paket mit den Versammlungsunterlagen, das diesem Schreiben beiliegt, enthilt
Informationen, die es lhnen erlauben, iiber die Resolution zur Genehmigung der Plandnderung
entweder personlich oder durch einen Bevollmichtigten abzustimmen. Dieser Bevollmichtigte
nimmt fir Sie an der entsprechenden Versammlung teil und vertritt Sie dabei. Sollten Sie es
wiinschen, einen Bevollmichtigten zu bestellen, der an lhrer Stelle abstimmt, miissen Sie das
beiliegende Formular zur Stimmrechtsvollmacht ausfiillen und dem Monitor zusenden. Die
Stimmrechtsvollmacht muss dem Monitor vor 17.00 Uhr (Ortszeit Toronto) am Dienstag,
4. November 2014 zugegangen sein, oder, bei Vertagung der betreffenden Versammlung, bis 17.00
Uhr (Ortszeit Toronto) einen (1) Werktag vor Wiederaufnahme der betreffenden Versammlung.
Wenn Sie in einer von [hnen eingereichten ausgefiillten Stimmrechtsvollmacht keinen
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Bevollmichtigten benennen, gilt der Vertreter des Monitors automatisch als lhr Bevollmichtigter.
und der Vertreter des Monitors wird bei der betreffenden Versammlung FUR die Genehmigung der
Planidnderung abstimmen.

Sollten Sie zur Abstimmung oder zu anderen Verfahren oder Angelegenheiten im
Zusammenhang mit den Versammlungen oder der Planinderung Fragen haben, wenden Sie sich an
Ernst & Young Inc., den Monitor, 222 Bay Street, Toronto-Dominion Centre, Toronto, Ontario M5K
1J7, zu Hénden: Marie Jackson, Fax: +1-416-943-3300 oder telefonisch unter +1-416-943-5446/1-
866-945-5044.

Ihre Stimme FUR die Planiinderung bei den Versammlungen ist wichtig. Wenn Sie es
noch nicht erledigt haben, fiillen Sie bitte die beiliegende Stimmrechtsvollmacht aus, die den
Vertreter des Monitors als Thren Bevollmiichtigten einsetzt, um FUR die Planiinderung zu
stimmen, datieren und unterschreiben Sie sie und schicken Sie sie dem Monitor baldmoglichst
zuriick.

Wir danken Ihnen fiir Ihre anhaltende Unterstiitzung und Kooperation.

Mit freundlichem Gruf}

N g
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Vizeprisident
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MITTEILUNG UBER DIE GLAUBIGERVERSAMMLUNGEN

MITTEILUNG UBER DIE GLAUBIGERVERSAMMLUNGEN VON
UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

-UND-

MITTEILUNG UBER DIE BILLIGUNGSANHORUNG

BZGL.: VERSAMMLUNGSMITTEILUNG UBER GLAUBIGERVERGLEICHE MIT
KAPITALGESELLSCHAFTEN (COMPANIES' CREDITORS
ARRANGEMENT ACT (,,CCAA®)) BZGL: PLANANDERUNG

BEACHTEN SIE BITTE, dass gemaR einer Anordnung des Obersten Gerichts von Ontario
(Superior Court of Justice) (das ,,Gericht*) vom 1. Oktober 2014 (die ,,Anordnung tber die
Einberufung einer Versammlung®), Ernst & Young Inc. in seiner Funktion als Monitor (der
»-Monitor®) von Universal Settlements International Inc. (der ,,Antragsteller®) fur und im
Namen des Antragstellers Versammlungen flr die Glaubiger des Antragstellers abhalten wird
(wie in der Anordnung Uber die Einberufung einer Versammlung festgelegt), und zwar geman
dem Gesetz Uber Glaubigervergleiche mit Kapitalgesellschaften (Companies’ Creditors
Arrangement Act) R.S.C. 1985 c. C-36, mit dem Zweck, eine Resolution, die im Wesentlichen
dem hier angehéngten Vordruck entspricht, zu erwégen und dariiber abzustimmen, ob eine
Anderung (die ,,Plananderung®, in der hier angehangten Form und mit eventuellen Anderungen
gemaR dieser Anordnung uber die Einberufung einer Versammlung) zu dem vom Gericht am 22.
Juni 2009 genehmigten gednderten Kompromiss- und Vergleichsplans des Antragstellers vom
16. Juni 2009 (der ,,Plan*) genehmigt werden soll. Dazu beginnt um 10.00 Uhr (Ortszeit
Toronto) die Versammlung flr K&ufer wie im Plan definiert (die ,,Kauferversammlung®) und
um 11.00 Uhr (Ortszeit Toronto) die Versammlung fiir nicht bevorrechtigte Glaubiger, wie im
Plan definiert (die ,,Versammlung der nicht bevorrechtigten Glaubiger®), beide am 5.
November 2014 im Intercontinental Toronto Centre, 225 Front Street West, Toronto, Ontario,
Kanada, im Caledon-Saal.

Zum Zweck der Abstimmung tber die Plandanderung werden die Forderungen der Glaubiger
gemaR der vom Gericht am 23. Januar 2009 erlassenen und wie im Plan beschriebenen
Anordnung tber das Forderungsprozedere festgelegt (,,Anordnung tber das
Forderungsprozedere®). Glaubiger mit nachgewiesenen Forderungen (wie in der Anordnung
uber das Forderungsprozedere definiert) oder nicht nachgewiesenen Forderungen (wie in der
Anordnung uber die Einberufung einer Versammlung definiert), nicht jedoch Glaubiger mit
unberiihrten Forderungen (wie im Plan definiert), die berechtigt sind, bei der Versammlung der



nicht bevorrechtigten Glaubiger oder der K&uferversammlung abzustimmen, aber bei der
jeweiligen Versammlung nicht anwesend sein konnen, dirfen durch einen Bevollmachtigten
abstimmen. Damit eine Stimmrechtsvollmacht hierzu bei der jeweiligen Versammlung
verwendet werden kann, muss sie im Biiro des Monitors bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Toronto) am 4. November 2014 eingegangen sein, auf dem Postweg an die unten angegebene
Adresse, per E-Mail, Auslieferung, Kurier, E-Mail [sic] oder Fax. Sollte die Versammlung
vertagt werden, muss die Stimmrechtsvollmacht bis 17.00 (Ortszeit Toronto) einen (1) Werktag
vor dem Wiederaufnahmetermin der jeweils verlegten Versammlung eingegangen sein.

Ein Paket mit Unterlagen, einschlielRlich der vorgeschlagenen Plandnderung und eines Vordrucks
fur die Stimmrechtsvollmacht, wird all denjenigen Glaubigern zugeschickt, die nachgewiesene
Forderungen oder nicht nachgewiesene Forderungen haben und laut Plan keine unberthrten
Glaubiger sind. Glaubiger, die weitere Auskiinfte benétigen, konnen sich an den Monitor an der
unten stehenden Adresse wenden.

ANDERUNGSMITTEILUNGEN VOR DEN VERSAMMLUNGEN:

BEACHTEN SIE BITTE, dass der Antragsteller jederzeit vor den Glaubigerversammlungen die
Plan&dnderung durch eine erganzende oder eine geénderte und neu verfasste Plananderung
andern, berichtigen, modifizieren oder erganzen darf (eine ,,Anderung der Plananderung*),
vorausgesetzt, der Antragsteller oder Monitor, wie jeweils zutreffend, (i) reicht die gednderte
Plan&dnderung bei Gericht ein, (ii) holt vorab die Zustimmung des Monitors ein, (iii) stellt die
geénderte Plandnderung auf die Webseite des Monitors www.ey.com/ca/universalsettlements
(die ,,Webseite des Monitors®) und (iv) stellt die gednderte Plandnderung dem
Zustellungsverzeichnis zu (wie in der Anordnung uber die Einberufung einer Versammlung
definiert).

BEACHTEN SIE BITTE, dass der Antragsteller mit der vorherigen Zustimmung des Monitors
jederzeit wahrend der Glaubigerversammlung die Plandnderung andern, berichtigen,
modifizieren oder erganzen darf, vorausgesetzt, dass allen Glaubigern mit nachgewiesenen
Forderungen oder nicht nachgewiesenen Forderungen, die personlich oder in Stellvertretung bei
der jeweiligen Glaubigerversammlung anwesend sind, iiber solche eine Anderung, Berichtigung,
Modifizierung oder Ergdnzung Mitteilung ergeht (und in jenem Fall ist Mitteilung an den
Bevollméchtigten des Glaubigers ausreichend), und zwar bevor bei dieser
Glaubigerversammlung zur Abstimmung geschritten wird, in welchem Fall jegliche solche
Anderung, Berichtigung, Modifizierung oder Erganzung als fester Bestandteil der Planinderung
gilt und zeitnah auf der Webseite des Monitors verdffentlicht und so bald wie mdglich nach der
Glaubigerversammlung bei Gericht eingereicht wird.

MITTEILUNG UBER DIE BILLIGUNGSANHORUNG:

BEACHTEN SIE BITTE, dass, falls die vorgeschlagene Plandnderung von der erforderlichen
Mehrheit der Glaubiger bei der Versammlung der nicht bevorrechtigten Glaubiger oder der
Ké&uferversammlung genehmigt wird, der Antragsteller einen Antrag beim Obersten Gericht von
Ontario (Superior Court of Justice) auf Erlass eines Billigungsbeschlusses stellen wird, der



gegebenenfalls am oder um den 7. November 2014 auf der 330 University Avenue, Toronto,
Canada ergehen wird.

Kopien der Unterlagen, einschliel}lich des VVollmachtsvordrucks, sind auch auf der Webseite des
Monitors erhéltlich: www.ey.com/ca/universalsettlements.

Glaubiger sollten alle Stimmrechtsvollmachten gemald dieser Mitteilung an die folgende Adresse
senden:

Ernst & Young Inc.

Vom Gericht bestellter Monitor von Universal Settlements International Inc.
222 Bay Street, Suite 1600

Toronto, Ontario

Kanada M5K 1J7

Zu Handen: Marie Jackson

Telefon: +1-416-943-5446/+1-866-945-5044
E-Mail: universal.settlements@ca.ey.com
Fax: +1-416-943-3300

MITTEILUNG UBER DAS WIRKSAMWERDEN DER PLANANDERUNG:

HIERMIT ERFOLGT EBENSO MITTEILUNG dartber, dass zum Wirksamwerden der
Plan&nderung:

Q) die Plananderung bei der K&uferversammlung und der Versammlung der
nicht bevorrechtigten Glaubiger genehmigt werden muss, und zwar mit
der jeweils erforderlichen Mehrheit der Glaubiger, die bei jeder
Versammlung abstimmungsberechtigt sind;

(1) die Plananderung vom Gericht gebilligt werden muss.

WEITERE MITTEILUNGEN:

Jeder Glaubiger, der Uber das weitere Verfahren unterrichtet werden mdchte, einschliel3lich der
Zustellung von Gerichtsunterlagen, die der Antragsteller und der Monitor hinsichtlich der
Billigungsanhoérung einreichen, Mitteilung Uber jedwede Antrége, die eventuell zur
Genehmigung eines Verkaufs geméalR der vorgeschlagenen Planénderung eingereicht werden,
oder Mitteilung Uber irgendwelche anderen Unterlagen oder Dokumente, die in diesem
Verfahren eingereicht werden, darf jederzeit verlangen, in das Zustellungsverzeichnis
aufgenommen zu werden, indem er einen Antrag auf Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis
ausfillt (wie in der Anordnung Uber die Einberufung einer Versammlung definiert) und den
ausgefullten Antrag auf Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis per E-Mail zu Handen des
Monitors an die Adresse universal.settlements@ca.ey.com sendet. Ein Vordruck des Antrags auf




Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis ist dem Paket der Materialien fir die Versammlung
beigeflgt, das allen Glaubigern zugesandt wird, und wird vom Monitor auf dessen Webseite zur
Verfligung gestelit.



VORDRUCK DER STIMMRECHTSVOLLMACHT

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN (COMPANIES’
CREDITORS
ARRANGEMENT ACT), R.S.C. 1985, c. C-36, IN DER AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN EINES KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLANS
FUR UNIVERSAL SETTLEMENTS
INTERNATIONAL INC. (der ,,Antragsteller*)

STIMMRECHTSVOLLMACHT ZUR NUTZUNG DURCH GLAUBIGER
BZGL. PLANANDERUNG

Versammlungen finden um 10.00 Uhr fur Kaufer
und um 11.00 Uhr far nicht bevorrechtigte Glaubiger am 5. November 2014 statt.

In der [englischen Fassung] groR geschriebene Begriffe, die hier benutzt werden und nicht néher
definiert sind, haben die Bedeutung, die ihnen in den gerichtlichen Anordnungen vom 23. Januar
2009 (,,Anordnung tber das Forderungsprozedere®) und vom 1. Oktober 2014 (,,Anordnung
Uber die Einberufung einer Versammlung®) sowie im geédnderten Kompromiss- und
Vergleichsplan vom 16. Juni 2009 (der ,,Plan*) zugewiesen wurden. Die Dokumente sind auf
der Webseite des Monitors unter www.ey.com/ca/universalsettlements erhaltlich.

Lesen Sie bitte die Hinweise und Anweisungen auf den Seiten 2 und 3 dieses VVordrucks
sorgfaltig durch, bevor Sie die Stimmrechtsvollmacht ausftllen.

Der unterzeichnende Glaubiger des Antragstellers (wobei dieser Begriff Glaubiger mit
nachgewiesenen oder nicht nachgewiesenen Forderungen einschlief3t, nicht jedoch Glaubiger mit
unberihrten Forderungen) zieht hiermit samtliche vorher erteilten VVollmachten zurick und
benennt, bestellt und bestimmt Brian Denega von Ernst & Young Inc., Monitor (der ,,Monitor*)
des Antragstellers, oder jegliche Person, die dieser Verantwortliche designiert, oder an seiner
statt , um im Namen des Unterzeichners bei der
Glaubigerversammlung des Antragstellers, die um 10.00 Uhr (Ortszeit Toronto) fir Kdufer und
um 11.00 Uhr (Ortszeit Toronto) flir nicht bevorrechtigte Glaubiger abgehalten wird, beides am
5. November 2014 im Intercontinental Toronto Centre, 225 Front Street West, Toronto, Ontario,
Kanada im Caledon-Saal, und bei jeglicher Vertagung derselben, im gleichen Umfang und mit
den gleichen Befugnissen, die der Unterzeichner bei personlicher Anwesenheit hatte,
teilzunehmen, abzustimmen und zu handeln, und der Unterzeichner gewéhrt hiermit die
Befugnis, wie folgt abzustimmen:

NUR EIN KASTCHEN ANKREUZEN
1. [] FUR die Genehmigung der Planénderung oder

|:| GEGEN die Genehmigung der Plananderung



2. iiber jegliche Anderung oder Berichtigung der Plandnderung oder iber jegliche
andere Angelegenheit, die angemessenerweise vor die Versammlung oder vor eine
Vertagung derselben gebracht werden kdnnte, im Ermessen des Bevollméchtigten,

Bitte beachten Sie, dass der vorherige Absatz dem Bevollmdachtigten Verfigungsgewalt gewahrt,
einschlieRlich der Befugnis, jegliche Anderungen oder Berichtigungen der Plananderung zu
genehmigen. Falls Sie es nicht winschen, dass der Bevollméchtigte eine solche
Verfligungsgewalt erhélt, streichen Sie bitte den Absatz 2 unmittelbar Gber diesem.

Datum: . 2014.

Name des Glaubigers:

Adresse des Glaubigers:

Betrag der nachgewiesenen Forderung oder nicht nachgewiesenen Forderung zum Zwecke der
Abstimmung (fur Kdufer ist dies der Betrag der urspringlichen Kapitaleinlage, wie in der dem
Ké&ufer vom Monitor zugesandten Forderungsbestatigung oder Revisionsmitteilung festgehalten.
Fur nicht bevorrechtigte Glaubiger ist der Betrag im vom nicht bevorrechtigten Glaubiger
eingereichten Forderungsnachweis festgesetzt, wie vom Monitor gestattet oder angefochten):

Unterschrift:

Zeuge:

Name:

Titel:

Telefonnummer:

E-Mail:

Zuricksendung der Stimmrechtsvollmacht: Bitte senden Sie diese Stimmrechtsvollmacht per
Post, Kurier, Auslieferung, E-Mail oder Fax an die unten stehende Adresse:

Ernst & Young Inc.

Gerichtlich bestellter Monitor von Universal Settlements International Inc.
222 Bay Street Suite 1600

Toronto, Ontario

Kanada M5K 1J7

Zu Handen:  Marie Jackson

Telefon: +1-416-943-5446/1-866-945-5044

E-Mail: universal.settlements@ca.ey.com

Fax: +1-416-943-3300



Hinweise und Anweisungen:

3.

10.

Diese Stimmrechtsvollmacht wird vom und im Namen des Antragstellers erbeten. Der
Glaubiger erkennt an, die Plandnderung und den zwanzigsten Bericht des Monitors
vom 19. September 2014 geméal dem Gesetz iber Glaubigervergleiche mit
Kapitalgesellschaften (Companies’ Creditors Arrangement Act) erhalten zu haben.

Ein Glaubiger, der eine Stimmrechtsvollmacht erteilt hat, kann diese zurtickziehen,
indem er eine neue und ordnungsgemaR autorisierte Stimmrechtsvollmacht innerhalb
der hier festgesetzten Fristen einreicht. Diese erstreckt sich auf jegliche
Angelegenheiten, die noch nicht zur Abstimmung gebracht worden sind.

Die in der Stimmrechtsvollmacht benannte Person stimmt flr die nachgewiesene
Forderung oder nicht nachgewiesene Forderung des Glaubigers gemél der Anweisung
des Glaubigers, der diese Person ernannt hat, ab, sowie Uber jegliche weitere
Angelegenheit, die eventuell zur Abstimmung kommt.

Jeder Glaubiger hat das Recht, eine nicht in dieser Stimmrechtsvollmacht aufgefuhrte
Person zu ernennen (die kein Glaubiger sein muss), damit diese bei der Versammlung
abstimmt und fir und im Namen des Glaubigers handelt. Dazu darf der Glaubiger den
Namen dieser Person auf die leere Zeile der Stimmrechtsvollmacht setzen. Wenn auf
dieser Zeile kein Name steht, um den Inhaber dieser Stimmrechtsvollmacht zu
benennen, wird davon ausgegangen, dass der Glaubiger Brian Denega vom Monitor
(oder jegliche Person, die dieser in seinem alleinigen Ermessen benennen mag) als den
Bevollméchtigten des Glaubigers eingesetzt hat.

Wenn ein Glaubiger beziglich der Genehmigung der Plandnderung oder
bezuglich des Gewdahrens der Verfugungsgewalt keine Wahl trifft und der
Vertreter des Monitors als Bevollmachtigter ernannt wird, wird sich die
Forderung, die durch diese Stimmrechtsvollmacht vertreten wird, FUR die
Plandnderung aussprechen und der Vertreter des Monitors darf die oben
erwahnte Verfligungsgewalt austiben.

Ist der Glaubiger eine Gesellschaft, muss die Stimmrechtsvollmacht von einem
ordnungsgemal’ autorisierten Verantwortlichen oder Anwalt jener Gesellschaft
unterzeichnet werden, unter Nennung des Titels des VVerantwortlichen oder des
Anwalts und unter Nennung des Namens der Gesellschaft tiber der Unterschriftszeile.

Fehlt auf einer Stimmrechtsvollmacht das Datum, wird davon ausgegangen, dass ihr
Datum das des Versands ist.

Eine Stimmrechtsvollmacht ist nur dann giltig oder wirksam oder
abstimmungsberechtigt, wenn sie so ausgefullt ist, wie hier gefordert, oder wenn sie
vom Vorsitzenden in dessen eigenen Ermessen anderweitig als akzeptabel erklart wird.
Sollten beim Monitor flr denselben Glaubiger mehr als eine giiltige



11.

12.

Stimmrechtsvollmacht eingehen, die das gleiche angegebene oder angenommene
Datum haben und widersprichliche Anweisungen enthalten, werden solche
Stimmrechtsvollmachten als ungultig erachtet und bei der Abstimmung nicht
mitgez&hlt. Damit eine Stimmrechtsvollmacht wirksam wird, muss sie beim
Monitor bei Ernst & Young Inc. wie festgesetzt bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Toronto) am 4. November 2014 eingegangen sein; im Falle einer Vertagung der
jeweiligen Versammlung bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit Toronto) einen (1)
Werktag vor der Wiederaufnahme der betreffenden Versammlung.

Der Vorsitzende wird hiermit berechtigt, verniinftiges Ermessen walten zu lassen, ob eine
Stimmrechtsvollmacht annehmbar ausgefiillt, ausgefertigt oder zugestellt ist. Das Gleiche
gilt fur die Einreichungsfristen fiir solche Stimmrechtsvollmachten; und er darf auf die
strenge Befolgung der Regeln in jeglicher Angelegenheit verzichten, einschlielich
Ausfillen, Ausfertigung oder Fristen.

Diese Stimmrechtsvollmacht wird nur dann wirksam, wenn der Glaubiger sein
Abstimmungsrecht bei der Versammlung gemaR der vom Gericht am 23. Januar 2009
erlassenen Anordnung tber das Forderungsprozedere und der vom Gericht am 1. Oktober
2014 erlassenen Anordnung Uber die Einberufung einer Versammlung begriindet hat.



ANTRAG AUF AUFNAHME IN DAS ZUSTELLUNGSVERZEICHNIS
GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN (COMPANIES’ CREDITORS
ARRANGEMENT ACT), R.S.C. 1985, c. C-36, IN DER AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN EINES KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLANS
FUR UNIVERSAL SETTLEMENTS

INTERNATIONAL INC. (der ,,Antragsteller*)
ANTRAG AUF AUFNAHME IN DAS ZUSTELLUNGSVERZEICHNIS

Der unterzeichnende Glaubiger des Antragstellers beantragt hiermit, in das
Zustellungsverzeichnis des oben genannten Verfahrens aufgenommen zu werden.

Der Unterzeichner erkennt an, dass Mitteilungen tiber jegliche Unterlagen oder Dokumente, die
im Zuge dieses Verfahrens eingereicht werden, an das Zustellungsverzeichnis per E-Mail
ergehen, und dass der Unterzeichner zur Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis eine E-Mail-
Adresse angeben muss, an die die im oben genannten Verfahren zugestellten Dokumente
geschickt werden kénnen.

Unterschrift:

Name:

Titel:

Telefonnummer:

E-Mail:

Um in das Zustellungsverzeichnis aufgenommen zu werden, muss dieser Antrag auf Aufnahme
in das Zustellungsverzeichnis dem Monitor per E-Mail an die folgende Adresse gesandt werden:

Zu Handen:  Marie Jackson
E-Mail: universal.settlements@ca.ey.com



UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

ANDERUNG DES GEANDERTEN KOMPROMISS- UND VERGLEICHSPLANS

GEMASS DEM

COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT ACT [GESETZ UBER GLAUBIGERVERGLEICHE MIT
KAPITALGESELLSCHAFTEN] (KANADA)

5. November 2014



Der Gednderte Kompromiss- und Vergleichsplan vom 16. Juni 2009 (der ,,Plan*) wird wie folgt gedndert
(diese ,,Plananderung®):

1. Absatz 4.9 des Plans wird hiermit gestrichen und durch folgenden Wortlaut ersetzt:

»4.9  Verkaufsverfahren

Der Monitor kann ein Verfahren zum Verkauf aller oder einiger der nicht fallig gewordenen Policen oder
zur Investition in dieselben oder zur Finanzierung oder Refinanzierung derselben einleiten, und zwar
gemaR einem Verkaufs- und Investorenwerbungsverfahren in der seitens des Gerichtes bewilligten Form,
die diesem Plan als Anhang ,,C* beigefiigt ist, in seiner jeweils im Einklang mit seinen Bestimmungen
gednderten Fassung, oder gemaR jeglichem sonstigen Verkaufs- und Investorenwerbungsverfahren, das
moglicherweise seitens des Gerichts bewilligt wird (jeweils das ,,SISP*), unter Anzeige auf dem
Zustellungsverzeichnis (das ,,Zustellungsverzeichnis®), das seitens des Monitors von Zeit zu Zeit gepflegt
und auf dessen Website unter www.ey/ca/universalsettlements veréffentlicht wird (die ,,Website des
Monitors*).

Das SISP wird seitens des Monitors durchgeftihrt werden. Der Monitor ist vollumfanglich und
ausschlielich autorisiert, bevollméachtigt und beauftragt, alle Handlungen und Schritte geméal dem SISP
und dem gerichtlich genehmigten SISP-Verfahren vorzunehmen, einschlieBlich, jedoch nicht beschrénkt
auf den Abschluss von Vertraulichkeitsvereinbarungen mit potenziellen Bietern gemall dem SISP im
Auftrag des Antragstellers. Der Monitor kann jeweils die seiner Meinung nach geeigneten Vertreter,
Berater oder Makler einschalten, um die Durchfiihrung des SISP zu unterstitzen.

Sollte der Monitor zu irgendeiner Zeit feststellen, dass es nicht im besten Interesse der Glaubiger ist, ein
SISP einzuleiten oder fortzufiihren, reicht der Monitor bei Gericht sobald, wie es verniinftigerweise
praktikabel ist, einen Antrag ein, in dem er um Rat und Anweisungen beziiglich der Einleitung,
Fortsetzung, Modifizierung, Aussetzung oder Beendigung des SISP ersucht, wobei Mitteilung an das
Zustellungsverzeichnis ergeht.

Der Antragsteller oder der Monitor im Auftrag des Antragstellers (falls der Monitor seitens des Gerichts
entsprechend angewiesen wird) fiihrt jegliche aus dem SISP erwachsenden Transaktionen aus, ohne
jegliche weitere Abstimmung der Glaubiger, solange die entsprechende Transaktion seitens des Gerichts
bewilligt wurde (eine ,,Bewilligte Transaktion*), wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht
und gegentiber den Glaubigern (durch Veroffentlichung einer Bekanntmachung auf der Website des
Monitors tber die Anhdrung bei Gericht zur Bewilligung der Transaktion).

Der Antragsteller oder der Monitor im Auftrag des Antragstellers (falls der Monitor seitens des Gerichts
entsprechend angewiesen wird) sind in vollem Umfang autorisiert, bevollmachtigt und beauftragt, all
diejenigen Dokumente, Vertrége, Zertifikate und Instrumente auszufertigen oder deren Ausfertigung zu
veranlassen sowie zuzustellen oder deren Zustellung zu veranlassen, und alle diejenigen sonstigen
Handlungen und Dinge auszufiihren oder deren Ausfiihrung zu veranlassen, die nach Meinung des
Antragstellers beziehungsweise des Monitors flr die Durchfiihrung von Bewilligten Transaktionen
notwendig oder wiinschenswert sind.



Der Nettoerlds aus dem Verkauf von Policen wird in das Treuhandkonto des Monitors eingezahlt und
gemaR diesem Plan verteilt.”

2. Der Plan wird hiermit durch die Beifligung einer Kopie des diesem Dokument als Anhang ,,A*
beigefiigten Verkaufs- und Investorenwerbungsverfahrens zu dieser Planénderung als ein neuer
Anhang ,,C* des Plans gedndert.



3. Absatz 5.1 des Plans wird hiermit gestrichen und durch folgenden Wortlaut ersetzt:
5.1  Rolle des Monitors

Zusétzlich zu jeglicher Rolle, die er mdglicherweise gemaR jeglicher Anordnung hat, tiberwacht der
Monitor diesen Plan und beaufsichtigt auch die Einhaltung dieses Plans seitens des Antragstellers.
Der Monitor hat Zugang zu den Biichern und Unterlagen des Antragstellers, sofern sich diese auf die
Policen beziehen, das Treuhandkonto des Monitors und den Pflichten des Antragstellers gemaR dem
Plan zwecks der entsprechenden Uberwachung und Beaufsichtigung, Gibernimmt jedoch nicht die
Verwaltung oder Kontrolle der Policen, des Antragstellers oder von dessen Geschéaft. Auf Ansuchen
des Monitors stellt der Antragsteller Deckungspriifungen von Policen, Jahresberichte von Versiche-
rungsgesellschaften, Nachverfolgungsberichte tber Laufzeiten, Illustrationen von Prémien, Korres-
pondenz mit Versicherungsgesellschaften, Unberiihrte Anspriiche, Due-Diligence des
Policen-Portfolios fir die Zwecke des Verkaufsverfahrens sowie zuvor tibertragene Policen zusammen,
unternimmt wirtschaftlich angemessene Anstrengungen zur Erlangung von Informationen in Bezug auf
dieselben und Gbermittelt sémtliche entsprechenden Informationen auf Ansuchen des Monitors an den
Monitor. Der Monitor kann jeweils tiber den Status des Plans, das Treuhandkonto des Monitors, die
Kostenruckstellung, Fremdmittelaufnahmen oder jegliches sonstige Thema an das Gericht und/oder an
Gléaubiger berichten sowie bei dem Gericht um diesbezugliche/n Rat und Empfehlungen ersuchen.

Zusétzlich zu dem Vorstehenden umfasst die Rolle des Monitors auch die Durchfiihrung des SISP
gemal Absatz 4.9 dieses Plans im Einklang mit den in dem SISP dargelegten Bestimmungen sowie
jeglicher Anordnung seitens des Gerichts in Bezug auf das SISP, und umfasst alle MaRnahmen, die mit
der Durchfiihrung des SISP und dem Abschluss einer Bewilligten Transaktion durch den Monitor im
Auftrag des Antragstellers zusammenhangen, falls das Gericht entsprechend anweist. Wird der
Monitor seitens des Gerichts zur Durchfiihrung einer Bewilligten Transaktion angewiesen, so ist der
Monitor in vollem Umfang autorisiert, bevollméchtigt und beauftragt, alle diejenigen Dokumente,
Vertrage, Zertifikate und Instrumente auszufertigen oder deren Ausfertigung zu veranlassen sowie
zuzustellen oder deren Zustellung zu veranlassen, und alle diejenigen sonstigen Handlungen und Dinge
auszufihren oder deren Ausfiihrung zu veranlassen (jeweils im Auftrag des Antragstellers), die nach
Meinung des Monitors fiir die Durchfiihrung von Bewilligten Transaktionen notwendig oder
wiinschenswert sind. Der besseren Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass nicht davon
ausgegangen wird, dass der Monitor im Rahmen der Durchftihrung des SISP und/oder des Abschlusses
von Bewilligten Transaktionen im Auftrag des Antragstellers die Verwaltung oder Kontrolle der
Policen, des Antragsteller oder von dessen Geschéft ibernommen hat. Der Monitor kann jeweils tber
den Status der SISP an das Gericht und/oder an Glaubiger berichten sowie bei Gericht um
diesbeziigliche/n Rat und Empfehlungen ersuchen.”



4. Absatz 7.1 wird hiermit gestrichen und durch folgenden Wortlaut ersetzt:

,»(@) Der Antragsteller kann diesen Plan jederzeit vor der/n Glaubigerversammlung/en mittels eines
zusétzlichen oder gednderten und angepassten Plans (einer ,,Planédnderung*) abwandeln, novellieren,
andern oder ergénzen, sofern der Antragsteller beziehungsweise der Monitor (i) die Plandnderung bei
Gericht einreicht, (ii) die vorherige Zustimmung des Monitors einholt, (iii) die Plandnderung auf der
Website des Monitors verdffentlicht sowie (iv) die Plandnderung auf dem Zustellungsverzeichnis
anzeigt.

(b) Der Antragsteller kann den Plan jederzeit wahrend der/n Glaubigerversammlung/en mit vorheriger
Zustimmung des Monitors abwandeln, novellieren, &ndern oder ergénzen, sofern allen Glaubigern, die
bei den Glaubigerversammlungen in eigener Person oder durch einen Bevollméchtigten anwesend sind
(und in diesem Fall ist die dem Bevollméchtigten des Glaubigers erteilte Mitteilung ausreichend), eine
Mitteilung Uber jegliche Planadnderung erteilt wird, wobei in diesem Fall jegliche entsprechende
Plandnderung als Teil des Plans sowie als in den Plan aufgenommen gilt und umgehend auf der
Website des Monitors verdffentlicht und bei Gericht so bald wie méglich nach (einer) entsprechenden
Versammlung/en eingereicht wird.

(c) Der Antragsteller kann den Plan jederzeit sowie jeweils nach den Glaubigerversammlungen
(sowohl vor, als auch nach dem Billigungsbeschluss, falls erteilt) ohne Einholung einer erneuten
Anordnung dieses Gerichtes sowie ohne Benachrichtigung jeglicher Glaubiger abwandeln, novellieren,
andern oder ergénzen, falls der Antragsteller und der Monitor, die nach verniinftigem Ermessen und in
gutem Glauben handeln, feststellen, dass die entsprechende Abwandlung, Novellierung, Anderung
oder Ergénzung einen technischen oder administrativen Charakter hat, der den Interessen von
Glaubigern gemal dem Plan nicht wesentlich abtréglich ist sowie notwendig ist, um dem Kern des
Plans, einer Plandnderung, dem Billigungsbeschluss oder jeglicher Anordnung zur Billigung einer
Plandnderung Wirkung zu verleihen.

(d) Jegliche Plan&nderung, die bei Gericht eingereicht und, falls gemaR diesem Absatz erforderlich,
seitens des Gerichtes bewilligt wird, ist fir alle Zwecke ein Teil dieses Plans und in diesen Plan
aufgenommen und wird auch entsprechend angesehen.*

5. Unterabsatz 7.9 (c) wird hiermit gestrichen und durch folgenden Wortlaut ersetzt:
»Falls an den Antragsteller gerichtet:
Universal Settlements International Inc.
5500 North Service Road
Burlington, Ontario Canada L7L 6W6
z. H. Jeff Panos, President

Fax-Nr.:  +1-(905) 331-6011
E-Mail: jpanos@universalsettlements.com




mit Kopie an:

Rueter Scargall Bennett LLP

250 Yonge Street

Suite 2200

P.O. Box 4

Toronto, Ontario Canada M5B 2L7

z. H. Sara Erskine
Fax-Nr.:  +1-(416) 869-3411
E-Mail: sara.erskine@rslawyers.com*

Nach der Genehmigung der Plandnderung gemdR dem CCAA seitens der einzelnen Glaubigerklassen
sowie nach der Erteilung eines Beschlusses des Gerichtes zur Billigung der Plandnderung wird diese
Planédnderung wirksam werden (das ,, Inkrafttreten der Plananderung®) und wird der Plan in seiner
durch die Planédnderung geénderten Fassung fiir den Antragsteller, die Glaubiger und alle in dem Plan
in seiner durch die Planédnderung gednderten Fassung genannten oder darin durch Verweis erwéhnten
oder diesem unterliegenden Personen sowie auch flr deren jeweilige Erben, Testamentsvollstrecker,
Vermogensverwalter und sonstigen gesetzlichen Vertreter, Rechtsnachfolger und Bevollméchtigte
bindend werden und diesen zum Vorteil gereichen. Bei Inkrafttreten der Plandnderung wird davon
ausgegangen, dass jeder Glaubiger alle Bestimmungen der Plandnderung als Gesamtheit akzeptiert und
gebilligt hat, und es wird weiter davon ausgegangen, dass jeder Glaubiger alle zur Implementierung
und Durchfiihrung der Plandnderung erforderlichen Zustimmungen, Verfiigungen, Freistellungen und
Verzichtserklarungen gesetzlicher oder anderweitiger Art unterzeichnet und dem Antragsteller
Ubermittelt hat. Alle sonstigen Bestimmungen des Plans bleiben uneingeschrénkt in Kraft und
unverandert, mit Ausnahme der ausdriicklichen Anderungen in diesem Dokument. Bei VVerweisen auf
den Plan in jeglichem anderen Dokument wird davon ausgegangen, dass der Plan in seiner durch diese
Planadnderung modifizierten Fassung eingeschlossen ist.

Der Antragsteller kann diese Plandnderung jederzeit vor jeder Glaubigerversammlung, die zum Zweck
der Beratung und Abstimmung in Bezug auf diese Plan&dnderung einberufen wurde, abwandeln,
novellieren, dndern oder erganzen (eine ,,Anderung der Plananderung*), sofern der Antragsteller
beziehungsweise der Monitor (i) die Anderung der Planinderung bei Gericht einreicht, (ii) die
vorherige Zustimmung des Monitors einholt, (iii) die Anderung der Plananderung auf der Website des
Monitors unter www.ey.com/ca/universalsettlements (die ,,\Website des Monitors*) verdffentlicht
sowie (iv) die Anderung der Plananderung im Zustellungsverzeichnis anzeigt.

Der Antragsteller kann diese Plandnderung jederzeit wéhrend jeder Glaubigerversammlung in
Zusammenhang mit dieser Plandnderung mit vorheriger Zustimmung des Monitors abwandeln,
novellieren, &ndern oder ergénzen, sofern allen Glaubigern, die bei den Glaubigerversammlungen in
eigener Person oder mittels eines Bevollméachtigten anwesend sind (und in diesem Fall ist die dem
Bevollméchtigten erteilte Mitteilung ausreichend), bei entsprechenden Glaubigerversammlungen vor
der Abstimmung im Rahmen entsprechender Glaubigerversammlungen eine Mitteilung Gber jegliche
entsprechende Anderung der Plananderung erteilt wird, wobei in diesem Fall jegliche entsprechende



FORM DER PLANANDERUNGSRESOLUTION

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN (COMPANIES’
CREDITORS
ARRANGEMENT ACT), R.S.C. 1985, c. C-36, IN DER AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN EINES KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLANS
FUR UNIVERSAL SETTLEMENTS
INTERNATIONAL INC. (der ,,Antragsteller*)

PLANANDERUNGSRESOLUTION
ES ERGEHT FOLGENDER BESCHLUSS:

1. Die Anderung des geanderten Kompromiss- und Vergleichsplans vom 19. Juni 2009,
vom Obersten Gericht Ontario (Superior Court of Justice) per Anordnung vom 22. Juni
2009 gebilligt (der ,,Plan®), in der jeweils gultigen Fassung (die ,,Plananderung®), die
den Glaubigerversammlungen vorgelegt wurde (wie in der Anordnung uber die
Einberufung einer Versammlung vom 1. Oktober 2014 festgelegt, die ,,Anordnung tber
die Einberufung einer Versammlung®), wird hiermit autorisiert und genehmigt;

2. Ungeachtet der Verabschiedung dieser Resolution und der durch die erforderlichen
Mehrheiten der Glaubiger genehmigten Planédnderung, werden die Mitglieder der
Geschaftsleitung des Antragstellers hierbei autorisiert und erméchtigt, die Plananderung
zu &ndern oder nicht durchzufiihren, gemaR der Anordnung uber die Einberufung einer
Versammlung und der Plananderung, und

3. Jedes Mitglied der Geschaftsleitung oder jeder leitende Angestellte des Antragstellers,
das oder der fur und im Namen des Antragstellers (nicht aber der Glaubiger) handelt,
wird hiermit autorisiert, berechtigt und angewiesen, alle Unterlagen, Vereinbarungen und
Urkunden auszufertigen oder ausfertigen zu lassen und sie auszuliefern oder ausliefern zu
lassen, und all dies zu tun oder zu veranlassen, was das Mitglied der Geschaftsleitung
oder der leitende Angestellte des Antragstellers als notwendig oder wiinschenswert
erachtet, um die Plandnderung durchzufihren. Dies wird durch die Ausfertigung und
Auslieferung der Unterlagen, Vereinbarungen oder Urkunden oder die Durchflihrung der
Malinahmen durch diese Mitglieder der Geschaftsleitung oder leitenden Angestellten
nachgewiesen.



UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.
BERICHT DES USI-MANAGEMENTS UBER MOGLICHE KUNFTIGE PORTFOLIO-OPTIONEN

18. September 2014

I. UBERBLICK

Dieser Bericht enthélt die Analyse von USI beziiglich kunftiger Portfolio-Optionen, einschliel3lich
der Ver&uBBerung aller Policen oder der Weiterfihrung des Portfolios gemaR dem gednderten
Kompromiss- und Vergleichsplan vom 16. Juni 2009 (der ,,Plan®).

Wie im achtzehnten Bericht des Monitors vom 14. Méarz 2014 (der ,,achtzehnte Bericht*) ausgeftihrt,
hat der Monitor USI dazu aufgefordert, eine Analyse dieser Optionen in die Wege zu leiten, bevor
der Monitor einer hoheren Kreditgrenze auf einer revolvierenden Kreditlinie von 5 Millionen USD
zustimmt (das ,,revolvierende Darlehen®). Das revolvierende Darlehen steht USI seit Oktober 2012
zur Verfiigung und dient dazu, die erforderliche Zahlungsfahigkeit zu sichern, falls keine Policen
ablaufen, so dass USI die Policen weiterfuhren kann, einschlieBlich der Zahlung von Beitrégen,
Verwaltungsgebtihren und Sachverstandigenhonoraren.

Zum 31. Mai 2014 hatte USI Zugriff auf das revolvierende Darlehen in Hohe von ungefahr
1,2 Millionen USD, was ausreichte, um die Plan-Aktiva bis Ende Juli 2014 aufrechtzuerhalten. Mit
der Zustimmung des Monitors erbat und erhielt USI die gerichtliche Genehmigung, das Kreditlimit
um weitere 5 Millionen USD auf einen Gesamtbetrag von 10 Millionen USD zu erh6hen.

Zu dem Zeitpunkt, als die Krediterhthung im Juli 2014 gewéhrt wurde, ging USI davon aus, dass die
zusatzliche Finanzierung Mittel verfugbar machen wirde, um Beitrdge und andere Kosten im
Zusammenhang mit dem Erhalt der Policen bis Februar 2015 zu bestreiten, dies in der Annahme,
dass in der Zwischenzeit keine Policen ablaufen wirden.

Im August 2014 wurde USI bekannt, das zwei der Policen mit einer Gesamtsumme von 2 Millionen
USD abgelaufen waren. USI schatzt, dass sich dadurch seine F&higkeit, laufende Kosten zu
bestreiten, bis etwa Mai 2015 verlangert hat.

Um mdogliche kiinftige Optionen fir das Portfolio Gber Mai 2015 hinaus zu bewerten, bat USI Lewis
& Ellis, Inc. (,L&E®), ein versicherungsstatistisches Beratungsunternehmen mit Sitz in Dallas, US-
Bundesstaat Texas, gewisse versicherungsstatistische Berechnungen der im Plan-Portfolio
befindlichen Policen durchzufiihren. Der Zweck der angefragten Analyse durch L&E war es, USI
bei der Erwdgung zu helfen, ob Glaubiger aus der VerduRRerung des Portfolios zu gegenwaértigen
Marktpreisen eine gréfRere Rendite erhalten wirden, oder ob es finanziell verninftig ist, das
Portfolio wie im Plan vorgesehen weiterzufihren.

L&E hat seine Analyse abgeschlossen und USI zwei Berichte vorgelegt: Einen mit einer
Werteinschatzung des Portfolios bei VerdulRerung auf dem freien Markt, mit den Stichdaten Juli
2014 und Februar 2015, und einen zweiten Bericht, der kunftig ablaufende Policen und Cashflows
fur das Portfolio tber einen Zeitraum von 30 Jahren projiziert. Die von L&E erhaltenen Prognosen
zeigen, dass die Erlose aus abgelaufenen Policen in keinem denkbaren Szenario jemals ausreichende



Betrdge generieren wirden, um den Kaufern 100 % ihrer urspringlichen Kapitaleinlage
auszuzahlen.

Eine Analyse der Berichte von L&E zeigt, dass selbst wenn USI Kapital zur Verfligung stiinde, um
das Portfolio weiter zu finanzieren, (a) das Risiko besteht, dass es mehrere Jahre dauern kdnnte, ehe
eine Auszahlung an die Glaubiger méglich wére, angesichts der Kosten, die Policen weiterzufiihren
und des Umfangs voraussichtlich ablaufender Policen laut Cashflow-Analyse von L&E, und (b)
selbst wenn die Policen nach Mai 2015 weitergeftihrt werden, legen die Prognosen von L&E nahe,
dass die Policen im Vergleich zur sofortigen VerduRerung moglicherweise keinen zusatzlichen Wert
fur die Glaubiger generieren werden.

USI ist in intensiven Beratungen mit dem Monitor zu dem Entschluss gekommen, dass es angesichts
der unmittelbaren Liquiditatsprobleme ratsam ist, aktuelle Gelegenheiten zur VerdulRerung der
Policen zu sondieren und somit Erldse zu erzielen, die an die Glaubiger ausgezahlt werden kénnen.

Der gegenwartige Plan sieht eine VeraulRerung des Portfolios unter den derzeitigen Umstanden nicht
vor. Der Plan erfordert, dass ein VerdulRerungsprozess fur noch nicht fallige Policen nur dann
eingeleitet werden darf, wenn (i) ausreichende Mittel vorhanden sind, um den Kdufern 100 % ihrer
ursprunglichen Kapitaleinlage auszuzahlen, oder (ii) die Erlése aus einem Verkaufsprozess
ausreichen wirden, um den Kdufern 100 % ihrer urspriinglichen Kapitaleinlage auszuzahlen.

Da die Analyse von L&E davon ausgeht, dass Bedingung (i) in keinem denkbaren Szenario erfillt
wird, und da es laut der Schatzwerte von L&E nicht zu erwarten ist, dass Bedingung (ii) erftllt
werden kann, empfiehlt USI, dass die Glaubiger einer Plandnderung zustimmen (die
»Planédnderung®), die die vollstandige oder teilweise Veraulierung des Portfolios erlaubt, wenn sich
ein geeigneter K&ufer findet.

Wenn die Plananderung genehmigt und vom Gericht gebilligt wird:

e wird der Monitor unverziglich ein Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren einleiten
mit dem Ziel, eine Transaktion bis spatestens 13. Marz 2015 abzuschliel3en, vorbehaltlich
der Billigung des Gerichts. Die Auszahlung der verfugbaren Nettoerlose an die Glaubiger
erfolgt, nachdem die Mittel von etwaigen Treuhandkonten freigegeben werden, was
eventuell nicht vor Ende Mai 2015 der Fall sein wird, und nach Rickzahlung aller
Schulden und ausstehenden Kosten, die darauf folgen.

Wenn die Plananderung nicht genehmigt wird:

e ist davon auszugehen, dass die revolvierende Kreditlinie von 10 Millionen Dollar, die
USI derzeit zur Verfugung steht, bis Ende April 2015 vollstandig ausgeschopft sein wird.

e hat USI vorbehaltlich dessen, dass Policen vor April 2015 ablaufen, zurzeit keine
weiteren Ressourcen, um die Policen nach diesem Datum weiterzuftihren.



e wird USI den Plan in seiner gegenwartigen Form fortfiihren und sich darum bemuhen, fur
die Zeit nach April 2015 zusatzliche Finanzquellen zu finden, damit das Portfolio
weitergefihrt werden kann. Es gibt jedoch keine Garantie, dass USI in dieser Sache
Erfolg haben wird.

e Desteht eine erhebliche Gefahr, dass es mehrere Jahre dauern wird, bevor eine
Auszahlung an die Glaubiger erfolgen kann. Die bisherigen Erfahrungen mit der
Verwaltung dieses Portfolios seit Beginn der Plandurchfiihrung 2009 hat gezeigt, dass
alle abgelaufenen Policen dazu verwendet wurden, laufende Kosten zu bestreiten,
einschliel3lich der Zahlungen von Policenbeitragen.

e legt die Prognose von L&E nahe, dass die Policen im Vergleich zu einer sofortigen
Veraullerung moglicherweise keinen Mehrwert fur Glaubiger abwerfen werden.

Il. GEGENWARTIGE FINANZLAGE DES PLANS

Bei der Erwégung, ob einer Plandnderung zugestimmt werden sollte, die zur VerduRerung des
Portfolios flihren konnte, sollte die gegenwartige Finanzlage des Plans mit in Betracht gezogen
werden.

Wie im neunzehnten Bericht des Monitors vom 21. Juli 2014 berichtet (der ,,neunzehnte Bericht*),
hat USI mit Hilfe des Monitors eine Vorhersage zum Cashflow im Treuhandkonto des Monitors flr
den Zeitraum vom 1. Juni 2014 bis zum 31. Mé&rz 2015 erstellt.

Diese Vorhersage ging davon aus, dass im Portfolio keine Policen ablaufen wirden, und dass das
revolvierende Darlehen, das USI zur Bestreitung wvon Ausgaben einschliellich der
Pramienzahlungen nutzt, bis zum Maximum von 10 Millionen Euro zur Verfugung steht.

Unter diesen Annahmen berichtete der Monitor, dass USI ausreichend Mittel haben wirde, um die
unter dem Plan gehaltenen Aktiva bis Februar 2015 zu verwalten.

Im August 2014 erfuhr USI, dass zwei Policen im Portfolio abgelaufen waren, mit kombinierten
Versicherungsleistungen im Todesfall von 2 Millionen USD. Das USI-Management hat die
Formulare fur die aus diesen Todesféallen erwachsenden Anspriiche eingereicht und geht davon aus,
dass es die Leistungen aus diesen Policen innerhalb der ndchsten 30 bis 60 Tage erhélt.

Mit diesen zusétzlichen Ablaufleistungen ist davon auszugehen, dass USI verfligbare Mittel haben
wird, um Beitrdge und andere mit dem Erhalt des Portfolios verbundene Kosten bis Ende April 2015
zahlen zu konnen.

USI hat derzeit keine weiteren verfligbaren Ressourcen, um die Policen nach diesem Datum
weiterzufihren.



I11. KOSTEN DER WEITERFUHRUNG DES PLANS

Eine vom Monitor erstellte und dem neunzehnten Bericht des Monitors beigefiigte Cashflow-
Analyse geht davon aus, dass sich die Kosten der Portfoliofiihrung auf ungefahr 900.000-1.000.000
CDN monatlich belaufen werden (einschlieBlich Beitréage, Sachverstandigenhonorare, Verwaltungs-
und Finanzierungskosten), was 855.000 - 950.000 USD oder ungefahr 900.000 USD monatlich
entspricht. Man beachte, dass der weitaus grofite Teil dieser Kosten aus Beitragszahlungen im
Zusammenhang mit dem Portfolio besteht; diese belaufen sich auf im Durchschnitt ungefahr auf
760.000 CDN monatlich.

Die geschatzten Gesamtkosten, die von einem etwaigen VerduBerungserlos bezahlt werden missen,
sind unten stehend aufgefihrt:

USD (in Millionen)
VerauRerungsdatum 30. April 2015

Voraussichtlicher Saldo des revolvierenden Darlehens am 30. April 2015
(einschlieBlich der geschatzten Verwaltungs- und Beitragskosten
von monatlich 900.000 USD bis zum 31. Mai 2015) (10,00)

Rickzahlung der ausstehenden Policen-Kredite (2,00)

Eventualverbindlichkeiten flr die Kosten der Portfolioverdufierung,

z. B. Gebihren, die bei Kiindigung des revolvierenden Darlehens anfallen

sowie andere Anwalts- und Sachverstdndigenhonorare im Zusammenhang

mit der Durchfiihrung des vorgeschlagenen Verkaufs- und

Anlegerwerbungsverfahrens, einer Auszahlung an Glaubiger und

Beendigung des Plans (2,00)

Geschatzte Gesamtkosten der Portfolioverwaltung bis zum 31. Mai 2015 (14,00)

IV.DIE MOGLICHE PORTFOLIOVERAUSSERUNG

Wie oben erwéhnt, gestattet der Plan die VerduRerung des Portfolios nicht, es sei denn, es stehen
ausreichende Mittel zur Verfligung, um Kaufern 100 % ihrer urspringlichen Kapitaleinlage
auszuzahlen (wie im Plan definiert), oder aber eine VerduRerung generiert genug Mittel, um 100 %
der urspriinglichen Kapitaleinlagen zurlickzuzahlen. Es ist nicht davon auszugehen, dass einer dieser
beiden Umsténde erflllt sein wird, wenn vor Februar 2015 eine VerduRRerung stattfindet, und laut
den Vorhersagen von L&E wird sich niemals ein Szenario ergeben, in dem Kdaufer 100 % ihrer
urspriinglichen Kapitaleinlage ausgezahlt bekommen.

Wenn also die VeraulRerung des Portfolios den Glaubigern als Option zur Verfligung stehen soll, ist
es notwendig, den Plan zu andern, so dass eine VerdufRerung des Portfolios unter Umstédnden



stattfinden kann, in denen keine 100%-ige Rickzahlung der urspringlichen Kapitaleinlage der
Kéufer erfolgt.

USI schlagt eine Plandnderung vor, die es erlaubt, jedoch nicht verlangt, dass USI sein Portfolio
ganz oder teilweise verduRert, vorbehaltlich der Zustimmung des Monitors und gerichtlicher
Bewilligung. Dies wird es dem Monitor erlauben, fur das Portfolio einen Marketing- und
VerauRerungsprozess durchzufiihren, um eine potenzielle VerduRerungstransaktion zu finden, die
den Glaubigern eine unverzigliche Riickzahlung einbringen konnte. Hier als Anhang ,,A“ angehéngt
ist ein Entwurf der vorgeschlagenen Plandnderung, mit einer Umgestaltung, die einen
Ver&uRerungsprozess unter diesen Umstanden gestattet.

Wie oben dargestellt wird, wenn zwischen jetzt und April 2015 keine Policen ablaufen werden, die
revolvierende Kreditlinie von 10 Millionen USD voéllig erschopft werden. Angesichts dieses
unmittelbar drohenden Liquiditatsproblems wird der Monitor bei Bewilligung der Planénderung
unverziglich den Ver&uBerungsprozess einleiten, um sicherzustellen, dass zur Prifung der
potenziellen génzlichen oder teilweisen VerduRerung des Portfolios genug Zeit bleibt.

Sollten wahrend des Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahrens weitere Policen ablaufen, kénnte
dies das Auszahlungsprofil des Portfolios verandern. Das vorgeschlagene Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahrens gibt dem Monitor die Mdoglichkeit, jederzeit festzustellen, dass es
vielleicht nicht im besten Interesse der Glaubiger ist, den Prozess zu beginnen oder fortzufiihren, und
erlaubt es dem Monitor, den Rat und die Weisung des Gerichts beziiglich Beginn, Weiterflihrung,
Anderung, Aussetzung oder Beendigung des Prozesses einzuholen, unter Mitteilung an das vom
Monitor gefuhrte Zustellungsverzeichnis.

Das vorgeschlagene Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren wird zusétzlich zur Suche nach
Kaufangeboten auch Finanzierungs-, Refinanzierungs-, und Investitionsoptionen ermitteln, so dass
alle méglichen Kandle sondiert sind, um das Verfallen von Policen Ende April 2015 zu vermeiden.

Einleitung eines VeraulRerungsprozesses

Um die Zustimmung der Glaubiger zur vorgeschlagenen Plandnderung einzuholen, beantragt USI
am 25. September 2014 die gerichtliche Befugnis, Glaubigerversammlungen zur Abstimmung tber
die Plananderung abzuhalten und durchzufiihren, dies geméal einer beim Gericht beantragten
Anordnung uber die Einberufung einer Versammlung. Wird die Plandnderung von den Glaubigern
genehmigt, wird diese beim Gericht zur Billigung am oder um den 7. November 2014 eingereicht.
Wird die Planidnderung vom Gericht gebilligt, beabsichtigt der Monitor, unverziglich das
vorgeschlagene Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren einzuleiten. Fir ein erfolgreiches
Kaufangebot (sofern erfolgt) wird die gerichtliche Bewilligung beantragt werden.

Dieser Prozess wird einem Zeitplan folgen, der im zwanzigsten Bericht des Monitors vom 18.
September 2014 festgelegt wurde und zum Ziel hat, dass sémtliche aus dem Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahren entstehenden Transaktionen bis zum 13. Marz 2013 abgeschlossen sein
werden.



V. AKTUELLE EIGENSCHAFTEN DER PORTFOLIOPOSTEN

Gewisse Eigenschaften des Portfolios sollten in die Uberlegung, ob Gliubiger wahrscheinlich eine
groRere Rendite aus der Weiterflihrung oder aus der VerduRerung des Portfolios ziehen, einfliel3en:

(a) Altersverteilung der Versicherten

Die unten stehende Zusammenfassung stellt die Tatsache heraus, dass ein hoher Anteil der
Todesfallleistungen bei hochbetagten Versicherten liegt (liber 50 % bei Versicherten im Alter von 90
Jahren und dariiber, weitere 30 % der Versicherten im Alter zwischen 85 und 89 Jahren).
Zusammenfassend sind ungeféhr 80 % der Versicherten im Portfolio tber 85 Jahre alt:

UsSb
0 .
Alter Todesfallleistung # Policen o Todesfalllelstur!g
am Gesamtportfolio
90 und alter $77.497.476 28 50,63%
85-89 $46.550.000 14 30,41%
80-84 $7.799.031 4 5,10%
70-79 $9.189.068 10 6,00%
60-69 $6.804.000 17 4,45%
50-59 $3.079.866 28 2,01%
unter 50 $2.145.761 13 1,40%
Gesamt $153.065.202 114 100,00%

(b) Konzentration der Todesfallleistungen

Zusétzlich zur Altersverteilung der Versicherten ist es auch wichtig, den prozentualen Anteil der
Todesfallleistungen flir jede oben genannte Altersgruppe zu bedenken.

In der Kategorie der Giber Neunzigjéhrigen konzentrieren sich ungefahr 51 Millionen USD und damit
mehr als 66 % der Todesfallleistungen, die in dieser Kategorie zu zahlen sind, auf die Policen von
sechs Versicherten. Ferner werden im Portfolio auch ungefahr 37 Millionen USD an
Todesfallleistungen bei Ablaufen der Policen von vier Versicherten in der Kategorie der 85 - 89-
Jahrigen zahlbar. Das entspricht tiber 80 % der Todesfallleistungen, die in dieser Kategorie zu zahlen
sind. Diese zehn ,sehr hochbetagten“ Versicherten stellen mehr als 57 % der gesamten
Todesfallleistungen im Portfolio.

(c) Auswirkung der Altersverteilung auf den Wert des Portfolios




In Anbetracht des Altersprofils des Portfolios ist es mdglich, dass in absehbarer Zeit eine
betrachtliche Anzahl von Policen ablauft, wodurch erhebliche Betrdge an Erlosen anfallen werden
und sich demzufolge die zu zahlenden Beitrage verringern.

Aufgrund der versicherungsstatistischen Analyse von L&E besteht fir die Glaubiger jedoch auch das
Risiko, dass diese sehr hochbetagten Versicherten noch langer leben konnten. Die Kosten fir
Beitragszahlungen flr diese Policen sind erheblich, schatzungsweise jahrlich 1,5 Million USD fur
die sechs Versicherten in der Kategorie der uber Neunzigjahrigen, und ungefédhr 500.000 USD in der
Kategorie der 85-89-J&hrigen.

Die Altersverteilung im Portfolio wird potenziellen K&ufern attraktiv erscheinen, da die Moglichkeit
besteht, dass in absehbarer Zeit ein betréchtlicher Anteil der Policen ablaufen konnte. Dies wird den
Wert des Portfolios bei einer potenziellen VerduRerung oder Investition erhéhen.

ZUSAMMENFASSUNG

Basierend auf den von L&E erhaltenen Berichten empfiehlt USI in Absprache mit dem Monitor,
dass die Glaubiger fur die Plandnderung stimmen, so dass die Option einer vollstdndigen oder
teilweisen PortfolioverauRerung gegeben ist. Wird die Anderung genehmigt und vom Gericht
gebilligt, wird der Monitor unverziiglich einen Prozess in die Wege leiten, um die mogliche
Veraullerung des Portfolios bis 13. Méarz 2015 zu sondieren.

Wie oben erwéhnt, wird USI weiterhin im Auge behalten, ob Policen ablaufen und
Todesfallleistungen gezahlt werden und die Glaubiger dartiber unterrichten, wahrend der Monitor
gleichzeitig einen Verdul3erungsprozess in die Wege leitet, wenn der Plan so gedndert wird wie
empfohlen. Sollten kurzfristig betrachtliche Ablaufleistungen anfallen, wird USI deren
Auswirkungen auf den in der Analyse von L&E beschriebenen kontinuierlichen potenziellen Netto-
Cashflow prifen und sich mit dem Monitor absprechen. Wenn dieser es als ratsam empfindet, wird
er das Gericht beziiglich Beginn, Weiterfilhrung, Anderung, Aussetzung oder Beendigung des
Verkaufs- und Anlegererwerbsverfahrens um Rat und Weisung ersuchen.

Dieses  Verkaufs- und  Anlegerwerbungsverfanren  wird auch  Finanzierungs- und
Refinanzierungsoptionen sowie Investitionsangebote beztglich des Portfolios ermitteln, so dass alle
madglichen Kandle sondiert sind, um das Verfallen von Policen Ende April 2015 zu vermeiden.
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ONTARIO SUPERIOR COURT OF JUSTICE
[Oberster Gerichtshof von Ontario]
HANDELSABTEILUNG

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN
[COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT ACT], R.S.C. 1985, ¢. C-36, IN DER
AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLAN DER UNIVERSAL
SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

ZWANZIGSTER BERICHT DES MONITORS
19; September 2014

EINFUHRUNG

1. Am 2. Dezember 2008 beantragte Universal Settlements Interﬁational Inc. (,,USI“ oder
das ,,Unternehmen®) Schutz vor seinen Glaubigern nach dem Gesetz tiber
Gldubigervergleiche mit Kapitalgesellschaften [Companies’ Creditors Arrangement Act]
R.S.C. 1985 c. C-36, in der gednderten Fassung (das ,,CCAA*). Diesem Antrag wurde
stattgegeben und die entsprechenden Auflagen wurden in einer Anordnung dieses
Gerichts datiert auf den 2. Dezember 2008 (der ,,Erstanordnung®) festgelegt. In dieser
Erstanordnung wurde die Firma Ernst & Young Inc. zum Monitor (ausschlieBlich in
seiner Funktion als Monitor und nicht in privater oder unternehmerischer Funktion, der
»Monitor®) des Antragsstellers flir dieses Verfahren nach dem CCAA (das ,,CCAA-
Verfahren®) bestellt. |

2. USI ist auf dem Gebiet von ,,Zweitmarkt-Lebensversicherungen® [Life Settlements]
geschiftlich titig. Diese Tatigkeit beinhaltet den Kauf von Lebensversicherungs-Policen
von Eigentiimern zu einem unter deren Nennwert liegenden Betrag. Um die Rendite der
Anleger zu realisieren, ist es erforderlich, die Versicherungspramien bis zur Félligkeit der

Policen im Todesfall der Versicherten weiterzuzahlen.
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USI verkaufte Teilrechte an verschiedenen Lebensversicherungspolicen an Anleger. Zum
Datum ihres CCAA-Antrags verfiigte USI iiber ein Policen-Portfolio mit einem
Gesamtnennwert in Héhe von etwa USD 192 Mio. und ungefihr 6.000 privaten und
institutionellen Anlegern, die in ihr Policen-Portfolio angelegt hatten. USI hielt auch eine
kleine Beteiligung an dem Portfolio im eigenen Namen. Der Grofiteil der Anleger von
USI befindet sich in Stidamerika und Europa einschliefllich der Lander Peru, Argentinien,
Spanien, Osterreich und Deutschland. Infolge dieses CCAA-Verfahrens haben einige
institutionelle Anleger wie die Osterreichische Nationalbank die Anspriiche mancher |

ihrer Privatkunden aufgekauft.

4. Das Geschiftsmodell von USI grﬁndete sich auf versicherungsmathematische
Schitzungen, die von dritten Versicherungsmathematikern zur Lebenserwartung der

. Versicherungsnehmer eingeholt worden waren, die Eigentiimer der zugrundeliegenden
Policen waren, welche USI an Anleger verkauft und/oder selbst behalten hatte. USI ging
hinsichtlich dieser Lebenserwartungen beziiglich der erwarteten Kosten der Primien von
Annahmen aus. Jedoch lebten die Versicherten zum Zeitpunkt des CCAA-Antrags
generell linger als erwartet, und ein Drittriickversicherer, der Versicherungsschutz gegen
ein solches Risiko an USI gewdhrt hatte, kam seinen finanziellen Verpflichtungen
gegeniiber USI infolge seiner Insolvenz nicht nach. Infolgedessen war die Féhigkeit von
USI bedroht, ihre Pramienverpflichtungen zu erfiillen und den Wert ihres Policen-

Portfolios im eigenen Namen und im Namen ihrer Anleger zu erhalten.

Angesichts einer unmittelbar bevorstehenden ernsten Cashflow-Deckungsliicke leitete
USI ihr CCAA-Verfahren ein, damit sie umgehend Mdglichkeiten zur Sanierung oder
Neufinanzierung ihres Geschifts erwdgen kann, durch weléhe sie das Policen-Portfolio

zum eigenen Nutzen und zum Nutzen ihrer Anleger erhalten konne.

6. Am 22. Juni 2009 wurde ein abgednderter Kompromiss- und Vergleichsplan mit Datum
vom 16. Juni 2009 (der ,,Plan*) von dem Gericht nach MaBgabe des CCAA genehmigt,
nachdem die erforderlichen Mehrheiten bei am 17. Juni 2009 abgehaltenen

Versammlungen einer jeden Klasse der Glaubiger zugestimmt hatten: (i) Anleger (im

2
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10.

Plan als ,,Kiufer* definiert) und (ii) nicht bevorrechtige Handels- und andere Gldubiger
(im Plan als ,,nicht bevorrechtigte Gliubiger® definiert, gemeinsam mit den Kéufern als

,.Gliubiger* bezeichnet). Eine Kopie des Plans liegt als Anhang ,,A“ an.

Der Plan sieht die Biindelung (Pooling) aller von USI im Namen ihrer Anleger
gehaltenen Policen sowie aller Policen, die sich in institutionellem Besitz befinden, vor
(gemeinsam die ,,Policen*), unabhingig davon, ob Kéufer jegliche Eigentumsanteile
geltend gemacht haben oder dass nicht alle Kdufer in dieselben Policen angelegt hatten.
Die gebiindelten Policen werden geméB einer von USI unterzeichneten
Treuhanderklidrung von USI treuhénderisch zum Nutzen der Kéufer und nicht

bevorrechtigten Gliaubiger verwaltet. |

Nach Mafigabe des Plans und geméB einem Vertrag {iber das Treuhandkonto des |
Monitors [Monitored Account Agreement] (der ,,Vertrag iiber das Treuhandkonto des
Monitors*), den der Monitor und USI am 17. Juli 2009 unterzeichneten, richtete USI ein
vom Monitor iiberwachtes Treuhandkonto (das ,, Treuhandkonto des Monitors®) ein, in
welches Einkiinfte aus den Policen und anderen Quellen wie z. B. Finanzierungen

eingezahlt und von USI als Treuhédnder fiir die Glaubiger verwaltet werden.

Die Policen, jegliche Bargeldeinkiinfte dieser Policen, Bargeld im Treuhandkonto des
Monitors oder jegliche anderen Vermdgenswerte von USI, die der von USI
unterzeichneten Treuhanderkldrung und einer separaten Treuhanderkldrung, die von der
Fa. Mills Potoczak and Company, dem Vertreter von USI, unterzeichnet wurde (,,Mills*,
die USI bei der Bearbeitung von Pramien und Laufzeiten assistiert), unterliegen, befinden
sich nicht im Besitz oder unter der Kontrolle des Monitors. Der Monitor ist dafiir
verantwortlich, die Verwaltung der Policen durch das Unternehmen und durch Mills nach
Mafgabe der Bedingungen des Plans uhd des Vertrags tiber das Treuhandkonto des

Monitors zu iiberwachen.

- Der Plan gestattet es USI, Policen-Darlehen von Versicherungsunternehmen

aufzunehmen, und von Dritten Geld zu leihen und Sicherheitsanspriiche auf die Policen
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11.

12.

13.

14.

und die Einkiinfte des Treuhandkontos des Monitors zu gewihren, falls eine Finanzierung

zur Zahlung der Kosten erforderlich ist, die bei der Erhaltung der Policen entstehen.

Der Plan sieht vor, das die Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors dazu eingesetzt
werden kénnen, verschiedene, mit der Erhaltung der Policen verbundene Kosten zu
zahlen einschlieBlich von Pramien, Honoraren, Finanzierungskosten, einer monatlich an
USI zu zahlenden Verwaltungsgebiihr in Hohe von CAD 100.000 sowie die von USIs

Vertreter, der Fa. Mills, in Rechnung gestellten Gebiihren (zusammen die ,,Kosten®).

Der Plan sieht vor, dass, falls ausreichende Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors
verfiigbar sind, wie dies nach Mafigabe des Plans zu errechnen ist, eine Ausschiittung an
Glaubiger erfolgen kann. Bevor Ausschiittungen aus dem Treuhandkonto des Monitors
erfolgen kdnnen, muss sich der Monitor anhand von Informationen, die USI bereitstellt,
versichert haben, dass in dem Treuhandkonto des Monitors ausreichende Geldmittel
verbleiben, um die Kosten der nachfolgenden zwei Jahre abzudecken, sowie weitere USD
5 Mio. Ausschiittungen an Kéufer und nicht bevorrechtige Glaubiger aus dem Pool im
Treuhandkonto des Monitors Werdén auf der Basis einer im Plan festgelegten Formel

errechnet.

Aus den nachfolgend erlduterten Griinden erfolgten seit Implementierung des Plans keine

Ausschiittungen an die Gliubiger.

Nach Implementierung des Plans im Juli 2009 wurde USI von allen Verpflichtungen vor
Antragsstellung freigestellt. Seit dem (im Plan definierten) Tag der Implementierung des
Plans hat sich die Rolle von USI beziiglich der Policen strikt auf die eines Treuhinders

der Policen und ihrer Einkiinfte beschrénkt, wobei sie fiir die Erhaltung der Policen nach

Malgabe des Plans zugunsten der Glaubiger verantwortlich ist. USI hat keinerlei

- wirtschaftliches Eigentum an jeglichen Policen oder Geldmitteln, die in das

Treuhandkonto des Monitors eingelegt wurden. USI erhélt fiir ihre Leistungen eine

monatliche Verwaltungsgebiihr in Hohe von CAD 100.000.
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15.

Der Monitor hat dem Gericht bisher neunzehn Berichte vorgelegt, die auf der Website des

Monitors www.ey.com/ca/universalsettlements (die ,, Website des Monitors*) zur

Verfligung stehen.

KURZFASSUNG DES ZWANZIGSTEN BERICHTS

16.

17.

18.

19.

Der Plan beruhte auf einer Analyse, die prognostizierte, dass die gebiindelten Policen, die

von USI treuhéinderisch verwaltet werden, gemeinsam mit jeglichen anderen in das

* Treuhandkonto des Monitors bis zum Tag der Implementierung des Plans treuhénderisch

eingelegten Geldmittel ausreichende Einkiinfte erzielen wiirden, um bis zum Ablauf von
sechs Jahren nach dem Tag der Implementierung des Plans Ausschiittungen an die Kdufer

in Hohe ihrer ufsprﬁnglichen Kapitalanlage bei USI zu machen.

Jedoch hatte USI im Januar 2011 bereits alle Moglichkeiten ausgeschpft, von
Versicherungsgesellschafteh Policen-Darlehen auf individuelle Policen aufzunehmen, um

die Policen zu erhalten (diese Policen-Darlehen belaufen sich derzeit auf insgesamt etwa |

- USD 2 Mio.). Zu diesem Zeitpunkt war es fiir den Monitor und USI offensichtlich, dass

USI auf Basis der Prognosen iiber die laufenden Kosten und ohne neve Ablaufleistungen
oder andere Finanzierungsquellen bald die erforderlichen Geldmittel ausgehen Wﬁrden;

um die Policen zu erhalten und den Plan zu verwalten.

Infolge der prognostizieften Deckungsliicke unternahm USI dann Anstrengungen, um
Finanzierungsquellen zur Erhaltung der Policen zu identiﬁziefen. Einige |
Ablaufleistungen verldngerten die Vefﬁ'igbarkeit von Geldmitteln zur Deckung der
laufenden Kosten; jedoch bestand die Prognose einer Deckungslﬁéke weiterhin fort. Im

Oktober 2012 wurde USI eine revolvierende Darlehenslinie in Hohe Von USD 5 Mio.

. (das ,,revolvierende Darlehen) von einem Kreditgeber gewihrt, der mit den

Eigentiimern von USI verbunden ist (der ,,verbundene Kreditgeber).

Infolge dieser Finanzierung und wiederkehrender weiterer Ablaufleistungen, die von Zeit

zu Zeit erfolgten, war USI in der Lage, das Policen-Portfolio zugunsten der Glaubiger
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20.

21.

22.

23.

weiterhin zu erhalten. Jedoch haben die Policen unzureichende Einkiinfte erzielt, um

Ausschiittungen an die Gliubiger zu erlauben.

Anfang 2014 wurde es wiederum deutlich, dass ohne .weitere Ablauﬂeistungen.’
ungeniigende Geldmittel im Treuhandkonto des Monitors verfiigbar sein wiirden, um die
Policen selbst mit dem revolvierenden Darlehen tiber den Juli 2014 hinaus zu erhalten.
USI lieB verlauten, dass es die Beantragung einer Erhdhung des revolvierenden
Darlehens um weitere USD 5 Mio. beabsichtige. Der Monitor berichtete den Gliubigern
in seinem auf den 14.v Mirz 2014 datierten achtzehnten Bericht (der ,,achtzehnte
Bericht“), dass er USI vor seiner Zustimmuhg zu dieser Erhhung darum gebeten hatte,
eine Uberpriifung des potenziellen zukiinftigen Cashflows der Policen sowie eine
Bewertung der Policen vorzunehmen, sodass USI und der Monitor potenzielle zukiinftige

Alternativen fiir das Portfolio bewerten kénnten.

USI kam dem Wunsch des Monitors nach und bediente sich der Fa. Lewis and Ellis, Inc.
(,,L&E®), eines angesehenen unabhingigen Aktuars, der Erfahrung auf dem Gebiet der
Zweitmarkt-Lebensversicherungen hat, um Berichte zu erstellen, in denen der derzeitige
Wert des Portfolios auf Basis der Lebenserwartungen der Policen geschétzt wird und der
potenzielle zukiinftige Cashflow der Policen durch eine ,,stochastische® Analyse
prognostiziert wird. Diese Art von Analyse schiitzt den Zeitpunkt spéterer Falligkeiten

und verrechnet diese Riickgewinne mit laufenden Priamienkosten.

USI handelte eine Vereinbarung mit dem verbundenen Kreditgeber aus, um die
Krediththe des revolvierenden Darlehens auf USD 10 Mio. zu erhhen. Diese Erhéhung

stand ab Ende Juli 2014 zur Verfiigung. Der Monitor stimmte dieser Erh6hung zu.

Jedoch selbst unter Berticksichtigung des erhéhten revolviereﬁden Darlehens zeigt die
von USI erstellte Cashflow-Prognose (die ,,Prognose”, die nachfolgend ausfiihrlicher
beschrieben wird) an, dass das revolvierende Darlehen bis Ende April 2015 vollstindig
ausgeschopft sein wird, sofern keine weiteren Ablaufleistungen eingehen. Es werden
keine weiteren Geldmittel zur Verfiigung stehen, um die Policen nach dem April 2015

weiter zu erhalten.
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24.  Im Februar 2014 erhielt USI von L&E anfingliche Berichte, die im August und
September 2014 aktualisiert wurden. In diesen Berichten sind einige wichtige

Feststellungen enthalten:

(a) Es liegt keine Szenario vor, nach welchem die weitere Erhaltung und Abwicklung
der Policen je einen ausreichenden Cashflow erzeugen werden, um die

Kapitalanlagen vollstdndig an die Kéufer zurlickzuzahlen;

(b) Es besteht ein erhebliches Risiko, dass die Policen mehrere Jahre lang keinen
ausreichenden Cashflow erzeugen werden, um jegliche Ausschiittungen an

Gldubiger vorzunehmen, und |

(¢) . Nach Zahlung der Kosten und Auslagen werden die Policen moglicherweise
keinen zusétzlichen Wert fiir die Glaubiger erzeugen, der iiber den Wert
hinausgeht, der durch einen wie in diesem Antrag vorgeschlagenen Verkauf zum

gegenwirtigen Zeitpunkt realisiert werden kann.

25.  Vor dem Hintergrund dieser Schlussfolgerungen hat USI in Beratung mit dem Monitor
iiberlegt, ob (a) die weitere Erhaltung der Policen gegeniiber (b) einem Verkauf der

Policen zum gegenwirtigen Zeitpunkt praktikabel und angeraten ist.

26.  Angesichts der Tatsache, dass die Geldmittel, die USI derzeit zur Erhaltung der Policen
zur Verfiigung stehen, bis Ende April 2015 erschépft sein werden, ist die Moglichkeit der
weiteren Erhaltung der Policen ohne entweder erhebliche Ablaufleistungen oder die
Verfugbarkeit weiterer Finénzierung nicht realistisch. Es ist nicht sicher, dass eine dieser

beiden Moglichkeiten eintreten wird.

27.  Selbst in dem Fall, dass es USI gelingt, ihre anstehende Liquidititsverknappung zu
iiberwinden, ist es aufgrund der Analyse von L&E offensichtlich, dass die weitere
Abwicklung der Policen erhebliche Risiken fiir jegliche zukiinftigen Ausschiittungen an
Glaubiger in sich birgt. Die mit Abstand grofiten Kosten des Portfolios entstehen durch
die Zahlung von Prémien, die sich derzeit monatlich auf durchschnittlich etwa CAD

760.000 belaufen. Die bisherige Erfahrung von USI hat gezeigt, dass alle bisher aus den
7
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Ablaufleistungen erzielten Einkiinfte dazu verwendet wurden, die laufenden
Verwaltungskosten fiir die verbleibenden Policen zu decken. Anders ausgedriickt, ist das

Policen-Portfolio dem Risiko der weiteren eigenen Kannibalisierung ausgesetzt.

28.  Im Einvernehmen mit dem Monitor hat USI den Gliubigern daher empfohlen, den
abgednderten Plan zu genehmigen, welcher den Monitor autorisiert, ein Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahren (das ,,SISP*) durchzufﬁhren, um auf dem Markt nach
potenziellen Kdufern der Policen odér als Alternative nach Ihvestitions—,
Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten fiir die Policen zu suchen. Der Monitor

unterstiitzt diese Empfehlung.

29.  Der Plan erlaubt die Durchfﬁhrung eines Verkaufsverfahrens derzeit nicht, sofern keine
ausreichenden Geldmittel bereitstehen, um die urspriinglichen Kapitalanlagen vollstindig
an die Kéufer zurtickzuzahlen, oder falls ein solcher Verkauf keine dquivalenten
Rickgewinne erzeugeh wiirde. Da dies duflerst unwahrscheinlich ist, muss zunichst der

Plan abge#ndert werden, bevor ein SISP durchgefiihrt werden kann.
ZIEL DIESES BERICHTS

30.  Ziel dieses zwanzigsten Berichts (der ,,zwanzigste Bericht“ oder ,,Bericht®) ist es, die
Gldubiger und das Gericht tiber den aktuellen Stand folgender Punkte in Kenntnis zu

setzen:

(a) den Cashflow im Treuhandkonto des Monitors ab dem Tag der

Implementierung des Plans bis 31. August 2014 (der ,,Berichtszeitraum®);

(b) eine Erorterung der Analyse, die USI auf Basis der von L&E Vorgelegfen
Berichte beziiglich zukiinftiger Optionen fiir die Verwaltung des Portfolios
erstellt hat, einschlieBlich der Empfehlung der Geschiftsfithrung zur

Vorgehensweise;

(©) Informationen zu dem Antrag durch den Antragssteller auf Anordnungen und

diesbeziigliche Empfehlungen des Monitors:

8
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@

(ii)

(iii)

(v)

Autorisierung von USI, am 30. Oktober 2014 Versammlungen ihrer
Glaubigerklassen (die ,,Gliubigerversammliungen") anzusetzen,
abzuhalten und durchzufiihren, um den (wie nachfolgend deﬁﬁierten)
abgednderten Plan zu er6rtern und einen diesbeztiglichen Beschluss zu
fassen, gemél der vorgeschlagenen Vefsammlungsanordnung im
Wesentlichen in der dem Gericht vorgelegten Form (die

,,Versammlungsanordnung®);

Genehmigung des (wie nachfolgend definierten) Entwurfs der
Versammlungsunterlagen im Wesentlichen in der Form, wie sie der .

Versammlungsanordnung beigefiigt sind;

Genehmigung des vorgeschlagenen SISP in der Form, in der es dem
Anordnungsentwurf, der dem Gericht vorgelegt wird, als Anhang ,,C*
beigefiigt ist, vorbehaltlich jeglicher unwesentlichen Anderungen, denen

USI und der Monitor zugeStimmt haben, und

Genehmigung des zwanzigsten Berichts und der darin aufgefithrten

Handlungen und Aktivitdten des Monitors.

(d) eine Beschreibung des vorgeschlagenen Vérfahrens, um Angebote zum Kauf von
“oder zur Investition in die oder Neufinanzierung oder Finanzierung der Policen zu

erbitten, welches der Monitor geméf dem SISP durchfithren soll und welches
einen Geschiftstag nach gerichtlicher Billigung des abgeédnderten Plans in Gang
gesetzt werden soll und A

(e) die Schlussfolgerungen und Empfehlungen des Monitors.

AUFGABENSTELLUNG
31.  Im Rahmen der Erstellung dieses zwanzigsten Berichts hat sich der Monitor bei seiner

Stellungnahme auf bestimmte, ihm vorgelegte, ungepriifte, ausgearbeitete und/oder

interne Finanzinformationen, die Geschéftsbiicher und Buchungsunterlagen des

127343943
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Unternehmens, auf Gespréche mit der Geschiftsfithrung von USI (,,Geschiiftsfithrung®)
sowie auf Informationen Dritter (gemeinsam die ,,Informationen*) gestiitzt. Abgesehen

von den Darstellungen in diesem zwanzigsten Bericht

(@) . hat der Monitor die Richtigkeit oder Vollstidndigkeit der Informationen nicht
auditiert, tiberpriift oder sonstige Anstrengungen unternommen, die Richtigkeit
- oder Vollstindigkeit der Informationen dergestalt zu verifizieren, dass diese
vollstindig oder teilweise den allgemein anerkannten Priifungsvorschriften des
Canadian Institute of Chartered Accountants Handbook entsprechen; daher
-erfolgt seitens des Monitors keine Stellungnahme oder sonstige Art der

Zusicherung beziiglich dieser Informationen.

(b)  beruhen manche der in diesem zwanzigsten Bericht genannten Informationen
auf Prognosen und Hochrechnungen. Eine Untersuchung oder Uberpriifung der
Finanzprognosen und -hochrechnungen gemB den im Canadian Institute of
Chartered Accountants Handbook enthaltenen Richtlinien wurde nicht

durchgefiihrt, und

(©) hat der Monitor diesen Bericht in seiner Funktion als gerichtlich bestellter
Handlungsbevollmichtigter einzig und allein zur Nutzung durch das Gericht
erstellt und ihn auf der Website des Monitors lediglich deshalb zur Verfiigung
gestellt, um das Gericht und die Gldubiger auf den aktuellen Stand der Dinge
zu bringen. Andere Personen sollten diesen Bericht zu keinem anderen Zweck

nutzen oder sich darauf stiitzen.

32.  Die zukunfisorientierten Finanzinformationen, auf die in diesem Bericht Bezug
genommen werden, basieren auf den Schétzungen und Annahmen der Geschéftsfiihrung.
Da die Prognosen auf nicht nachweisbaren Annahmen {iber kiinftige Ereignisse und
Bedingungen beruhen, wird der Leser darauf hingewiesen, dass die tatsdchlichen
Ergebnisse selbst dann von den Prognosen abweichen werden, wenn sich diese

Annahmen bewahrheiten, wobei diese Abweichungen erheblich sein konnen.

10
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33.

34.

35.

USI hat L&E zur Erstellung zahlreicher umfassender Berichte eingeschaltet, die die
Grundlage fiir die Bewertung von alternativen Vorgeﬁensweisen durch USI bilden, um
den Glaubigerwert unter diesen schwierigen Umstéinden zu maximieren. USI hat dem
Monitor die Berichte von L&E vorgelegt, um die Analyse und Empfehlungen von USI zu
untermauern. Der Monitor hat keine unabhéngigen versicherungsmathematischen oder
Verifizierungsverfahren durchgefiihrt, um die Analyse und Schlussfolgerungen von L&E

zu bestétigen.

Sofern nicht anders angegeben, sind alle hierin enthaltenen Betrdge in kanadischem

Dollar aufgefiihrt.

Die in diesem Bericht nicht weiter definierten [im Englischen gro3 geschriebenen]
Begriffe entsprechen den Definitionen in der Erstanordnung, den fritheren Berichten des

Monitors fiir dieses Gericht und dem Plan.

HINTERGRUND DER GEGENWARTIGEN LIQUIDITATSVERKNAPPUNG

- 36.

37.

Der auf den 7. Mai 2009 datierte siebte Bericht des Monitors an das Gericht (der ,,siebte
Bericht®), der beziiglich des Plans vorgelegt wurde, gab an, dass USI zur Errechnung der
geschitzten Gewinne fiir die Anleger aus den gebiindelten Policen mit Unterstiitzung
ihrer Finanzberater ein Finanzmodell erstellt hatte, das auf einer Reihe von Annahmen
beruhte (,,Annahmen®), einschlieSlich Schétzungen der Lebenserwartung. Auf Basis
dieses Finanzmodells prognostizierte USI, dass der Plan die Riickzahlung der |
ursprﬁnglichen Kapitalanlagen an die Kéufer in voller Hohe iiber einen Zeitraum von

etwa sechs Jahren ermoglichen wiirde.

Der siebte Bericht vermerkte, dass, falls die tatsdchlichen Ereignisse, insbesondere der
Zeitpunkt von Ablauﬂeisfungen, von den im Finanzmodell reflektierten Annahmen
abweichen, sich USIs Schitzungen der Hohe und des Zeitpunkts von im Plan umrissenen
Ausschiittungen an die Gldubiger dndern wiirden und es sich dabei um erhebliche

Anderungen handeln konnte.

11
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38.

39.

40.

41.

Wie die Berichte, die der Monitor dem Gericht von Zeit zu Zeit vorgelegt hat, konsequent
dargelegt haben, wurden die Prognosen, auf welchen der Plan beruhte, seit dem Tag der
Implementierung des Plans nicht erreicht. In seinem auf den 7. Januar 2011 datierten
zwolften Bericht wies der Monitor darauf hin, dass zu diesem Zeitpunkt ausreichende

Geldmittel auf dem Treuhandkonto des Monitors vorhanden waren, um die Prdmien und

- anderen Kosten bis Mirz 2012 zu decken.

Zum Zeitpunkt des auf den 26. Juli 2012 datierten fiinfzehnten Berichts des Monitors
berichtete der Monitor, dass nach September 2012 keine ausreichenden Geldmittel
vorhanden seien, um die Préixﬁien zu zahlen, und dass alternative Mafinahmen ergriffen
werden miissten, um die weitere Erhaltung der Policen bis zu ihrer Falligkeit zu

gewihrleisten.

Im Juli 2012 informierte USI den Monitor dariiber, dass sie im Begriff sei, eine
Finanzierung mit voraussichtlichen Kreditgebern auszuhandeln, und Schritte
unternommen habe, um vor September 2012 Vorkehrungen zu treffen, die vor dem

Wertverlust bei jeglichen Policen schiitzen sollten.

Wie im fiinfzehnten Bericht des Monitors beschrieben, hatte USI Verhandlungen mit

~voraussichtlichen Kreditgebern aufgenommen, um ausreichende Geldmittel zur Zahlung

der Pramien auf den Policen zu gewihrleisten. Infolge dieser Bemiihungen und wie im
sechzehnten Bericht des Monitors, der auf den 10. Oktober 2012 datiert, beschrieben,
holte USI von drei Kreditgebern unverbindliche Konditionentableaus fiir die
Finanzierung ein, die eine Finanzierung,ih Hohe von USD 10 bis 15 Mio. gewihren
sollten. Von Juli bis September 2012 verhandelte USI mit einem voraussichtlichen
Kreditgeber tiber Finanzierungskonditionen. USI gewihrte dem Kreditgeber einen
Zeitraum exklusiver Due Diligence und zahlte aus dem Treuhandkonto des Monitors eine
nicht erstattungsfeihige Kaution in H6he von CAD 50.000 an den Kreditgebér zur
Deckung seiner Kosten der Due Diligence. Im September 2012 arbeitete USI einen

definitiven Finanzierungsvertrag mit dem Kreditgeber aus. Jedoch wurde am 29.

12
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September 2012 deutlich, dass es USI nicht gelingen wiirde, sich rechtzeitig mit dem '

voraussichtlichen Kreditgeber i{iber annehmbare Finanzierungskonditionen zu einigen.

42.  Zudiesem Zeitpunkt benstigte USI zusétzliche Geldmittel vor Ende Oktober 2012, um
die am 1. November 2012 filligen Policen-Prdmien zu zahlen. Unter diesen Umstdnden
‘nach dem Zusammenbruch der Verhandlungen mit dem voraussichtlichen Kreditgeber
ersuchte USI den verbundenen Kreditgeber um Finanzierung, welcher USI ein

revolvierendes Darlehen in Héhe von USD 5 Mio. bereitstellte.

43.  Im funfzehnten Bericht wurde eine Ubersicht iiber die dann aktuellen Umsténde
vorgenommen und darauf hingewiesen, dass USI nach Beratung mit dem Monitor vor
Ablauf jeglicher Finanzierung (die dann im Juli oder August 2015 erwartet wurde) eine
Entscheidung treffen miisse, ob die Policen verkauft werden solltén und wie ein solcher
Verkauf umgesetzt werden kénnte. Der Monitor wies darauf hin, dass die geschétzten
Einkiinfte, die durch einen Verkauf erzielt werden kénnten, dariiber entscheiden wiirden,
ob ein Verkauf gemiB dem Plan ohne eine Anderung desselben bei Benéchrichtigung der

- Glaubiger verfolgt werden konne oder nicht.

44, Angesichts dieser Umstéinde berichtete der Monitor, dass USI auf Bitte des Monitors
L&E hinzugezogen hatte, um eine Bewertung der Policen vorzunehmen. Dem Monitor ist
bewusst, dass L&E von USI aufgrund ihrer umfangreichen Erfahrung bei der Bewertung

von Zweitmarkt-Lebensversicherungs-Portfolios ausgewahlt worden war.

45. Auf Basis der Wertermittlungen von L&E wurde festgestellt, dass zu diesem Zeitpunkt
wahrscheinlich ungentigende Einkiinfte erzielt wiirden, um den Verkauf der Policen ohne
eine Anderung des Plans zu erlauben, weil der Plan festlegte, dass ein Verkaufsverfahren

nur unter folgenden Umsténden eingeleitet werden kénnte:

- (a) Nachdem ausreichende Geldmittel im Kéufer-Pool vorhanden sind, um an Kéufer
Ausschiittungen zu zahlen, die ihren urspriinglichen Anlagen in voller Hohe

entsprechen, oder
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46.

47.

(b) Vor Verfiigbarkeit ausreichender Geldmittel im Kéufer-Pool, um Ausschiittungen
an die Kéufer in voller Hohe ihrer urspriinglichen Kapitalanlagén zu zahlen, falls
die Finkiinfte aus dem Verkaufsverfahren ausreichen wiirden, um Ausschiittungen

an die Kéufer in voller Hohe ihrer urspriinglichen Kapitalanlagen zu zahlen.

Der Monitor berichtete, dass USI zum Zeitpunkt des fiinfzehnten Berichts der Ansicht
war, dass die sinnvollste Vorgehensweise angesichts der Umstéinde sei, eine ausreichende
Finanzierung zu erlangen, um die Policen bis Juli 2015 weiter abzuwickeln, da sie
glaubte, dadurch einen besseren Wert fiir die Glaubiger erzielen zu kénnen. USI gab an,
dass die derzeitigen Marktbedingungen fiir Zweitmarkt-Lebensversicherungen nicht
optimal seien. USI gab ebenfalls an, dass sie aufgrund des Durchschnittsalters der
Versicherten im Portfolio von annéihernd 90 Jahren einen Anstieg der Ablaufleistungen in
den néchsten Jahren erwarte. Folglich wurden zu diesem Zeitpunkt keine Schritte

unternommen, um den Verkauf der Policen zu verfolgen.

Der achtzehnte Bericht gab an, dass USI, sofern keine neuen Ablaufleistungen eingingen,
im Juli 2014 die Geldmittel zur Primienzahlung nach vollsténdiger Inanspruchnahme des
revolvierenden Darlehens ausgehen wiirden. Wie oben vermerkt, handelte USI zur
Vermeidung des Erléschens der Policen eine Erhthung des revolvierenden Darlehens von
USD 5 Mio. auf USD 10 Mio. aus. Wie nachfolgend noch ausfiihrlicher beschrieben,
wird das revolvierende Darlehen auf Basis gegenwirtiger Prognosen bis Ende April 2015
vollstdndig in Anspruch genommen sein und im Juli 2015 ablaufen. USI hat darauf
hingewiesen, dass sie nach dem April 2015 iiber keine weiteren Ressourcen zur Erhaltung

der Policen verfiige.

DAS TREUHANDKONTO DES MONITORS

Cashflow im Treuhandkonto des Monitors wihrend des Berichitszeitraums

48.

In seinem neunzehnten Bericht legte der Monitor eine Aufstellung von Bareingédngen und
Aufwendungen (,,B&A*) fiir den Zeitraum seit dem Tag der Implementierung des Plans

bis zum 31. Mai 2014 vor. Der Monitor hat weiterhin die Ablaufleistungen und
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Transaktionen tiberwacht, die seit seinem neunzehnten Bericht im Treuhandkonto des

Monitors verbucht wurden. Zum 31. August 2014 lagen Geldmittel in einer Gesamthhe

von etwa CAD 512.000 auf dem Treuhandkonto des Monitors, ausgewiesen in der als

Anhang ,,B“ beigefiigten B&A.

49.  Zwischen dem 31. Mai und 31. August 2014:

(2)

(b)

(©)

(d)

(©)

6]

127343943

sind zwei Ablaufleistungen mit Todesfallleistungen von insgesamt ungefdhr USD
2,0 Mio. eingetreten. Dieser Betrag wurde noch nicht von USI im Namen ihrer
Glaubiger eingezogen. Gegenwirtig sind 116 Policen noch nicht fillig geworden,
die Versicherungszahlungen im Todesfall in Hohe von ungefihr USD 156 Mio.

darstellen. Dazu gehoren Teilrechte an drei Policen.

wie in den die B&A begleitenden Randnotizen beschrieben, wurden Zinsen und

Gebiihren beziiglich des revolvierenden Darlehens in einer Gesamthdhe von etwa

USD 134.000 gezahlt;

wurden Policen-Primien in Hoéhe von ungefahr USD 2,2 Mio. an

Versicherungsunternehmen fiir noch nicht fillige Policen gezahlt;

wurden Verwaltungsgebiihren von CAD 300.000 an USI und ein Honorar von

CAD 10.000 wurde an Mills gezahlt;

erhielt UST ungefihr USD 697.050 und CAD 5.000 infolge eines Vergleichs bei
einem der im Plan aufgefiihrten Gerichtsverfahren (die ,,Gerichtsverfahren®), die
USI laut des Plans einleiten durfte. Von den Geldern aus dem Vergleich wurden
etwa CAD 555.500 zur Begleichung der Rechtskosten fiir die anwaltliche
Vertretung von USI beziiglich der Rechtsstreitigkeit gezahlt. Der verbleibende
Betrag wurde in das Treuhandkonto des Monitors eingezahlt und steht gem&B dem
Plan zur Begleichung von Anwaltshonoraren und Kosten in dem anhéngigen

Gerichtsverfahren zur Verfiigung, und

ungefihr CAD 77.000 wurden fiir Honorare und Aufwendungen gezahilt.
15



Cashflow-Prognose fiir das Treuhandkonto des Monitors

50.

51.

USI hat mit Unterstiitzung des Monitors die Prognose eines geschitzten Cashflow im
Treuhandkonto des Monitors erarbeitet, der fiir den Zeitraum vom 1. September 2014 bis
30. Juni 2015 erwartet wird. Diese Prognose ist in Anhang ,,C* zusammengefasst. Die
Prognose berticksichtigt die Mehrkosten, die fiir die Einberufung und Durchfithrung von
Versammlungen der Glaubiger und die Durchfithrung des vorgeschlagenen SISP
entstehen werden, zusétzlich zu den fortlaufenden Kosten der Erhaltung der Policen. Wie
oben erwihnt, entsteht der gréfite Teil der monatlichen Kosten durch die Zahlung von

Pramien, die sich monatlich auf durchschnittlich etwa CAD 760.000 belaufen.

‘Die Prognose geht davon aus, dass auller den oben erwihnten Betriigen beziiglich der

zwei Ablaufleistungen keine Einkiinfte aus neuen Ablaufleistungen eingehen werden und
dass das revolvierende Darlehen bis zu einer Maximalhshe von USD 10,0 Mio. zur
Verfiigung steht. Am 31. August 2014 belief sich der Betrag des von USI in Anspruch
genommenen revolvierenden Darlehens auf CAD 4,3 Mio. Wie erwiihnt, weist die
Prognose darauf hin, dass nach voller Nutzung des revolvierenden Darlehens und bei der
Annahme, dass in der Zwischenzeit keine weiteren Ablaufleistungen eingehen, USI nur
bis Ende April 2015 ausreichende Geldmittel zur Verwaltung des Plans und Zahlung von

Policen-Primien zur Verfiigung haben wird.

USI-ANALYSE VON OPTIONEN FUR DAS PORTFOLIO

52.

53.

Wie oben erwihnt, gab USI eine aktualisierte versicherungsmathematische Uberpriifung
der verbleibenden Policen durch L&E in Auftrag, sodass USI, der Monitor und die
Glaubiger abschitzen konnen, ob die weitere Verwaltung der Policen oder ein Verkauf

derselben fiir die Glaubiger von groBerem Nutzen wire.

Die von L&E durchgefiihrten Prognosen und Analyse basieren auf den
Lebenserwartungen von individuellen Versicherten (,,Lebenserwartungen*), die von

Firmen eingeholt wurden, welche sich auf die Berechnung solcher Lebenserwartungen
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54.

55.

spezialisieren und sich dabei auf Krankenakten und aktuelle versicherungsmathematische

Annahmen beziiglich der Lebenserwartung stiitzen."
Die L&E-Berichte umfassen

(a) eine stochastische Analyse (die ,,stochastische Analyse von L&E®), die eine als
,,Monte Carlo* bezeichnete VerSicherungsmathematische Simulation einsetzt, um
potenzielle Cashflow-Ergebnisse zufillig zu erzeugen. Die Simulation fiihrte
50.000 Durchlaufe aus, welche Ergebnisse in verschiedenen jdhrlichen Intervallen
bis zu einem Maximum von 30 Jahren prognostizierten. Die Analyse betrachtet
die erwarteten Primienkosten im Verlauf dieser yerschiedenen Zeitrdume und
prognostiziert Bandbreiten méglicher Cashflows infolge der prognostizierten

Zeitpunkte von Filligkeiten bei unterschiedlichen Konfidenzniveaus, und

(b) eine Bewertung der verbleibenden Policen (die ,,Bewertung von L&E®) auf
Basis einer Erwiigung der prognostizierten Lebenserwartungen, wahrscheinlichen

Ablaufleistungen, Primienkosten und marktiiblichen Diskontsétze.

USI hat eine Analyse der Optionen erarbeitet, die den Glaubigern in ihrem Bericht der
USI-Geschiftsfithrung tiber mogliche zukiinftige Optionen fiir das Portfolio zur
Verfligung steht, welcher der Eidesstattlichen Erkldrung von Chris Halas angeheftet ist,
die der Anzeige der Antragsstellung von USI als Anhang beigefiigt ist (der ,,USI-
Bericht“). Der USI-Bericht bietet eine Analyse, die die Empfehlung eines Verfahrens zur

Einholung von Kaufangeboten fiir die Policen unterstiitzt, sowie von Investitions-,

'Die L&E-Bewertung basiert derzeit auf einem einzigen Lebenserwartungs-Bericht, wohingegen die Industrienorm
zwei Lebenserwartungs-Berichte verlangt. Ein zweiter Bericht wurde von USI in Auftrag gegeben und seine
Fertigstellung wird bis Ende September erwartet. Nach Eingang des zweiten Berichts bei USI werden die L&E-
Berichte aktualisiert. Jedoch ist L&E der Ansicht, dass es duBerst unwahrscheinlich ist, dass die Ergebnisse oder
Schlussfolgerungen in ihren aktualisierten Berichten erheblich von den Berichten abweichen werden, die auf dem
ersten Lebenserwartungs-Bericht beruhen.
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56.

57.

58.

59:

60.

Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten beziiglich der Policen. Aus den L&E-

Berichten und dem USI-Bericht konnen gewisse Schlussfolgerungen gezogen werden.

Wie oben vermerkt, wird das revolvierende Darlehen von USD 10 Mio. bis April 2015
vollstindig in Anspruch genommen sein, sofern keine neuen Ablaufleistungen eingehén.
Die stochastische Analyse von L&E (in Kombination mit den gegenwirtigen |
Verwaltungskosten) zeigt an, dass bei der prognostizierten Rate der Ablaufleistungen
wahrscheinlich eine zus_éileiche Finanzierung erforderlich sein wird, um die Policen nach
April 2015 zu erhalten, die iiber die vorhandene Darlehensfazilitit von USD 10 Mio.

hinausgeht.

- Derzeit liegen keine Anzeichen vor, dass USI weitere Finanzierungsméglichkeiten

offenstehen. Des Weiteren wird das revolvierende Darlehen im Juli 2015 fillig und es ist
derzeit nicht bekannt, ob es USI gelingen wird, eine Verlingerung dieser Fazilitit zu

erlangen oder diese zu ersetzen.

Die stochastische Analyse von L&E verrechnet lediglich die Pramienkosten und
beriicksichtigt keine anderen Verwaltungskosten fiir die Erhaltung der Policen wie
Finanzierungskosten und andere Beratungs- und VerWaltungsgebﬁhren. Die stochastische
Analyse von L&E zeigt jedoch an, dass selbst ohne Abzug dieser Verwaltungskosten kein
Szenario besteht, das den Kiufern eine vollstdndige Riickgabe ihrer urspriinglichen

Kapitalanlage bietet.

Bewertungsprognosen weisen ebenfalls darauf hin, dass die Policen auch in der Zukunft

keinen héheren Wert erzielen werden, als von einem aktuellen Verkauf zu erwarten wire.

Angesichts dieser Umstéinde erscheint es unrealistisch, dass sich die urspriinglichen
Prognosen des Plans jemals erfiillen werden und, wie oben vermerkt, ist es
unwahrscheinlich, dass die im Plan vorgeschriebenen Konditionen erfiillt werden

kénnten, um ein Verkaufsverfahren einzuleiten.
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- 61.

62.

63.

64.

Die aktuelle Bewertung, die in der Bewertung von L&E dargelegt wird, liegt niedriger als
die in 2012 erstellte Bewertung, die im fiinfzehnten Bericht beschrieben wurde. Die

Hauptgriinde fiir diese Veréinderung der Bewertung sind laut USI und L&E, dass:

(a) seit 2012 fiinfzehn Policen fillig geworden sind, die Einkiinfte von ungefidhr USD
. 16,4 Mio. erzeugt haben. Alle diese Einkiinfte wurden auf die Verwaltung der
verbleibenden Policen verwandt, und diese Policen sind fiir eine Einbeziehung in

die aktuelle Bewertung nicht langer verfiigbar; und

(b) iiberarbeitete Industrienormen zur Errechnung der Lebenserwartung zu ldngeren

Lebenserwartungen fiir die Versicherten gefiihrt haben.

In Gesprichen mit L&E und USI wurde der Monitor dariiber informiert, dass die Firmen,
die Lebenserwartungen schitzen, in ihren Schétzungen zuriickhaltender geworden sind,
nicht zuletzt aufgrund des allgemeinen Anstiegs der Lebenserwartung in Nordamerika.
Diese Erhohung hat sich auf Sterblichkeitstabellen ausgewirkt, die diese Firmen zur
Berechnung von Lebenserwartungen benutzen, und dies hat zu generell ‘léingeren
Prognosen fiir Laufzeiten gefiihrt. Diese ldngeren Laufzeiten haben sich negativ auf die
Bewertung jeder einzelnen Police ausgewirkt. Dies ist auf den ldngeren Zeitraum
zuriickzufiihren, in dem Primien gezahlt werden miissen, wodurch die Policen fiir den
Inhaber teurer werden und folglich einem groferen Rabatt durch einen Kéufer ausgesetzt

sind.

Angesichts des unmittelbaren und ernsten Liquiditétsrisikos und der aktuellen Prognosen
und Bewertungen, die von L&E vorgelegt wurden, empfiehlt USI die Implementierung

eines Verfahrens zur Einholung von Kaufangeboten fiir die Policen, sowie von

: Investitions—, Neufinanzierungs- oder Finanzierungsangeboten beziiglich der Policen. Um

diese Empfehlung zu untermauern, hat USI die im USI-Bericht enthaltene Analyse

vorgelegt.

Diese Empfehlung wird durch den Monitor unterstiitzt. Der Monitor weist darauf hin,

dass die Prognosen in den L&E-Berichten auf versicherungsmathematischen
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65.

66.

Berechnungen basieren und tatséichliche Ergebnisse erheblich von Prognosen abweichen
konnen. Obgleich der Monitor die L&E-Berichté sorgfiltig gelesen hat und den
Empfehlungen von USI auf Basis der in diesen Berichten offengelegten Informationen
zustimmt, hat der Monitor keine versicherungsmathematische Expertise und kann daher
keine Stellungnahme zur Plausibilitit und Wahrscheinlichkeit abgeben, dass diese

Ergebnisse, wie in den L&E-Berichten beschrieben, erlangt werden.

USI empfiehlt nach Abstimmung mit dem Monitor die Abénderung des Plans, welche

den Monitor autorisieren wird, das SISP durchzufiihrén, um Angebote zum Kauf der

- Policen einzuholen sowie fiir eine Investition in die oder Neufinanzierung oder

Finanzierung der Policen.

Angesichts der anstehenden Liquidititsprobleme fiir die Policen und um ein Verkaufs-

“und Anlegeraufrufverfahren in verniinftigen Zeitraumen durchzufiihren, anstatt einen

Notverkauf unter hastigen Umsténden, ist es dringend geboten, dass das SISP so frith wie
moglich implementiert wird, damit der Wert fiir die Gliubiger nicht erheblich

eingeschrénkt wird.

DER ABGEANDERTE PLAN

67.

68.

Die vorgeschlagene Abdnderung des Plans, um das empfohlene SISP zu erlauben (der
»abgednderte Plan®) ist diesem Bericht als Anhang ,,D“ beigefiigt (revidiert und
markiert entsprechend der Fassung, die am 18. September 2014 von USI in ihrem
aktenkundigen Antrag zugestellt wurde, wie ausfiihrlicher in nachfolgender Ziffer 94
beschrieben) und wird nachfolgend hierin zusammengefasst. Der abgednderte Plan wiirde
den Monitor autorisieren, das SISP in der dem abgeénderten Plan beigefligten Form oder

ein beliebiges anderes gerichtlich genehmigtes SISP durchzufiihren.

Gemil dem abgeénderten Plan ist der Monitor vollumfinglich und ausschlieBlich
autorisiert, bevollméchtigt und beauftragt, alle Handlungen und Schritte gemifl dem SISP

und dem gerichtlich genehmigten SISP-Verfahren vorzunehmen.
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69.  Sollte der Monitor zu irgendeiner Zeit feststellen, dass es nicht im besten Interesse der
Glaubiger ist, ein SISP einzuleiten oder fortzufiihren, so sieht der abgeénderte Plan vor,
dass der Monitor dem Gericht sobald, wie es verniinftigerweise praktikabel ist, einen
Antrag Vorlegt, in dem er um Rat und Anweisungen beziiglich der Einleitung,
Fortsetzung, Modifizierung, Aussetzung oder Beendigung des SISP ersucht, wobei

| Mitteilung an das‘ZustellungsverZeichnis ergeht, das der Mohitor auf der Website des

Monitors zugénglich macht (das ,,Zustellungsverzeichnis®).

70. ~ Sollte eine Transaktion vom Monitor empfohlen werden, so weist der abgeénderte Plan
USI oder den Monitor im Namen des Antragstellers an (sofern der Monitor eine solche
Anweisung vom Gericht hat), jegliche Transaktion, die aus dem SISP hervorgeht,
abzuschlieBen, ohne dass eine weitere Abstlmmung der Glaubiger erfolgt, solang dlese
Transaktion gerichtlich genehmigt wurde, dem Zustellungsverzeichnis mitgeteilt wurde
und die Anzeige der gerichtlichen Anhérung zur Genehmigung einer Transaktion auf der

Website des Monitors zugénglich ist.

71.  Der abgeiéinderte Plan legt das Verfahren zur Anderung des abge#inderten Plans vor,

wihrend und nach den Gléubigerversammlungen fest.

72. - Der Monitor ist der Ansicht, dass der abge#inderte Plan die beste Alternative fiir die
Glaubiger bietet und ausreichende Flexibilitit gew#hrt, sollten sich die Umsténde dndern.

Aus diesem Grund empfiehlt der Monitor den abgeénderten Plan.
ANORDNUNG UBER DIE EINBERUFUNG VON VERSAMMLUNGEN

73. . Um eine Genehmigung des abgeénderten Plans von den Gliubigern einzuholen, muss der
Antragsteller Versammlungen jeder Klasse seiner Gléubiger, die die Kaufer und nicht
bevorrechtigte Glaubiger urhfassen, abhalten. Die Anordnung tiber die Einberufung von
Versammlungen legt das Verfahren und die Materialien fest, die zur Benachrichtigung
der Glaubiger und Abhaltung und Durchfithrung solcher Versamllnvlungen erforderlich

sind.

Zeitplan
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74.  Die Anordnung tiber die Einberufung von Versammlungen legt folgenden Zeitplan fest:

Versendung der Materialien fiir die
Versammlungen, Ver6ffentlichung der
Benachrichtigung tiber die Zusammenkunft
der Glaubiger und Bereitstellung der
Materialien fiir die Versammlungen auf der

Website des Monitors

Dienstag, den 30. September 2014

Glaubigerversammlungen

Donnerstag, den 30. Oktober 2014

Anzeige der Antragsstellung auf
Billigungsentscheid

Freitag, den 31. Oktober 2014

Zustellung des Berichts des Monitors

Dienstag, den 4. November 2014

Anzeige der Einwinde gegen den Plan, die
von einwendenden Gléiubigern eingereicht

werden

Mittwoch, den 5. November 2014

Anhérung beziiglich einer Billigung

- Freitag, den 7. November 2014

- Anzeige

75.  Um die weit verstreuten internationalen Gléubiger zu erreichen, sieht der Entwurf der

Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen Vdr, dass der Monitor bis

spétestens 30. September 2014 die Verdffentlichung der Anzeige der

Gliubigerversammlungen veranlassen muss, die im Wesentlichen die diesem Entwurf

beiliegende Form haben muss und einen Geschéftstag lang in einer jeden der fol genden

Tageszeitungen erscheinen muss: The Globe and Mail, National Edition (auf Englisch);

Die Presse, eine Osterreichische Zeitung (auf Deutsch); Handelsblatt, eine deutsche

Zeitung (auf Deutsch); Tagesanzeiger, eine Schweizer Zeitung (auf Deutsch) und La
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Nacién, eine argentinische Zeitung (auf Spanisch). Bei diesen Tageszeitungen handelt es
sich um dieselben Zeitungen, die 2009 zur Anzeige der Versammlungen fiir die

Erérterung des Plans benutzt wurden.

76.  Bis spitestens 30. September 2014 versendet der Monitor:
(a) die Anzeige der Glaubigerversammlungen;

(b) die Form der Stellvertretung;

(© den abgeinderten Plan;

(d den Béschluss iiber den abgednderten Plan;

(e) ein Antragsformular (der ,,Zustellungsverzeichnisantrag™), um dem
Zustellungsverzeichnis hinzugefiigt zu werden (alle obigen Dokumente im
Wesentlichen in der Form, wie sie der Anordnung iiber die Einberufung von

Versammlungen beigefligt sihd);
§3) den USI-Bericht;
(2) diese Bericht und

(h) - die Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen (gemeinsam die

,,Materialien fiir die Versammlungen®),

an alle Glaubiger mit nachgewiesenen Forderungen (wie in der auf den 23. Juni 2009
"datierten Anordnung iiber das Forderungsprozedere definiert (die ,,Anordnung iiber das
Forderungsprozedere®)) oder nicht nachgewiesenen Forderungen (wie nachfolgend
definiert), jedoch nicht an Glaubiger mit unberiihrten Forderungen, per Post,
Finschreiben, Kurier, Telefax oder E-Mail. Eine Ausfertigung der Materialien fiir die
Versammlungen wird auch auf Englisch, Deutsch und Spanisch auf der Website des

Monitors zuginglich gemacht.
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77.

78.

79.

80.

In Ergénzung zu den Mitteilungsbestimmungen in der Anordnung iiber die Einberufung
von Versammlungen wird der Monitor ebenfalls eine Mitteilung {iber die |
Glaubigerversammlungen an diejenigen Gliaubiger per E-Mail senden, fiir die der
Monitor eine E-Mail-Adresse besitzt. Diese Mitteilung wird ebenfalls eine Anzeige der
gerichtlichen Anhérung zur Billigung des abgeéinderten Plans nach Genehmigung durch

die Glaubiger umfassen.

Vorliufiger Antrag

Der Antragsteller hat einen Mechanismus vorgesehen, der jeglicher Person erlaubt, die
dem Gericht einen Antrag vorlegen mochte (i) beziiglich jeglicher Angelegenheit, die

sich auf Gliiubigerversammlungen oder die Implementierung des abgeinderten Plans

~ auswirken oder diese verzogern oder das Ergebnis der Gldubigerversammlungen dndern

konnte, oder (ii) jégliches Recht geltend machen oder feststellen lassen mochte, das sich
nicht auf ein Stimmrecht als Gldubiger geméB dem Plan beschrinkt (ein »vorliunfiger
Antrag"), dies zu tun, indem sie den Antragsteller und den Monitor schriftlich bis
spétestens 15. Oktober 2014 von der Absicht dieser Person, einen vorldufigen Antrag zu
stellen, und eine detaillierte Beschreibung des geplanten vorliufigen Antrags, in Kenntnis
setzt. Zusétzlich miissen alle Materialien, auf die sich die Person stiitzt, die den
vorldufigen Antrag stellt, dem Antragsteller und dem Monitor bis spétestens 15. Oktober

2014 zugestellt werden.

Der Antragsteller geht davon aus, dass alle vorldufigen Antréige von diesem Gericht bis -

zum 22. Oktober 2014 angehort und entschieden werden kénnen.

Gliubigerversammlungen

Al]'e'Gl'eiubiger mit nachgewiesenen oder nicht nachgewiesenen Forderungen, nicht
jedoch Glaubiger mit unberiihrten Forderungen, sind bei den Glaubigerversammlungen,,
die am 30. Oktober 2014 im Intercontinental Toronto Centre, 225 Front Street West,
Toronto, Ontario, im Caledon Room stattfinden, zur Abstimmung tiber den abgeénderten
Plan berechtigt. Die Glaubigerversammlung fiir die Kauferklasse wird um 10.00 Uhr

(Ortszeit in Toronto) stattfinden, und die Gldubigerversammlung fiir die Klasse der nicht
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81.

82.

83.

84.

85.

bevorrechtigten Glaubiger wird um 11.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) stattfinden. Bei den
Glaubigerversammlungen werden die Glaubiger die Gelegenheit haben, den
vorgeschlagenen abgednderten Plan zu erdrtern und, falls sie dies fiir angeraten halten,

mit oder ohne Abinderungen zu genehmigen.

Ein Vertreter des Monitors wird die Glaubigerversammlungen leiten (der
., Versammlungsleiter®) und wird vorbehaltlich der Bestimmungen in der Anordnung
tiber die Einberufung von Versafnmlungen iiber alle Angelegenheiten entscheiden, die

sich auf die Durchfiihrung der Glaubigerversammlungen beziehen.

Abstimmung bei den Gliubigerversammlungen

Bei den Gliubigerversammlungen wird der Versammlungsleiter die Abstimmung bei
jeder Versammlung durch schriftliche Stimmabgabe tiber einen Beschluss, den
abgesnderten Plan und jegliche Anderungen an dem abgeéinderten Plan zu genehmigen,

durchfiihren, wie der Monitor und der Antragsteller dies fiir sinnvoll erachten.

Eine Abstimmung der Glaubiger bei den jeweiligen Versammlungen und durch
Stellvertretung ist fiir alle Gliubiger verbindlich, gleichgiiltig, ob diese bei der jeweiligen

Versammlung anwesend waren oder an der Abstimmung teilnahmen.

Eine Verabschiedung des vorgeschlagenen Plans bei den Gliubigerversammlungen setzt
eine Zweidrittel-Mehrheit nach Wert der Forderungen in jeder Klasse voraus, sowie ein
Mehtheit von 50 % (fiinfzig Prozent) plus 1 (eins) in der Zahl eines jeden Gldubigers
nach Klasse, die bei den Glaubigerversammlungen personlich anwesend oder geméf3 den
Regeln Zur Einreichung einer Stellvertretung vertreten sind. Jeder Gldubiger ist dazu
berechtigt, ohne Duplizierung gemif der Hohe seiner nachgewiesenen oder nicht
nachgewiesenen Forderungen abzustimmen. Zum Zweck der Errechnung einer Mehrheit

nach Zahl bei jeder Versammlung wird jeder Glaubiger nur einmal gezahlt, selbst wenn

.dieser Gliubiger mehr als eine Forderung in der dann abstimmenden Klasse besitzt.

. Falls die Hohe einer Forderung zu Abstimmungszwecken nicht nach Maflgabe der |

Anordnung tiber das Forderungsprozedere festgelegt wurde, sodass sie wenigstens 3
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86.

‘(drei) Geschiftstage vor dem Datum der relevarnten Gldubigerversammlung eine
nachgewiesene Forderung ist, gilt die Forderung als nicht nachgewiesene Forderung (eine
,»hicht nachgewiesene Forderung®), und der Glaubiger, der im Besitz einer solchen
nicht nachgewiesenen Forderung ist, ist zur Stimmabgabe gemifB der Hohe der nicht
nachgewiesehen Forderung nach Mafigabe der Bestimmungen der Anordnung iiber die
Einberufung von Versammlungen berechtigt, ohne dass dadurch die Rechte des
Antragstellers, des Monitors oder des Glaubigers beziiglich der endgiiltigen Festlegung

der Forderung zu Abstimmungs- und Ausschﬁttungszwecken eingeschriankt wird.

Eine nicht nachgewiesene Forderung wird vom Monitor separat tabelliert. Falls die
Gesamtheit der nicht nachgewiesenen Forderungen ausreicht, das Ergebnis der
Abstimmung tiber die Genehmigung des abgeiinderten Plans (durch Zahl oder .

Dollarwert) zu dndern, holt der Monitor bei Gericht Anweisungen ein.

ANHORUNG BEZUGLICH DER BILLIGUNG

87.

88.

Wird die seitens der Glaubiger erforderliche Genehmigung bei den
Gléiubigerversanimlungen eingeholt, wird der Antragsteller bei Gericht in einer fiir den 7.
November 2014 angesetzten Anhérung um die Billigung des abgeiinderten Plans

ersuchen.

Eine Anzeige der gerichtlichen Anhérung der Billigung des abgednderten Plans liegt der
vorgeschlagenen Anzeige der Glaubigerversammlung bei, welche Teil der Materialien fiir
die Versammlungen bildet, die den Glidubigern zugestellt werden miissen, und wird

ebenfalls auf der Website des Monitors zugiinglich sein.

BESCHREIBUNG DES SISP

Durchfiihrung des SISP

89.

Erhilt der abgednderte Plan die erforderliche Genehmigung seitens der Gldubiger und
Billigung durch das Gericht, sieht der Entwurf der SISP-Anordnung vor, dass der

Monitor das SISP zur Vermarktung der Policen einen Geschiftstag spiiter einleitet. Dies
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90.

91.

92.

ist gegenwiirtig erwartungsgemiB etwa der 10. November 2014. Wie bereits oben in
diesem Bericht bei der Beschreibung des abgeinderten Plans erwihnt, sehen das
vorgeschlagene SISP und der Entwurf der SISP-Anordhung vor, dass der Monitor
vollumfinglich und ausschlieBlich vautorisiert und beauftragt wird, das SISP zum Nutzen
der Gldubiger (im SISP als ,,Plannutzniefler* deﬁniért) gemif dem vom Gericht

genehmigten SISP-Verfahren durchzufiihren.

Das vorgeschlagene SISP zielt darauf ab, dem Monitor die notige Flexibilitit zu
gewihren, um auf eine Anderung der Umstéinde zu reagieren. Sollte der Monitor zu
irgendeiner Zeit feststellen, dass es nicht im besten Interesse der Glaubiger ist, ein SISP
einzuleiten oder fortzﬁfiihren, so sieht der gednderte Plan vor, dass der Monitor dem
Gericht sobald, wie es verniinftigerweise praktikabel ist, einen Antrag vorlegt, in dem er
um Rat und Anweisungen beziiglich der Einleitung, Fortsetzung, Modifizierung,
Aussetzung oder Beendigung des SISP ersucht, wobei das Zustellungsverzeichnis

benachrichtigt wird.

Der Zeitplan im vorgeschlagenen SISP sieht den Abschluss einer Transaktion bis zum 13.
Miérz 2015 vor (im SISP als das , letzte Datum® definiert), wodurch gentigend Zeit

verbleibt, um die Liquiditdtsprobleme anzugehen.

Das vorgeschlagene SISP sieht ebenfalls vor, dass jegliche im SISP festgelegten Fristen,
einschlieflich der voraussichtlichen Bieterfrist, der Absichtserklarungsfrist und der
Angebotsfrist (die jeweils nachfolgend definiert werden), vom Monitor in seinem
Ermessen von Zeit zu Zeit Verléing'ert werden konnen, und der Monitor kann auf die
Einhaltung jeglicher im SISP beziiglich eines Phase I qualifizierten Bieters, einer
Absichtserkldrung, eines Phase II qualifizierten Bieters und eines qualifizierten Bieters
(die jeweils nachfolgend definiert werden) enthaltenen qualifizierenden Erfordernisse

verzichten.

Beratung und Teilnahme der Geschdftsfiihrung
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93.

94.

9s.

96.

Der Monitor kann jederzeit wihrend des SISP (a) das Unternehmen oder jegliche anderen
Parteien konsultieren, wie er dies beziiglich der Durchfiihrung des SISP fiir sinnvoll hilt,
und/oder (b) sich wegen Rat und Anweisungen beziiglich der Erfiillung seiner

Vollmachten oder Pflichten gemil dem SISP an das Gericht wenden.

Dem Monitor ist bekannt, dass unterschiedliche einzelstaatliche Gesetze existieren, die
den Kauf und Verkauf von Zweitmarkt-Lebensvers_icherungen in den Vereinigten Staaten
regeln. Um diesen moglicherweise geltenden rechtlichen Vorschriften Geniige zu tun,
wurde der am 18. September 2014 von USI in diesem aktenkundigen Antrag zugestellte
SISP-Entwurf inzwischen revidiert, um dem Monitor die Flexibilitit zu gewihren, die
seiner Meinung nach geeigneten Vertreter, Berater oder Makler einzuschalten, um die
Durchfithrung des SISP zu unterstﬁfzen. Der SISP-Entwurf mit den entsprechend
markierten Anderuhgen des am 18. September 2014 zugestellten Entwurfs ist diesem
Entwurf des abgeénderten Plans als Anhang »E* beigefligt. Der Entwurf des

abgeéinderten Plans unter Anhang ,,D* wurde in dhnlicher Weise geéindert.

Das vorgeschlagene SISP sieht die Moglichkeit einee Angebots vor, an welchem die
Geschiftsfithrung (im vorgeschlagenen SISP als ,,USI-Geschiiftsfithrungsteam*
definiert, das sich aus Jeff Panos, Chris Halas und Riay Khan zusammensetzt, und
jeglichem anderen Mitarbeiter der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit durch den Monitor
als Mitglied des USI-Geschiftsfiihrungsteams ausgewiesen wird) an dem SISP
teilnehmen kann (ein ,,Geschiiftsfithrungsangebot®). Gemih dem vorgeschlagenen SISP
muss die Geschiftsfithrung dem Monitor vor dem Anfangsdatum des SISP eine
Mitteilung vorlegen (im SISP als die ,,Mitteilung iiber eine
Geschiiftsfiihrungsteilnahme* definiert), sofern einer oder mehrere von ihnen

beabsichtigen, an dem SISP durch Vorlage eines Angebots teilzunehmen.

Um die Integritit des SISP zu wahren, wird die Geschiftsfithrung, sofern der Monitor bis
zu diesem Datum eine Mitteilung iiber eine Geschiftsfithrungsteilnahme erhalten hat, von
jeglicher weiteren Beratung beztiglich jeglicher mit dem SISP verbunden Angelegenheit

ausgeschlossen.
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97.

Falls die Mitteilung tiber eine Geschéiftsfﬁhrungsteilnahrﬁe unwiderruflich Zurﬁckgezogen
wird oder die Geschiftsfiihrung nach Erhalt einer solchen Mitteilung iiber eine | ,
Geschiftsfithrungsteilnahme innerhalb der im vorgeschlagenen SISP festgelegten Fristen
keine Absichtserkldrung oder ein qualifiziertes Angebot vorlegt, steht es dem Monitor
dann wieder frei, sich mit der Geschiftsfithrung zu beraten, wie er dies von Zeit zu Zeit

fiir sinnvoll halt.

- Uberblick iiber das SISP

98.

99.

Um zu gewihrleisten, dass keine Alternativen unberticksichtigt bleiben, sieht das
vorgeschlagene SISP zusétzlich Zur Anforderung von Kaufangebdten ebenfalls die
Anforderung von Investitions-, Neufinanzierungs- und Finanzierungsangeboten vor, die
die weitere Erhaltung und Abwicklung der Policen realisierbar machen und ebenfalls eine
Ausschiittung an die Glaubiger erlauben wiirden. Die Suche nach Neufinanzierungs- und
Finanzierungsoptio_nen bietet USI auch die Moglichkeit, die Verwaltung des Portfolios
fortzufiihren, fallé Angebote zum Kauf der Police hicht herangetragen werden oder nicht

realistisch oder im besten Interesse der Glaubiger sind.
Das SISP beschreibt:

(a) die Methoden, nach welchen voraussichtliche Kaufer, Investoren oder Geldgeber
(im SISP als ,,voraussichtliche Bieter” definiert) {iber das SISP benachrichtigt

werden und wie sie daran teilnehmen koénnen;

(b) die Art und Weise, in welcher voraussichtliche Bieter Zugang zu den Due-

Diligence-Materialien beziiglich der Policen erhalten und behalten konnen;

(©) die Art und Weise, in welcher voraussichtliche Bieter und Angebote berechtigt
sind, jeweils qualifizierte Bieter und qualifizierte Angebote zu werden (wie

jeweils im SISP definiert);

(d) die Kriterien zur Bewertung von eingegangen Angeboten;
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100.

101.

102.

“(e) der Prozess zur Auswahl eines erfolgreichen Bieters (wie im SISP definiert);

® die Zeitpléne fiir wesentliche Stufen im SISP und

(2) die Fzhigkeit des Monitors, das SISP gemil dem Rat und den Anweisungen des

Gerichts fortzusetzen, auszusetzen oder zu beendigen.

Jegliche Transaktion(en), die aus dem vorgeschlagenen SISP hervorgeht bzw.
hervorgehen, erfolgt bzw. erfolgen ausgenommen von einer Neufinanzierung oder

Finanzierung auf der Basis von ,,wie es ist, wo es ist*.

Wird das SISP genehmigt, wird der Monitor die Einholung von Angeboten fiir die

Policen beginnen, indem er:

(a . ein Vefzeichnis von voraussichtlichen Bietern zusammenstellt, an welche er
Angebotseinholungen versenden wird, in welchen die Kaufgelegenheit
beschrieben ist (der ,,Lockbrief*). In Vorausnahme des SISP hat der Monitor
bereits damit B_egonnen, ein Verzeichnis von voraussichtlichen Bietern
zusammenzustellen, und hat sich dabei mit USI und Industrieexperten beraten.
Dem vorgeschlagenen Lockbrief wird eine Form von Vertraulichkeitserklirung
beigefiigt, die von voraussichtlichen Bietern unterzeichnet werden muss (die
»Yertraulichkeitserklirung®), die vom Monitor im Namen von USI
unterzeichnet werden kann, sollte ein Geschiftsfiihrungsangebot vorgelegt

werden, und

(b) Anzeigen in bestimmten Zeitungen verdffentlicht, die im vorgeschlagenen SISP

aufgefithrt sind (die ,,Veriffentlichungsanzeige*).

Mit Unterstiitzung von USI wird der Monitor einen elektronischen Datenraum zur

Durchfiihrung der Due Diligence von voraussichtlichen Bietern einrichten und

aufrechterhalten, die dem Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) am Montag, dem
1. Dezember 2014, (die ,,Frist fiir voraussichtliche Bieter*) oder bis zu einem spéteren

Datum, das der Monitor fiir geeignet hélt oder das Gericht verfiigt, eine unterzeichnete
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103.

Vertraulichkeitserklﬁrung Zugestellt haben und die die anderen, 1m vorgeschlagenen SISP
festgelegten Voraussetzungen erfiillen, um vom Monitor als ,,Phase I qualiﬁzierter
Bieter* bezeichnet zu werden. Diese anderen VorausSetzungen umfassen unter anderem,
dass der Monitor sich davon vergewissern konnte, dass der voraussichtliche Bieter
finanziell und anderweitig in der Lage ist, die Transaktion durchzufiihren, und dass es

wahrscheinlich ist, dass dieser die Transaktion gemaf dem SISP durchfiihren wird.

Nach Beratung mit USI und Industrieexperten ist der Monitor zu dem Schluss
gekommen, dass es sinnvoll ist, das vorgeschlagene SISP in zwei Phasen durchzufiihren.
Einer der Hauptgriinde fiir den vorgeschlagenen Prozess in zwei Phasen ist die Wahrung

der Vertraulichkeit von sensiblen, vertraulichen Personendaten beziiglich der Policen.

Phase I des SISP

104.

105.

Wihrend Phase I des vorgeschlagenen SISP wird der Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in
Toronto) am Mittwoch, dem 10. Dezember 2014 (die ,,Absichtserklidrungsfrist™) oder
bis zu einem spéteren Datum, das der Monitor.ﬁir geeignet hilt oder das Gericht verfiigt,
unverbindliche Absichtserkldrungen bzw. im Fall von Neufinanzierungs- oder
Finanzierungsangeboten unverbindliche Finanzierungsdiskussionspapiere oder
Absichtserkldrungen (die ,,Absichtserldiirungen“) von Phase I qualifizierten Bietern
einholen. Nur Phase I qualifizierte Bieter diirfen an der Phase I Due Diligence teilnehmen

und eine Absichtserkldrung zur Begutachtung durch den Monitor einreichen.

Phase I des vorgeschlagenen SISP wird tiber den Zeitraum von ungeféhr 30 Tagen
durchgefiihrt und beginnt innerhalb von einem Geschiftstag nach gerichtlicher Billigung
des abgesinderten Plans. Der Zeitraum der Phase I umfasst die Zeit, die erforderlich ist,
um unterzeichnete Vertraulichkeitserklédrungen mit den voraussichtlichen Bietern
auszuhandeln und von diesen einzuholen. Er umfasst ebenfalls die anféngliche Phase 1
Due Diligence. Die Phase I Due Diligence beziiglich der Policen wird sich hauptsichlich
mit der Priifung der von USI eingeholten Lebenserwartungsberichte, der Priifuhg von
Pramienillustrationen und der Priifung der Bewertungsberichte und stochastischen

Analyse von L&E befassen, die im Datenraum bereitgestellt werden. Da der Umfang der
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106.

107.

108.

Dokumentation, die ein voraussichtlicher Bieter wéhrend der Phase I priifen mdchte,
beschrinkt ist, ist der Monitor der Ansicht, dass ein Zeitraum von 30 Tagen fiir Phase I

ausreicht.

Phase I des vorgeschlagenen SISP legt die erforderlichen Elemente einer

- Absichtserkldrung fest, zu denen unter anderem eine Anzeige des vorgeschlagenen

Kaufpreises oder der Finanzierungskonditionen (wie zutreffend) des Kaufangebots oder
Investitionsangebots, eine detaillierte Auffithrung und Beschreibung der in den Kauf
eingeschlossenen Policen bzw. die Art und Weise, in welcher die Investition erfolgen
soll, sowie jegliche Vorbedingungen fiir den Abschluss einer Transaktion und der
vorgeschlagene Zeitplan zum Abschluss einer Transaktion vor dem letzten Datum,

gemeinsam mit entscheidenden Meilensteinen, gehdren.

Handelt es sich bei der Absichtserkldrung um eine Neufinanzierung oder Finanzierung,
kann die Absichtserkldrung in Form eines unverbindlichen _
Finanzierungsdiskussionspapiers oder eines Konditionentableaus erfolgen, das die
Bedingungen umreift, unter welchen der Phase I qualifizierte Bieter bereit wire, die
Policen neuzufinanzieren oder zu finanzieren. Eine solche Absichtserkldrung wiirde unter
anderem die Hohe der Verﬁigbaren Finanzierung umfassen, die Kosten einer solchen
Finanzierung, die Riickzahlungsbedingungen und Laufzeit der Fazilitét(en), jegliche
Konditionen der Finanzierung einschlielich von Details beziiglich weiterer

erforderlicher Due Diligence, jegliche zum Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion

erforderlichen Genehmigungen und der voraussichtliche Zeitrahmen und jegliche

voraussichtlichen Behinderungen bei der Einholung solcher Genehmigungen, und einen
Zeitplan zum Abschluss, der bis spitestens zum letzten Datum erfolgen muss, gemeinsam

mit entscheidenden Meilensteinen.

Der Monitor wird die Absichtserkldrungen priifen und bewerten und diejenigen Phase I
qualifizierten Bieter identifizieren, mit denen der Monitor die Verfolgung einer
Transaktion oder Finanzierung wiinscht. Diesen Bietern wird dann die Teilnahme an der

Phase I des SISP als »Phase Il qualifizierte Bieter gestattet.
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Phase II des SISP

109.

110.

111.

Phase II des vorgeschlagenen SISP sieht eine zusitzliche Due Diligence vor, die den

Phase II qualifizierten Bietern offenstehen wird und sensible, vertrauliche Personendaten

umfasst. Der Monitor geht davon aus, dass die voraussichtlichen Bieter wihrend der
Phase II einen lingeren Zeitraum zur Durchfiihrung der Due Diligence bendtigen, um ein
verbindliches Angebot fiir einige oder alle Policen vorzulegen, da ein voraussichtlicher
Bieter sicherlich detaillierte Priifungen von medizinischen Informationen und |
unabhéngige Berechnungen vor dem Kauf der Policen vornehmen wiirde, um ein
qualifiziertes Angebot Vdrzulegen. Fiir die Phase II des Vorgeschlagenen SISP sind
ungefihr sieben Wochen vorgesehen. Zwar liegt ein Teil dieses Zeitraums wéhrend der
Feievrtage im Dezember, so hat sich der Monitor jedochinach Riicksprache mit USI und
anderen Industrieexperten versichert, dass das vorgeschlagene SISP der Durchfiihrung

von Phase II Due Diligence einen ausreichenden Zeitraum zugesteht.

Das vorgeschlagene SISP legt die Voraussetzungen fiir ein Angebot von einem Phase 11
qualifizierten Bieter fest, das im SISP als qualifiziertes Angebot“ identifiziert wird.
Diese Voraussetzungen umfassen unter anderem eine umfassende Offenlegung der
Identitit einer jeden natiirlichen oder juristischen Person, die an dem Angebot beteiligt
ist, eine Beschreibung der Policen, die Gegenstand des Angebots sind, ein schriftlicher
Nachweis der Finanzierung oder finanziellen Féihigkeit zum Abschluss einer Transaktion,
eine Bestitigung der Verbindlichkeit des Angebots und seiner Verfiigbarkeit zur
Akzeptanz, jegliche Abschlusskonditionen sowie den vorgeschlagenen Zeitplan fiir den

Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion.

GemiB dem Entwurf des SISP muss einem qualifizierten Angebot fiir den Kauf von

Policen oder fiir eine Investition in die Policen (nicht jedoch bei einer Neufinanzierung
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112.

113.

114.

115.

oder Finanzierung) éine Anzahlung in H6he von 15 % (flinfzehn Prozent) des gesamten

vorgeschlagenen Kaufpreises oder der Vorgeséhlagenen Investition beiliegen.

Das vorgeschlagene SISP verlangt, dass es sich bei dem qualifizierten Angebot um ein
verbindliches Angebot handelt, das unwiderruflich und bis 23.59 Uhr (Ortszeit in
Toronto) am Geschiftstag nach Abschluss des erfolgreichen Angebots zur Akzeptanz
offen ist. Das qualifizierte Angebot sollte unter anderem nicht von dem Ergebnis der
nicht durchgefithrten Due Diligence, dem Erhalt jeglicher Finanzierung oder der
Genehmigung durch das Aufsichtsgremium des Phase II qualifizierten Bieters, sein

Investitionsgremium, Kreditgremium oder #hnliches Gremium abhéngen.

Der Monitor wird den Entwurf eines Kauf- und Verkaufsvertrags (in dem |
vorgeschlagenen SISP als ,,Form von APA“ definiert) vorlegen, welcher die Basis eines
qualifizierten Angebots zum Kauf der Policen bildet. Alle Phase II qualifizierten Bieter,
die alle oder manche der Policen> kaufen mochten, miissen einen unterzeichneten
Kaufvertrag auf Basis der Form von APA vorlegen, gemeinsam mit jeglichen
Markierungen der Form von APA, die jegliche Abinderungen kennzeichnen. Bei den
qualifizierten Angeboten zur Neufinanzierung oder Finanzierung der Policen werden die
qualifizierten Bieter aufgefordert, verbindliche Absichtserkldrungen oder schriftliche

Finanzierungszusagen abzugeben.

Der Monitor beurteilt und bewertet alle bis zur Angebotsfrist eingegangenen
qualifizierenden Angebote auf Basis der verschiedenen, im vorgeschlagenen SISP
umrissenen Kriterien, die sich je nachdem unterscheiden, ob das qualifizierte Angebot fiir
einen Kauf der Policen oder eine Investition ist oder ob es sich dabei um eine

Finanzierung oder Neufinanzierung der Policen handelt.

Bei einem qualifizierten Angebot beziiglich eines Kaufs der Policen sieht das ‘
vorgeschlagene SISP unter anderem vor, dass der Monitor das qualifizierte Angebot unter

anderem auf Basis der Beriicksichtigung folgender Aspekte beurteilt und bewertet:
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(2)

(b)

(©

(d)

(e)

69

der Kaufpreis und Nettowert (unter der Annahme aller {ibernommenen
Verbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen, die vom Phase II qualifizierten

Bieter erfiillt werden miissen), den das qualifizierte Angebot bietet;

ob def Phase II qualifizierte Bieter willens ist, USI als Treuhénder der Policen
wihrend des Zeitraﬁxn's vom Abschluss der Transaktion bis zur formellen
Ubertragung der Policen durch die Versicherungsgesellschaften jegliche
Finanzierungshilfe zukommen zu lassen, wobei diese Ubertragung jegliche
Einkiinfte aus dem Kaufpreis, die treuhénderisch auf dem Treuhandkonto des
Monitors ruhen, freigibt. Eine solche Fihanzierung kann jegliche
Liquidititsprobleme regeln und/oder zur Maximierung der Ausschiittungen an
Glaubiger beitragen, indem die Finanzierungskosten der weiteren Verwaltung der

Policen wihrend eines solchen Ubergangszeitraums reduziert werden;

eine feste, unwiderrufliche Zusage der Finanzierung der Transaktion oder ein

anderer Nachweis der Fahigkeit, die vorgeschlagene Transaktion zu vollziehen;

die vorgeschlagenen Anderungen an der Form von APA (falls das qualifizierte
Angebot fiir einen Kauf der Policen ist) und die Konditionc‘n der

Transaktionsdokumente;

die vorgeschlagenen Konditionen zum Abschluss und die Ziigigkeit, Gewissheit
und den Wert der Transaktion und Féihigkeit, die Transaktion bis zum letzten

Datum abzuschlieflen, und

die Wahrscheinlichkeit der Vollendung der vorgeschlagenen Transaktion bis

spétestens zum letzten Datum.

116. Sollte der Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit in Toronto) am Freitag, dem 30. Januar 2014

(die ,,Angebotsfriét“) oder bis zu einem spéteren Datum, das der Monitor fiir geeignet

hilt oder das Gericht verfiigt, ein oder mehrere qualifizierte Angebote erhalten, sieht das

vorgeschlagene SISP vor, dass der Monitor autorisiert ist, Verhandlungen mit einer

ausgewihlten Zahl von Phase Il qualifizierten Bietern weiterzufithren, oder er kann
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117.

118.

119.

Verhandlungen zum Abschluss bringen und ein qualifiziertes Angebot oder eine
Kombination von qualifizierten Angeboten akzeptieren (das bzw. die ,,erfolgreiche(n)
Angebot(e)*). Gemill dem vorgéschlagenen SISP ist es dem Monitor gestattet, eine
Kombination von qualifizierten Angeboten zu erwégen und zu akzeptieren, die
gemeinsam das bestmﬁgliche Ergebnfs fur die PlannutznieBer darstellen. Der Monitor ist
nicht dazu verpflichtet, jégliches qualifizierte Angebot zu akzeptieren und kann alle

qualifizierten Angebote zuriickweisen.

Da der Monitor nicht erwartet, dass zum Abschluss eines Verkaufs, einer Investition,
Neufinanzierung oder Finanzierung jegliche behordlichen Bewilligungen oder
Einwilligungen Dritter erforderlich sein werden, rechnet er mit einem Abschluss bis Mitte

Mirz 2015.

Der Monitor geht davon aus, dass es bei Verkaufstransaktioneh von Zweitmarkt-
Lebensversicherungen nicht ungewohnlich ist, dass die Einkiinfte aus dem Kaufpreis in
einem Treuhandskonto gehalten werden miissen, bis die formelle Ubertragung der
Policen an den Kéufer in den Geschiftsbiichern und Buchungsunterlagen der
Versicherungsgesellschaften erfolgt ist. Der vorgeschlagene Zeitrahmen fiir den
Abschluss wiirde einen ausreichenden Zeitraum zur formellen Ubertragun'g'der Policen
durch die Versicherungsgesellschaften einrdumen. USI geht davon aus, dass dies etwa 60
Tage in Anspruch nehmen wird. Dies wiirde zur Freigabe jeglicher treuhéinderisch

gehaltenen Geldmittel aus dem Kaufpreis an das Treuhandkonto des Monitors vor

Filligkeit des revolvierenden Darlehens und Eintreten einer erwarteten

Liquiditédtsverknappung fiihren.

Der Monitor geht ebenfalls davon aus, dass die Verantwortung fiir die Zahlung jeglicher
Prémien typischerweise von einem K#ufer unmittelbar nach Abschluss tibernommen
wird, obgleich die Einkiinfte aus dem Verkauf, die treuhiinderisch gehalten werden, noch
nicht freigegeben worden sind. Wie oben erwihnt, sieht das SISP vor, dass der Abschluss
einer Transaktion bis zum 13. Mérz 2015 erfolgt ist. Im Fall eines Verkaufs des gesamten

Policen-Portfolios wird USI bei Abschluss von jeglicher Haftung fiir Policen-Pramien
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120.

freigestellt. Dadurch werden ungefihr zwei weitere Monate der Liquiditat frei, und zwar
bis Ende Juni 2015. Dieser Zeitraum erscheint mehr als ausreichend, um die

Ubertragungen der Policen abzuschlieBen.

Der Monitor warnt davor, dass die Transferperiode mehr als 60 Tage in Anspruch
nehmen kénnte. Der Monitor weist darauf hin, dass jegliche Ablaufleistungen, die
wihrend dieses Zeitraums und nach Abschluss der Verkaufstransaktion fillig werden,
dem K#ufer und nicht den Gliubigern zugeschrieben werden, wihrend Einkiinfte aus der
Verkaufstransaktion weiterhin treuhdnderisch gehalten werden, bis eine formelle |
Ubertragung der Policen durch die Versicherungégesellschaften erfolgt ist. Sollte sich
dieser Zeitraum tiber Ende Juni 2015 hinaus erstrecken, muss USI nach Moglichkeiten
suchen, um die Deckungsliicke bis zur Freigabe der Einkiinfte aus dem Treuhandkonto zu

iiberbriicken.

Vorgeschlagener Zeitplan fiir das SISP

121.

122.

Bei der Festlegung der vorgeschlagenen Zeitpldne fiir das SISP beriet sich der Monitor
mit USI und mit Mitgliedern seiner Firma, die iiber Erfahrung auf dem Gebiet von
Zweitmarkt-Lebensversicherungen verfiigen, um die Marktnormen fiir die Durchfiithrung
der Due Diligence und des Zeitrahmens fiir den Abschluss einer Transaktion in
Situationen, die keinen Notfall darstellen, festzustellen. Der Monitor beriicksichtigte auch
den Rat beziiglich des Zeitraums, der nach Abschluss einer Transaktion erforderlich ist,
um die formelle Ubertragung von Policen an einen Kéufer zu erwirken und die Freigabe
der Einkiinfte aus dem treuhdnderisch gehaltenen Kaufpreis an das Treuhandkonto des
Monitors zur Ausschiittung an Gldubiger nach Mafigabe der Bestimmungen des Plans zu

erlangen.

Bei der Festlegung des Zeitplans musste der Monitor auch die Liquiditdtsprobleme
beriicksichtigen, die USI bevorstehen und in diesem Bericht beschrieben werden, sofern
keine weiteren Ablauﬂeisfungen eingehen oder eine zusitzliche Finanzierung erreicht
wird. Nach Beriicksichtigung all dieser Variablen hat der Monitor festgestellt, dass der

Beginn des SISP unmittelbar nach gerichtlicher Billigung des abgeénderten Plans und des |
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vorgeschlagenen Zeitplans fiir das SISP unter den Gegebenheiten am sinnvollsten und

geeignetsten ist.

123.  Die wesentlichen Stufen und Zeitpléne, die in dem vorgeschlagenen SISP und der
vorgeschlagenen SISP-Anordnung vorgesehen sind, werden in der nachfolgenden Tabelle
zusammengefasst. Der Monitor weist darauf hin, dass das vorgeschlagene SISP dem
Monitor zur Wahruhg einer gewissen Flexibilitdt das Ermessen einrdumt, jegliche der in

dem SISP festgelegten Zeitpline zu verlangern:

STUFE ZEITPLAN
Lockbriefe werden mit einer Form von Sobald, wie nach der Anordnung tiber
Vertraulichkeitserkldrung an voraussichtliche Bieter " die Planbilligung méglich, und fiir
versandt. _ etwa den 10. November 2014
erwartet.

Elektronischer Datenraum wird den Phase 1 Sobald, wie nach der Anordnung iiber
qualifizierten Bietern zur Due Diligence zugénglich die Planbilligung méglich, und fiir
gemacht. etwa den 10. November 2014

' ' erwartet.
Verdsffentlichung der Ver('jffeﬁtlichungsanzeige Sobald, wie nach der Anordnung iiber

die Planbilligung méglich, und fiir
etwa den 13. November 2014

erwartet.
Frist fiir voraussichtliche Bieter ‘ Montag, den 1. Dezember 2014
Frist fiir Absichtserkléiruhgen Mittwoch, den 10. Dezember 2014
Identifizierung der Phase II qualifizierten Bieter Sobald, wie nach Ablauf der Frist fiir

Absichtserkldrungen méglich, und fiir
etwa den 15. Dezember 2014
erwartet.

Frist fir qualifizierte Angebote | Freitag, den 30. Januar 2015
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Wahl der ausgewahlten Bieter ' Sobald, wie nach Ablauf der Frist fiir

qualifizierte Angebote am Freitag,
den 30. Januar 2015, moglich.

Abschluss des bzw. der erfolgreichen Angebots bzw. 13. Mérz 2015

Angebote

Genehmigung der Transaktion durch das Gericht und Mitteilung

124.

125.

126.

Auf der Basis des Vorangehenden geht der Monitor davon aus, dass der Antrag auf
Genehmigung einer Transaktion gemiB dem SISP etwa am 20. Februar 2015 zugestellt

und eine Anhorung fiir etwa den 3. Mérz 2015 angesetzt wird.

Unter Beriicksichtigung der geeigneten Mitteilungsverfahren beziiglich eines Antrags auf
Genehmigung einer Transaktion hat der Monitor die Tatsache berticksichtigt, dass die
Glaubiger, die zahlreich und-iiber mehrere Lénder verstreut sind, tiber einen abgeédnderten’
Plan abstimmen Werden, der den Monitor zur Durchfithrung des SISP und Abschluss
einer vom Gericht genehmigten Transaktion autorisieren wird. Aufgrund der
Gegebenheiten beziiglich Kosten und Zeit wird keine bestimmte Transkation oder werden
keine bestimmten Transaktionen genehmigt, die sich aus dem vorgeschlagenen SISP
ergeben konnen. Wie nachfolgénd im Einzelnen beschrieben, hat der Monitor daher
mehrere Schritte unternommen, um eine unverziigliche Mitteilung an die Glaubiger
auszusenden, die sie tiber die gerichtliche Anhorung zur Genehmigung der Transaktion
und die Gelegenheit informiert, bei Anhorung des Genehmigungsantrags aufzutreten,
falls sie eine Einrede gegen eine Transaktion erheben mdchten, ohne dass die
Verzdgerung und Kosten des Versands von Mitteilungen und Kopien der gerichtlichen

Materialien an jeden Gldubiger entstehen.

Der Antragsteller hat in dem Entwurf der SISP-Anordnung auch vorgesehen, dass den
Gliaubigern eine Aktualisierung beziiglich des Status des SISP zugehen wird und das
Datum jeglicher bevorstehenden gerichtlichen Antridge zur Genehmigung einer

Transaktion geméB dem SISP auf der Website des Monitor an einem vorbestimmten
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Datum, und zwar am Freitag, den 13. Februar 2015, bereitstehen wird. Bei diesem Datum
handelt es sich um das erwartete Datum fiir den Abschluss von einer oder mehreren
Transaktionen beziiglich der Policen, vorbehaltlich der gerichtlichen Genehmigung. USI
wird die Glaubiger iiber dieses Datum und das Verfahren zum Erhalt nachfolgender
Aktualisierungen in seinem Brief an Gléiubiger in Kenntnis setzen, der den Materialien

fiir die Versammlungen beiliegt.

127.  Der Entwurf der Anordnung iiber die Einberufung von Versammlungen, der mit diesem
Antrag eingereicht wird, sieht ebenfalls vor, dass jeglicher Glaubiger, der seinen Namen
dem Zustellungsverzeiéhnis in diesem CCAA-Verfahren beifiigen mochte, gemiB dem
Zustellungsverzeichnisantrag dem Zustéllungsverzeichnis hinzugefiigt werden kann.
Dieser Zustellungsyérzeichnisantrag liegt den Materialien fiir die Zusammenkiinfte bei
und wird auf der Website des Monitors zuginglich sein. Bei dem
Zustellungsverzeichnisantrag handelt es sich um ein einfaches Formular, das Gliaubiger
ausfiillen und dem Monitor zusenden kdnnen, solang der Gléubiger eine giiltige E-Mail-
Adresse hat, unter welcher er die Zustellung von Gerichtsunterlagen annehmen kann.
Wird ein Glaubiger dem Zustellungsverzeichnis hinzugefiigt, werden ihm Mitteilungen

 liber jegliche gerichtlichen Anhorungen in diesem CCAA-Verfahren zugesandt. Auf
diese Weise kann jeder Gldubiger, der an der Beobachtung des oder Teilnahme an diesem
CCAA-Verfahren interessiert ist, gewihrleisten, dass er eine unmiﬁelbare Mitteilung
{iber alle Antrige erhalten kann, einschlieBlich eines Antrags, eine aus dem

vorgeschlagenen SISP hervorgehende Transaktion zu genehmigen.
Abdinderungen des SISP

-~ 128.  Das vorgeschlagene SISP kann ohne Zustimmung des Monitors und Genehmigung des

Gerichts nicht gesindert werden.
DIE SCHLUSSFOLGERUNGEN UND EMPFEHLUNGEN DES MONITORS

129.  Der zWingendste Faktor fiir Glaubiger bei der Erwégung des abgeinderten Plans ist die
Tatsache, dass USI nach Ende April 2015 aller Wahrscheinlichkeit nach iiber keine
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Liquiditit mehr verfiigen wird, um die Policen-Pramien weiter zu zahlen. Die
Priamienkosten belaufen sich derzeit auf monatlich ungeféhr CAD 760.000. Die
vorhandene Kreditfazilitit in Hohe von USD 10 Mio. wird wahrscheinlich nicht
ausreiéhen, um die erforderliche Deckung in der Zukunft zu gewihrleisten. Es besteht
keine Garantie, dass jegliche weiteren Ablaufleistungen realisiert werden oder dass eine
weitere Finanzierung zur Verfligung stehen wird, bevor die Policen beginnen, aufgrund
der Nichtzahlung der Primien zu verfallen, was zu permanenten Verlusten fiir die

Glaubiger fiihrt.

130. Das revolvierende Darlehen wird im Juli 2015 fillig. USI hat im USI-Bericht angezeigt,
dass es gegenwirtig keine verfiigbaren Ressourcen hat, um die Policen nach dem April

2015 zu erhalten.

131. Der vorgeschlagene abgééinderte Plan und das‘ vorgeschlagene SISP gewihren dem
Monitor maximale Flexibilitit, das SISP auf Rat und gem#B den Anweisungen des
Gerichts auszusetzen oder zu beendigen, sollte es im besten Interesse der Gliubiger
liegen, die Policen weiter zu erhalten und abzuwickeln. Das vorgeschlagene SISP wird es

| ‘dem Monitor ebenfalls erlauben, zusétzlich zu Verkaufsoptionen alle verfiigbaren
Optionen zur Neufinanzierung und Finanzierung oder Investitionsmdglichkeiten mit dem

Ziel zu untersuchen, potenzielle Ausschiittungen an Glidubiger zu maximieren.

.132. Aufgrund des Charakters dieser Kapitalanlage ist der Zeitpunkt der Ablaufleistungen
nicht bekannt und kann nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden. Es ist moglich, dass
erhebliche Ablaufleistungen kurzfristig e‘ingehen konnten. Jedoch steht nach den L&E-
Berichten der Moglichkeit der Einnahme erhebliéher Ablaufleistungen, die zur
Selbstfinanzierung der weiteren Verwaltung der Policen ausreichen, das Risiko einer
Liquiditdtsverknappung negativ gegénﬁber, welche schnell durch Verfall von Policen
oder einen Notverkauf zum Wertverfall der Portfolios fithren konnte. Auf der Basis
fritherer Erfahrung ist das Pblicen—Portfolio dem Risiko ausgesetzt, sich selbst zu

kannibalisieren. -
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133.

134.

135.

Angesichts all der oben beschriebenen Umstéinde ist der Monitor daher der Ansicht, dass
auf Basis der gegenwiirtig verfiigbaren Informationen und der von USI und L&E
durchgefiibrten Analyse der vorgeschlagene abgeéinderte Plan den Gliubigern die beste
Chance bietet, eine Ausschiittung nach dem Plan zu erhalten, wihrend die Flexibilitit
gewahrt wird, die Verwaltung der Policen fortzusetzen, sollte eine Neufinanzierung oder
Finanzierung in ausreichender Hohe verfligbar sein, um die Verwaltung der Policen
fortzufiihren und letztendlich ausreichende Geldmittel abzuwerfen, um eine Ausschiittung

an Glaubiger vorzunehmen.

Der Monitor hat andere Verkaufsverfahren erwogen, die unter Aufsicht ‘dieées Gerichts
durchgefiihrt werden, und hat die besonderen Umstéinde dieser Sache beriicksichtigt, die
in gewisser Weise einzigartig sind, und ist der Ansicht, dass er ein Verfahren zur
Vermarktung der Policen auf ordentliche und effiziente Art und Weise eingerichtet hat,
der unter den Umstéinden fair und verniinftig ist, Transparenz gewihrleistet und den Wert
fir die Policen maximieren oder eine giinstige Investition in oder Neufinanzierung oder
Finanzierung der Policen erreichen wird. Der Monitor ist der Ansicht, dass der Prozess
und Zeitplan, die in dem vorgeschlagenen SISP umrissen werden, unter den Umstidnden
verniinftig sind, und dass es wiinschenswert ist, diese Alternative zu diesem Zeitpunkt zu
genehmigen, sodass der Monitor in der Lage ist, das SISP unverziiglich zu
implementieren im Fall, daés der abgetinderte Plan von den Glaubigern genehmigt und

vom Gericht gebilligt wird.

Der Monitor empfiehlt, dass die Glaubiger den vorgeschlagenen abgednderten Plan

genehmigen und die Durchfithrung des vorgeschlagenen SISP autorisieren.
ALL DIES wird hochachtungsvoll am 19. September 2014 unterbreitet.

ERNST & YOUNG INC., gerichtlich
bestellter Monitor von Universal
Settlements International Inc. und nicht
in privater oder unternechmerischer
Funktion

LA
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@\%Mﬂm

Brian Denega
Senior Vice-President
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Geadnderten Plan of Arrangement und
Kompromiss vom 6. Juni 2009 kénnen
Auf dem Monitor der Website von bei

www.ey.com/ca/universalsettlements



Anhang , B“

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.
Cashflow auf dem Treuhandkonto des Monitors
vom 21. Juli 2009 bis zum 31. August 2014

(ca. einundsechzig Monate)

(kanadische $) (kan. $)
vom 21. Juli 2009 bis zum vom 31. Mai 2014 bis zum 31.
31. August 2014 August 2014 0

Anfangsbestand an Zahlungsmitteln: 32,195
Transfers aus dem Primienreservekonto 2,952,296 0
Transfers aus dem Ablaufleistungskonto . 7,007,999 0
Summe Anfangsbestand an Zahlungsmitteln 9,960,295 32,195
Einnahmen :
Policenablaufleistungen 32,269,547 1,582,037
Sonstige . 6,014,752 757,091
Darlehen . 8,797,665 2,336,787
Summe Einnahmen . 47,081,963 4,675,916
Ausgaben

Policenportfolio-Aufwendungen:

Pramienzahlungen 40,919,838 2,193,808

Verwaltungsgebithren 6,228,552 300,000

Gebiihren von Mills, Potozcak 244,470 10,127

Portfolio-Verwaltungsgebiihren - Sonstige 328,429 8,161

Summe Policenportfolio-Aufwendungen 47,721,289 2,512,097

Restrukturierungsaufwendungen

Unberithrte Anspriiche ) 782,378 0
Gebiihren und Ausgaben des Monitors 1,437,672 48,475
Rechtsberatungsgebiihren und -ausgaben: 0
Ogilvy Renault LLP (Norton Rose) 89,488 0
Rueter Scargall Bennett LLP 153,516 7,412
Blake, Cassels and Graydon LLP } 179,274 21,787
Summe Restrukturierungsaufwendungen 2,642,327 77,674

Sonstige Aufwendungen:

Beitrag fiir Rechtsstreitigkeiten 1,073,571 555,500
Zahlungen Fremdkapitalkosten Darlehensgrundbetrag 4,566,291 1,052,649
Zahlungen Fremdkapitalkosten Zinsen 314,074 0
Bankgebiihren . 3,290 122
Summe Sonstige Aufwendungen 5,957,226 1,608,270
Summe Ausgaben . 56,320,842 4,198,041
Summe Ausgaben ) ' 56,320,842 4,198,041
Einnahmen iiber Ausgaben -9,238,879 477,874
Wechselkursgewinn/(-verlust) -208,751 2,595
Endbestand an Zahl‘ungsmitteln, 31. August 20: 512,665 512,665

Anmerkungen:
Alle Zahlungsmittelbestinde werden seitens der USI buchméf

Es wurde ein Wechselkurs von CAD 0,95 / USD zugrunde gel

Der Wechselkursgewinn/(-verlust) ist die Differenz zwischen Transfers wihrend des Berichts
zeitraums zum tatsidchlichen variablen Zinssatz und zu dem im Cashflow zugrunde gelegten Wechselk

Der Schlussbestand an Zahlungsmitteln beinhaltet ca. 200.000 $, dic moglicherweise an den Rechtsberater der USI im Rahmen der US-Klag

Im Berichtszeitraum ist ein Zinsaufwand in einer Summe von ca. 144.000 $ in Bezug auf das Revolvierende Darlehen entstanden.
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Geschaftsnummer 08-CL-7878

ONTARIO
SUPERIOR COURT OF JUSTICE

[Oberster Gerichtshof von Ontario]
(HANDELSABTEILUNG)

DER EHRENWERTE MITTWOCH,

)
)

RICHTER ) 1. OKTOBER 2014
)

ZWISCHEN

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN
(COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT ACT), R.S.C. 1985, c. C-36, IN DER
AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN EINES KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLANS
DER UNIVERSAL SETTLEMENTS
INTERNATIONAL INC.

(der ,,Antragsteller)

ANORDNUNG UBER DIE EINBERUFUNG EINER VERSAMMLUNG
(bzgl. PLANANDERUNG)

DIESER ANTRAG, gestellt vom Antragsteller auf eine Anordnung, die im
Wesentlichen dem Anordnungsentwurf entspricht, der den Antragsunterlagen des Antragstellers
vom 19. September 2014 beiliegt, wurde heute im Gerichtsgebaude 330 University Avenue in

Toronto, Ontario gehort.

NACH DURCHSICHT der Antragsunterlagen vom 18. September 2014, der
eidesstattlichen Erklarung von Chris Halas, beeidigt am 18. September 2014, des zwanzigsten

Berichts von Ernst & Young Inc. (der ,,Monitor*) vom 18. September 2014, (der ,,Bericht des
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Monitors*), des Berichts des Antragstellers Giber USIs Management mdglicher kiinftiger
Portfolio-Optionen vom 18. September 2014 (der ,,USI Bericht*) und nach Anh6rung der
Einlassungen des Anwalts fir den Antragsteller, des Anwalts fir den Monitor und des Anwalts
fur Cajubi Caja Paraguaya de Jubilciones y Pensiones , sowie nach Durchsicht der
Zustellungsurkunden von Joan Xu, beeidigt am 18. September 2014, und Andrea Ottaway,
beeidigt am 21. September 2014, aus denen hervorgeht, dass den Parteien, die auf dem den
Antragsunterlagen beiliegenden Zustellungsverzeichnis aufgefihrt sind (das
»Zustellungsverzeichnis®) die Antragsunterlagen und der Bericht des Monitors zugestellt

worden sind,

AUSLEGUNG

1. ORDNET DIESES GERICHT AN, dass jegliche [in der englischen Fassung] grof3
geschriebenen Begriffe, die hierin verwendet werden und nicht anderweitig definiert sind,
S0 zu deuten sind, wie in der von diesem Gericht erlassenen Anordnung ber das
Forderungsprozedere vom 23. Januar 2009 niedergelegt (die ,,Anordnung tUber das
Forderungsprozedere®), hier als Anlage ,,A” beigefiigt. Zur Sicherheit sollen samtliche
Erwahnungen von ,,Glaubigern* sich hier auf solche Glaubiger beziehen, die eine
nachgewiesene Forderung oder eine nicht nachgewiesene Forderung haben (wie unten
stehend definiert), und schlieBt ,,nicht bevorrechtigte Glaubiger® und ,,K&aufer* ein,
wie diese jeweils im Plan definiert sind (im Folgenden definiert), nicht jedoch Glaubiger

mit unberuhrten Forderungen, wie im Plan vorgesehen.

ANDERUNG DES KOMPROMISS- UND VERGLEICHSPLANS

2. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller laut CCAA berechtigt ist,
eine Anderung zum gednderten Kompromiss- und Vergleichsplan des Antragstellers vom
16. Juni 2009 (der ,,Plan*) beim Gericht einzureichen und den Glaubigern zur Prifung
vorzulegen, im Wesentlichen in der Form, in der sie hier als Anhang ,,B“ beiliegt (die
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»Planéanderung®), und eine Genehmigung der Plandnderung in der hier beschriebenen

Art und Weise zu beantragen.

3. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller hiermit berechtigt werden
soll und ist, die Plandnderung zu jedem beliebigen Zeitpunkt vor der
Glaubigerversammlung zu andern, zu berichtigen, zu modifizieren oder zu erganzen.
Dies erfolgt durch eine zuséatzliche oder eine gednderte und neu verfasste Plandnderung
(eine ,,Anderung der Plananderung®), vorausgesetzt, dass der Antragsteller oder der
Monitor, wie auch immer zutreffend, zu jedem beliebigen Zeitpunkt vor der
Glaubigerversammlung (i) die Anderung der Plandnderung beim Gericht einreicht, (ii)
vorab die Zustimmung des Monitors einholt, (iii) die Anderung der Plananderung auf der

Webseite des Monitors unter www.ey.com/ca/universalsettlements (die ,,Webseite des

Monitors*) veroffentlicht, und (iv) die Anderung der Plananderung dem

Zustellungsverzeichnis zustellt.

4, DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller hiermit berechtigt ist, die
Plan&dnderung zu jedem beliebigen Zeitpunkt wahrend der Glaubigerversammlung mit der
vorherigen Zustimmung des Monitors zu &ndern, zu berichtigen, zu modifizieren oder zu
erganzen, vorausgesetzt, dass alle Glaubiger, die eine nachgewiesene Forderung oder
eine nicht nachgewiesene Forderung haben und bei der entsprechenden
Glaubigerversammlung personlich oder in Stellvertretung anwesend sind, von so einer
Anderung, Berichtigung, Modifizierung oder Erganzung unterrichtet werden, und zwar
bevor die Abstimmung bei dieser Glaubigerversammlung erfolgt. (Im Fall, dass ein
Bevollmachtigter anwesend ist, soll die Unterrichtung des Bevollméachtigten des
Glaubigers als ausreichend gelten.) In diesem Fall gilt die Anderung, Berichtigung,
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Modifizierung oder Ergénzung als fester Bestandteil der Plandnderung und muss zeitnah
auf der Webseite des Monitors veroffentlicht und so bald wie moglich nach der

Glaubigerversammlung bei Gericht eingereicht werden.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller hiermit berechtigt ist,
jederzeit und zeitweilig nach der Glaubigerversammlung die Plandnderung zu &ndern, zu
berichtigen, zu modifizieren oder zu erganzen (sowohl vor als auch nach dem
Billigungsbeschluss, sofern dieser gewahrt wird), ohne eine weitere Anordnung dieses
Gerichts einzuholen und ohne die Glaubiger dariiber in Kenntnis zu setzen, wenn der
Antragsteller und der Monitor vernunftigerweise und nach Treu und Glauben zu dem
Entschluss kommen, dass eine solche Anderung, Berichtigung, Modifizierung oder
Ergénzung von solch technischer oder verwaltungstechnischer Natur ist, dass sie die
Interessen der Glaubiger im Rahmen der Planédnderung nicht wesentlich beeintréchtigt,
und dass sie notwendig ist, dem Wesensgehalt der Plananderung oder des

Billigungsbeschlusses Wirkung zu verleihen.

GLAUBIGERVERSAMMLUNGEN

6.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller, vorbehaltlich weiterer
Anordnungen dieses Gerichts, fiir jede im Plan definierte Glaubigerklasse (jede eine
»Klasse®) eine gesonderte Versammlung einberufen, abhalten und durchfiihren muss (die
»~versammlungen®), und zwar am 5. November 2014 im Intercontinental Toronto
Centre, 225 Front Street West, Toronto, Ontario, im Caledon-Saal, um 10.00 Uhr

(Ortszeit Toronto) fur die Klasse der Kaufer und um 11.00 Uhr (Ortszeit Toronto) fur die
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Klasse der nicht bevorrechtigen Glaubiger, oder bei Vertagung an jenen Orten und zu
jenen Zeiten, die der Vorsitzende festlegt. Zweck der Versammlungen ist, die
Plan&dnderung abzuwégen und, wenn es ratsam erscheint, die Planédnderung zu

genehmigen, mit oder ohne Anderungen.

UNTERLAGEN FUR UND MITTEILUNG UBER GLAUBIGERVERSAMMLUNGEN

7. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die

@) Mitteilung Uber die Glaubigerversammlungen, im Wesentlichen in der Form des
hier beigefugten Anhangs ,,C* (die ,,Mitteilung tber die

Glaubigerversammlungen®);

(b) Plan&dnderungsresolution, im Wesentlichen in der Form des hier beigefligten

Anhangs ,,D“ (die ,,Plananderungsresolution®);

(c) Veroffentlichungsanzeige, im Wesentlichen in der Form des hier beigefugten

Anhangs ,,.E“ (die ,,Veroffentlichungsanzeige®) und

(d) Stimmrechtsvollmacht, im Wesentlichen in der Form des hier beigefugten
Anhangs ,,F“ (die ,,Stimmrechtsvollmacht* und im Plural, die

»~Stimmrechtsvollmachten®);

hiermit genehmigt sind. Der Antragsteller soll hiermit berechtigt werden und ist
berechtigt, als notwendig oder wiinschenswert erachtete Anderungen vorzunehmen, um
den Inhalt dieser Unterlagen den Bestimmungen des Plans oder dieser Anordnung

anzupassen oder um die Planédnderung zu beschreiben.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Bericht des Monitors und die
Handlungsweise und Tatigkeiten des Monitors hiermit genehmigt sind wie hierin

beschrieben.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor, sobald wie mdglich nach Erlass
dieser Anordnung, und nicht weniger als zehn (10) Tage vor den
Glaubigerversammlungen, die Veroffentlichungsanzeige einen (1) Werktag lang in jeder
der folgenden Medien verdffentlichen l&sst: (i) in der nationalen Ausgabe von The Globe
and Mail, auf Englisch, (ii) in Die Presse (Osterreich), im Handelsblatt, einer deutschen
Tageszeitung, und einer groRen Tageszeitung in der Schweiz, jeweils auf Deutsch, sowie
in (iii) La Nacion (Argentinien) oder einer argentinischen Zeitung mit vergleichbarer

Auflage auf Spanisch.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor, so bald wie méglich nach Erlass
dieser Anordnung, Kopien der Mitteilung tiber die Glaubigerversammlung, der
Stimmrechtsvollmacht, der Plandnderung, der Plan&dnderungsresolution, des
Antragsformulars zur Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis (wie weiter unten
definiert), des USI-Berichts, des Berichts des Monitors, der SISP-Anordnung, sowie
dieser Anordnung (zusammen die ,,Materialien fur die Versammlung®) allen
Glaubigern mit nachgewiesenen Forderungen oder nicht nachgewiesenen Forderungen an
deren zuletzt bekannte Adresse (einschlieBlich Faxnummer oder E-Mail-Adresse)
schickt, und zwar entweder als frankierten Brief, Einschreiben, per Kurier, Fax oder E-
Mail, und dass die Zustellung der Materialien fur die Versammlung an die Glaubiger
gemaR diesem Absatz und die Veroffentlichung der Veréffentlichungsanzeige gemaf

Absatz 9 oben als rechtsgiiltige und ausreichende Zustellung und Auslieferung der

12730989.8Error! Unknown document property name.



11.

-7-

Materialien fir die Versammlung an alle Personen gilt, die mitteilungsberechtigt sein
konnten und moglicherweise personlich oder per Bevollmdchtigten an einer der
Glaubigerversammlungen oder deren Vertagungen oder diesem Verfahren teilnehmen
mochten. Es ist keine weitere Mitteilung oder Zustellung erforderlich, und es missen
diesen Personen keine weiteren Dokumente Unterlagen zugestellt werden. Dem Monitor
steht es nach eigenem Ermessen frei, USI, die Niederlassungen des Monitors in Europa
und Sudamerika oder einen externen Versanddienst zur Unterstiitzung oder zur
vollstandigen Ubernahme des Versands einzusetzen. Ein externer Versanddienst (also
nicht USI oder die jeweiligen Niederlassungen des Monitors) gilt als ,,Hilfsdienst* wie in
der urspriinglichen Anordnung definiert. Die Zustellung gilt als erfolgt (i) im Falle des
Postversands, drei (3) Werktage nach dem Versanddatum, (ii) im Falle der Zustellung
durch einen Kurier, am ndchsten Werktag nach Aussendung des Kuriers, (iii) im Falle
jeglicher Art von ubermittelter, aufgezeichneter oder elektronischer Kommunikation,
wenn diese gesendet oder zum Versand aufgegeben wurde, und (iv) im Falle der
Zustellung durch Fax oder E-Mail, am Versandtag des Fax oder der E-Mail, es sei denn,
der Versand erfolgte nicht an einem Werktag oder das Fax oder die E-Mail wurde nach
17.00 Uhr versandt (Ortszeit Toronto), in welchen Fall die Zustellung am néchsten

Werktag als erfolgt gilt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass allen Glaubigern eine Kopie der Materialien
fur die Versammlung auf Englisch zugeschickt wird und dass (i) Glaubigern in Europa
(auBer Spanien) aulRerdem eine Kopie der Materialien fur die Versammlung auf Deutsch
und (ii) Glaubigern in Stidamerika und Spanien auBerdem eine Kopie der Materialien fiir

die Versammlung auf Spanisch zugeschickt wird. Sollten sich zwischen der Bedeutung
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der englischen Fassung einerseits und der Bedeutung der deutschen oder spanischen
Fassungen andererseits irgendwelche Missverstandnisse ergeben, ist die englische
Fassung maRgeblich. Der Monitor ist berechtigt, die Dienste eines externen
Ubersetzungsdienstes in Anspruch zu nehmen, um die deutschen und spanischen
Fassungen der Unterlagen vorzubereiten. Der Monitor ist nicht verantwortlich und haftet
nicht fur Ungenauigkeiten oder andere Mangel oder Probleme in den Ubersetzten
Dokumenten. Ein externer Ubersetzer gilt als ,,Hilfsdienst* wie in der urspriinglichen

Anordnung definiert.

12, DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor die Materialien fr die
Versammlung auf Englisch, Deutsch und Spanisch so bald wie méglich nach Erlass

dieser Anordnung auf der Webseite des Monitors verdffentlicht.

13. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass jeglicher Glaubiger, der Giber das weitere
Verfahren unterrichtet zu werden wiinscht, einschlie3lich Zustellung der
Gerichtsunterlagen, die der Antragsteller und der Monitor hinsichtlich der
Billigungsanhdrung (weiter unten definiert) einreichen, Mitteilung tber jeglichen
eventuell eingereichten Bewilligungsantrag flr eine VeréduRRerung gemal der
vorgeschlagenen Planédnderung oder Uber jegliche anderen Unterlagen und Dokumente,
die im Zuge dieses Verfahrens eingereicht werden, es jederzeit verlangen kann, in das
Zustellungsverzeichnis aufgenommen zu werden, indem er einen Antrag ausfillt, der im
Wesentlichen dem hier angehangten Anhang ,,G* entspricht (der ,,Antrag auf Aufnahme
in das Zustellungsverzeichnis®), und diesen Antrag dann per E-Mail zu Handen des

Monitors an die Adresse universal.settlements@ca.ey.com schickt. Der Monitor fligt das

Antragsformular auf Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis den Materialien fur die

12730989.8Error! Unknown document property name.



-9-

Versammlung bei, die den Glaubigern zugestellt werden, und setzt eine Kopie des
Antragsformulars fur die Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis leicht auffindbar auf
die Webseite des Monitors. Um in das Zustellungsverzeichnis aufgenommen zu werden,
mussen Glaubiger eine funktionierende E-Mail-Adresse angeben, an welche die im Zuge

dieses Verfahrens zugestellten Unterlagen gesendet werden kdnnen.

14. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass es keine Verletzung dieser Anordnung
darstellt, wenn es der Monitor versehentlich versdumt oder tbersieht, eine Kopie der
Materialien flr die Versammlung einem oder mehreren Glaubigern gemaél dieser
Anordnung zuzustellen, wenn die Nichtzustellung einer Kopie der Materialien fiir die
Versammlung auBerhalb der zumutbaren Kontrolle des Monitors liegt, oder wenn
Ereignisse, die aulerhalb der zumutbaren Kontrolle des Monitors liegen, dazu fiihren,
dass es versdumt oder Ubersehen wird, eine Kopie der Materialien fur die Versammlung
zur Verfugung zu stellen (was uneingeschrankt jegliche Unmdglichkeit, den Postdienst
zu nutzen, mit einschliel3t). Ebenso wenig machen solche Umsténde jegliche
verabschiedete Resolution oder bei den Versammlungen unternommene
Verfahrensschritte ungiltig. Wenn jedoch solch ein Versaumnis oder Versehen dem
Monitor zur Kenntnis gebracht wird, muss der Monitor zumutbare Bemuhungen
unternehmen, das Versaumnis oder Versehen zu beheben, und zwar in der unter den

Umstanden am sinnvollsten durchfiihrbaren Weise und Zeitpunkt.

ANTRAGE VOR DEN VERSAMMLUNGEN

15. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, wenn eine Person einen Antrag vor dieses
Gericht bringen mochte, (i) hinsichtlich jeglicher Angelegenheit, die die Versammlungen
oder die Plan&dnderung beeinflussen oder verzdgern oder den Ausgang der
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Versammlungen verdndern konnte, oder aber (ii) um ein Recht bekraftigen und
bestimmen zu lassen, mit Ausnahme vom Wabhlrecht als Glaubiger laut Anderungsplan
(ein ,,Vorlaufiger Antrag*), dann muss diese Person den Antragsteller und den Monitor
schriftlich von ihrer Absicht, einen vorlaufigen Antrag einzubringen, in Kenntnis setzen,
und zwar am oder vor dem 15. Oktober 2014, und muss dem Antragsteller und dem
Monitor bis spatestens 15. Oktober 2014 alle Unterlagen zustellen, auf die sich die

Person bei ihrem vorlaufigen Antrag stutzt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass es alle vorlaufigen Antrdge am 22. Oktober
2014 oder einem anderen von diesem Gericht angeordneten Termin hdren und Gber sie

entscheiden wird.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass eine Person einen vorlaufigen Antrag nur dann
einbringen darf (mit der Ausnahme solcher vorlaufigen Antrage, fiir die vorab von
diesem Gericht eine Erlaubnis eingeholt worden ist), wenn die in Absatz 15 dieser
Anordnung festgesetzten Fristen strikt eingehalten wurden, und dass jegliche vorlaufigen

Antrége, die sich nicht an diese Fristen halten, hiermit fur immer ausgeschlossen werden.

DURCHFUHRUNG DER VERSAMMLUNGEN

18.

19.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass ein Stellvertreter des Monitors den
Versammlungen vorsitzen soll (der ,,Vorsitzende*) und dass er geméal3 dieser Anordnung
uber alle Angelegenheiten hinsichtlich der Durchfiihrung der Versammlung entscheiden

soll.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor bei den Versammlungen einen

oder mehrere Stimmenzahler zur Uberwachung und Zahlung der Teilnehmerzahl, des
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Quorums und der abgegebenen Stimmen einsetzt. Eine vom Monitor ernannte Person

kann bei den Versammlungen als Sekretar dienen.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass ausschlief3lich nur die Glaubiger der Klasse,
auf die sich die jeweilige Versammlung bezieht (einschlielich deren Bevollmé&chtigte),
Vertreter der Antragstellers, der Monitor sowie deren jeweilige Rechtsberater und
Finanzberater von einer Versammlung benachrichtigt werden, an ihr teilnehmen, bei ihr
sprechen und abstimmen durfen. Ein Glaubiger, der keine naturliche Person ist, darf an
einer Versammlung nur teilnehmen und bei ihr abstimmen, wenn er einen
Bevollméchtigten zur Teilnahme und zu seiner Stellvertretung bei der Versammlung
ernannt hat. Jegliche weitere Person kann auf Einladung des Antragstellers oder

Vorsitzenden zur Versammlung zugelassen werden.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die Benennung eines Bevollméachtigten fur
eine Versammlung (oder fur den jeweiligen Vertagungstermin der betreffenden
Versammlung) durch einen Glaubiger dem Monitor bis 17.00 Uhr (Ortszeit Toronto) am
Werktag vor dem jeweiligen dem Versammlungstermin (oder VVertagungstermin der
Versammlung) zugegangen sein muss. Ungeachtet dessen kann der Monitor nach
eigenem Ermessen eine von einem Glaubiger unterzeichnete Stimmrechtsvollmacht
akzeptieren, solange sie dem Monitor vor Beginn der jeweiligen Versammlung oder

deren Vertagungstermin zugeht.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass das notwendige Quorum bei jeder
Versammlung ein (1) Glaubiger in der Glaubigerklasse sein soll, der persénlich oder in

Stellvertretung anwesend ist.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Vorsitzende berechtigt ist, eine
Versammlung einmal oder mehrmals zu vertagen, wie der VVorsitzende es als notwendig
oder wiinschenswert erachtet (ohne zuerst eine Versammlung zum Zwecke der Vertagung
einberufen zu missen). Wenn das erforderliche Quorum der betreffenden Klasse bei einer
Versammlung nicht anwesend ist oder wenn eine Versammlung durch
Mehrheitsbeschluss nach Kopfen der personlich oder in Stellvertretung anwesenden
Glaubiger dieser Klasse vertagt wird oder wenn der Vorsitzende anderweitig beschliel3t,
eine Versammlung zu vertagen, wird diese Versammlung vom Vorsitzenden auf ein von

ihm festgesetztes spateres Datum, Uhrzeit und Ort vertagt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Antragsteller im Falle einer Vertagung der
Versammlung nicht verpflichtet ist, eine Mitteilung Uber die Vertagung der
Versammlung zuzustellen, auBer eine Mitteilung Uber die Vertagung auf die Webseite
des Monitors zu stellen oder eine Mitteilung tber die Vertagung zur urspringlich

festgelegten Zeit am urspriinglichen Ort der vertagten Versammlung auszuhéngen.

ABSTIMMUNG BEI DEN VERSAMMLUNGEN

25.

26.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass zum Zwecke der Abstimmung zur

Genehmigung der Planédnderung die Glaubigerklassen so festgelegt werden wie im Plan.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Vorsitzende bei den Versammlungen eine
schriftliche Abstimmung tber eine Resolution zur Genehmigung der Plandanderung und
uber jegliche vom Antragsteller oder vom Monitor als angemessen erachtete Abanderung

der Plananderung durchfuhrt.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass zum Zwecke dieser Anordnung tber die
Einberufung einer Versammlung sowie der Plandnderung, der Betrag einer
nachgewiesenen Glaubigerforderung zum Zwecke der Abstimmung so festgelegt wird,
wie in der Anordnung Uber das Forderungsprozedere beschrieben. Was die Kéufer
angeht, soll zum Zwecke der Abstimmung der Betrag einer nachgewiesenen Forderung
eines Kaufers der Betrag der urspriinglichen Kapitaleinlage jedes Kaufers sein, wie in der
jedem Kdaufer zugegangenen Forderungsbestétigung festgelegt, oder wie in einer dem

Ké&ufer durch den Monitor gegebenenfalls zugegangenen Revisionsmitteilung korrigiert.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass unleserliche Stimmen, nichtige Stimmen,

fehlerhafte Stimmen und Enthaltungen nicht als abgegebene Stimmen z&hlen.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die von den Glaubigern bei den
Versammlungen abgegebenen Stimmen flr alle Gl&ubiger verbindlich sind, ob die

Glaubiger bei der Versammlung anwesend waren und abgestimmt haben oder nicht.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass zum Zwecke der Berechnung der
Zweidrittelmehrheit nach Forderungsvolumen in jeder Klasse jeder Glaubiger das Recht
hat, seine Stimme je nach Betrag seiner nachgewiesenen Forderung oder nicht
nachgewiesenen Forderung abzugeben, ohne Doppelzahlung. Um bei jeder Versammlung
eine Mehrheit nach Kdpfen zu bestimmen, wird jeder Glaubiger nur einmal gezéhlt, sogar
wenn dieser Glaubiger mehr als eine nachgewiesene Forderung oder nicht nachgewiesene

Forderung in der zu dem Zeitpunkt abstimmenden Klasse hat.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass jegliche nachgewiesene Forderung oder nicht

nachgewiesene Forderung, die gemeinschaftlich im Namen von mehr als einer Person
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gehalten wird (eine ,,Gemeinschaftsforderung®), als eine Forderung gezéhlt wird, was
diejenigen Personen, die solch eine Gemeinschaftsforderung haben, zu einer Stimme
berechtigt, wobei der Gesamtwert einer solchen Gemeinschaftsforderung ungeteilt und
im Ganzen dieser Stimme zugehdrt. Eine oder mehrere Personen, die solch eine
Gemeinschaftsforderung teilen, kénnen zusammen einen Stimmzettel oder eine
Stimmrechtsvollmacht abgeben. Dieser Stimmzettel oder diese Stimmrechtsvollmacht
wird im Namen von und verbindlich fur alle Teilhaber der Gemeinschaftsforderung
abgegeben. Wenn mehr als eine Person den Stimmzettel oder die Stimmrechtsvollmacht
abgegeben haben, wird zum Zwecke der Berechnung der Mehrheit nach Képfen und der
Zweidrittelmehrheit nach Wertanteil die Stimme derjenigen Person zugerechnet, die auf

dem Stimmzettel oder auf der Stimmrechtsvollmacht zuerst aufgefihrt ist.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass im Falle, dass von mehr als einer an einer
Gemeinschaftsforderung beteiligten Person Stimmzettel oder Stimmrechtsvollmachten
eingehen, diese als eine Stimme gezahlt werden, wie oben in Absatz 31 beschrieben,
sofern all diese Stimmen identisch sind. Wenn von mehr als einer an einer
Gemeinschaftsforderung beteiligten Person Stimmzettel oder Stimmrechtsvollmachten
eingehen und sich die dabei zum Ausdruck gebrachten Stimmen widersprechen, werden
samtliche zu dieser Gemeinschaftsforderung gehdrigen Stimmen ausgeschlossen, es sei
denn, die Widerspriiche oder Konflikte werden zur Zufriedenstellung des Monitors aus

dem Weg gerdumt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass wenn ein Glaubiger eine nachgewiesene oder
nicht nachgewiesene Forderung vor der entsprechenden Versammlung tbertragt oder

zuweist, diese Ubertragene oder zugewiesene nachgewiesene oder nicht nachgewiesene
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Forderung fur sdmtliche Zwecke gemald der Anordnung Uber das Forderungsprozedere

behandelt wird, einschlieRlich der Abstimmung bei der entsprechenden Versammlung.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, falls der Betrag einer Forderung zum Zwecke
der Abstimmung nicht mindestens drei (3) Werktage vor dem Termin der jeweiligen
Versammlung gemaR der Anordnung uber das Forderungsprozedere geklart und somit
eine nachgewiesene Forderung ist, der Forderungsinhaber als nicht nachgewiesene
Forderung gilt (,,nicht nachgewiesene Forderung®) und in der Hohe der nicht
nachgewiesenen Forderung geméald den Regeln dieser Anordnung tber die Einberufung
einer Versammlung abstimmen darf, wobei das Recht des Antragstellers, des Monitors
oder der Glaubigers in Hinblick auf die letztendliche Bestimmung der nicht
nachgewiesenen Forderung zu Abstimmungs- oder Auszahlungszwecken unberihrt bleibt
und die nicht nachgewiesene Forderung vom Monitor weiterhin separat aufgefihrt wird,

wie in Absatz 36 beschrieben.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die Tatsache, dass ein Glaubiger bei einer
Versammlung abstimmen darf, nicht als eine Bestatigung interpretiert werden darf, dass
die Forderung eine nachgewiesene Forderung sei, zum Zwecke der Auszahlung oder zu

jeglichem anderen Zweck.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor bei einer Versammlung Uber alle
fur nachgewiesene Forderungen abgegebenen Stimmen Buch und Aufstellung flhrt,
sowie eine separate Aufstellung uber alle fur nicht nachgewiesene Forderungen

abgegebenen Stimmen.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Vorsitzende seinen Bericht tber die
Abstimmungsergebnisse bei diesem Gericht einreichen wird, und zwar nicht mehr als
drei (3) Werktage nach dem Termin der letzten Glaubigerversammlung. Dieser Bericht
fuhrt die Ergebnisse der Versammlungen auf und gibt uneingeschrankt dariiber Auskunft,

ob:

@ die Plananderung von der erforderlichen Mehrheit der Glaubiger in jeder Klasse

akzeptiert wurde und

(b) die von den Glaubigern mit nicht nachgewiesenen Forderungen in jeder Klasse
abgegebenen Stimmen flr oder gegen die etwaige Planédnderung das

Abstimmungsergebnis in jeder Klasse beeinflussen wirden.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, falls die zusammengenommenen nicht
nachgewiesenen Forderungen gentgen wirden, um das Abstimmungsergebnis beztglich
der Bewilligung der Plananderung zu veréndern (nach Képfen oder nach Dollarwert), der

Monitor das Gericht um Weisung ersuchen wird.

ZUSATZLICHE REGELUNGEN IN BEZUG AUF STIMMRECHTSVOLLMACHTEN

39.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass fur die Abgabe von Stimmrechtsvollmachten
und beztglich jeglicher Mangel in Form und Wesensgehalt der beim Monitor

eingegangenen Stimmrechtsvollmachten die folgenden Regeln gelten:

@) Ein Glaubiger, der eine Stimmrechtsvollmacht erteilt hat, kann diese

zurlickziehen, indem er innerhalb der hier genannten Fristen fur jegliche
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Angelegenheiten, die noch nicht zur Abstimmung gekommen sind, eine neue und

ordnungsgemaR autorisierte Stimmrechtsvollmacht abgibt.

(b) Die Person, die in der Stimmrechtsvollmacht benannt ist, stimmt gemaR der
Anweisung des Glaubigers, der die Person benannt hat, fur die nachgewiesene
oder nicht nachgewiesene Forderung des Glaubigers tber jede zur Abstimmung

gebrachte Angelegenheit ab.

(c) Jeder Glaubiger hat das Recht, eine nicht auf dem Vollmachtsformular benannte
Person (die kein Glaubiger sein muss) zu ernennen, damit diese an den
Versammlungen im Namen des Glaubigers teilnimmt und bei ihnen abstimmt und
handelt. Dazu darf der Glaubiger den Namen dieser Person in die leere Zeile auf
der Stimmrechtsvollmacht eintragen. Wenn auf dieser Zeile kein Name zur
Benennung des Bevollméchtigten eingetragen ist, wird davon ausgegangen, dass
der Glaubiger Brian Denega vom Monitor (oder wen auch immer dieser in seinem

freien Ermessen ernennt) als seinen Bevollmachtigten ernannt hat.

(d) Wenn ein Glaubiger beztiglich der Genehmigung der Plandnderung oder
bezuglich des Gewéhrens der Verfligungsgewalt keine Wahl trifft und der
Vertreter des Monitors als Bevollméchtigter ernannt wird, wird sich die
Forderung, die durch diese Stimmrechtsvollmacht vertreten wird, FUR die
Plan&dnderung aussprechen und der Vertreter des Monitors darf die oben erwahnte

Verfugungsgewalt austuben.

(e) Ist der Glaubiger eine Gesellschaft, muss die Stimmrechtsvollmacht von einem

ordnungsgemal autorisierten Verantwortlichen oder Anwalt jener Gesellschaft
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unterzeichnet werden, unter Nennung des Titels des Verantwortlichen oder des
Anwalts und unter Nennung des Namens der Gesellschaft Gber der

Unterschriftszeile.

U] Fehlt auf einer Stimmrechtsvollmacht das Datum, wird davon ausgegangen, dass
ihr Datum das des Versands, der Zustellung durch Fax oder der Zustellung durch

E-Mail ist.

(0) Eine Stimmrechtsvollmacht ist nur dann giltig oder wirksam oder
abstimmungsberechtigt, wenn sie so ausgefullt ist, wie hier gefordert, oder wenn
sie vom Vorsitzenden in dessen eigenem Ermessen anderweitig flr akzeptabel
erklart wird. Sollten beim Monitor fur denselben Glaubiger mehr als eine gultige
Stimmrechtsvollmacht eingehen, die das gleiche angegebene oder angenommene
Datum haben und widersprichliche Anweisungen enthalten, werden solche
Stimmrechtsvollmachten als ungultig erachtet und bei der Abstimmung nicht

mitgezahilt.

(h) Der Vorsitzende wird hiermit berechtigt, vernlinftiges Ermessen walten zu lassen,
ob eine Stimmrechtsvollmacht annehmbar ausgefullt, ausgefertigt oder zugestellt
ist. Das Gleiche gilt fir die Einreichungsfristen fiir solche
Stimmrechtsvollmachten. Der Vorsitzende darf auf die strenge Befolgung der
Regeln in jeglicher Angelegenheit verzichten, einschliellich Ausfillen,

Ausfertigung oder Fristen.

BILLIGUNGSANHORUNG
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, vorbehaltlich weiterer Anordnungen durch
dieses Gericht, der Antragsteller bei Genehmigung der Plananderung durch die
erforderliche Mehrheit der der Glaubiger in jeder Klasse einen Antrag auf einen
Billigungsbeschluss einbringen muss, der am oder um den 7. November 2014 oder zu

einem eventuell festgelegten spateren Zeitpunkt (die ,,Billigungsanhdrung®) ergeht.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die Zustellung der Materialien fiir die
Versammlung geméalR Absatz 10 oben oder die Verdffentlichung dieser Anordnung tber
die Einberufung einer Versammlung gemal Absatz 12, sowie die Veroffentlichung der
Mitteilung Gber die Glaubigerversammlungen geméall Absatz 9 als rechtsgultige und
ausreichende Zustellung der Mitteilung tber die Billigungsanhérung gilt, und zwar an
alle Personen, die zum Erhalt solch einer Zustellung berechtigt sind. Keine weitere Form
der Zustellung ist erforderlich und keine weiteren Unterlagen mussen solchen Personen
bezuglich der Billigungsanhtrung zugestellt werden, aulRer, dass der Antragsteller
jegliche zusétzlichen Unterlagen zur Stltzung des Billigungsantrags an das

Zustellungsverzeichnis zustellt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass jede Partei, die dem Billigungsantrag zur
Genehmigung der Plan&dnderung widersprechen mochte, sowohl dem Anwalt des
Antragstellers als auch dem des Monitors, sowie allen Parteien auf dem
Zustellungsverzeichnis eine Kopie der Unterlagen zustellt, die fiir den Widerspruch
gegen den Billigungsantrag der Plandnderung verwendet werden sollen und als Basis flr
solch einen Widerspruch dienen, und zwar bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit Toronto)

am 6. November 2014.
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DER MONITOR

43.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor, zusammen mit seinen
Verantwortlichen, Weisungsbefugten, Partnern und Mitarbeitern, bei der Durchfiihrung
der Bestimmungen dieser Anordnung tiber die Einberufung einer Versammlung: (i) all
die Schutzmanahmen geniel3t, die ihm durch das CCAA, durch die Erstanordnung oder
als Organ der Rechtspflege gewéhrt worden sind, einschliel}lich des Ruhenlassens des
Verfahrens zu seinen Gunsten; (ii) ihm aus der Austibung der Bestimmungen dieser
Anordnung tber die Einberufung einer Versammlung keine Haftung oder
Verpflichtungen erwachsen, auBer in Fallen grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichen

Fehlverhaltens seinerseits.

ALLGEMEINES

44,

45.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass der Monitor in Absprache mit dem
Antragsteller in seinem Ermessen allgemein oder unter spezifischen Umstédnden
schriftlich auf die einem Glaubiger durch diese Anordnung tber die Einberufung einer
Versammlung auferlegten Zeitfristen verzichten kann, wenn der Monitor es in Absprache
mit dem Antragsteller fur ratsam erachtet, dies zu tun. Das Erfordernis, dass samtliche
anderen Glaubiger sich an diese Anordnung tber die Einberufung einer Versammlung

halten mussen, bleibt davon unberiihrt.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, falls irgendeine in dieser Anordnung tber die
Einberufung einer Versammlung gesetzte Frist auf einen Tag fallt, der kein Werktag ist,

sich die Frist auf den ndchsten Werktag verléangert.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass, ungeachtet der Bestimmungen in dieser
Anordnung tber die Einberufung einer Versammlung, der Antragsteller oder Monitor
dieses Gericht jeweils um eine Anordnung oder Anordnungen ersuchen darf, die er flr
notwendig oder wiinschenswert erachtet, um diese Anordnung tber die Einberufung einer

Versammlung zu &ndern, zu ergénzen oder zu ersetzen.

DIESES GERICHT ORDNET AN UND FORDERT die Unterstiitzung und
Anerkennung jeglichen Gerichts oder anderer gerichtlichen, Regulierungs- oder
Verwaltungsbehdrden in jeglichen kanadischen Provinzen und Territorien (einschliel3lich
der Unterstiitzung jeglichen kanadischen Gerichts gemal? Absatz 17 des CCAA) und des
kanadischen Bundesgerichts (Federal Court of Canada) sowie jeglichen gerichtlichen,
Regulierungs- oder Verwaltungstribunals oder anderen vom kanadischen Parlament
eingesetzten Gerichts oder des Gesetzgebers einer Provinz und jeglichen Gerichts oder
jeglichen gerichtlichen, Regulierungs- oder Verwaltungsbehorden der Republik
Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland, Spaniens, der Schweiz oder der Vereinigten
Staaten von Amerika, oder jeglicher anderen Nation oder Staates, diesem Gericht in der
Durchfiihrung der Bestimmungen dieser Anordnung unterstutzend und ergénzend zu

handeln.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass es sowohl dem Antragsteller als auch dem
Monitor freisteht und sie hiermit berechtigt und erméchtigt sind, jegliches, wo auch
immer befindliches Gericht, Tribunal, Regulierungs- oder Verwaltungsbehdrde um
Anerkennung dieser Anordnung und um Unterstutzung in der Durchfthrung der

Bestimmungen dieser Anordnung zu ersuchen, und dass der Monitor berechtigt und
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ermachtigt ist, als Vertreter in Bezug auf dieses Verfahren zu handeln, um dieses

Verfahren von einer Gerichtsbarkeit aulRerhalb Kanadas anerkennen zu lassen.

49. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass diese Anordnung fiir die Zwecke des Plans eine

»Anordnung*® ist.
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Geschaftsnummer Nr. 08-CL-7878

ONTARIO
SUPERIOR COURT OF JUSTICE

[Oberster Gerichtshof von Ontario]

DER EHRENWERTE ) MITTWOCH,
)

RICHTER ) 1. OKTOBER 2014
)

IN SACHEN GLAUBIGERVERGLEICHE MIT KAPITALGESELLSCHAFTEN
(COMPANIES’ CREDITORS
ARRANGEMENT ACT), R.S.C. 1985, c. C-36, IN DER AKTUELLEN FASSUNG

UND IN SACHEN EINES KOMPROMISS- ODER VERGLEICHSPLANS
DER UNIVERSAL SETTLEMENTS
INTERNATIONAL INC.

Antragsteller
ANORDNUNG
(BEWILLIGUNG EINES VERKAUFS- UND ANLEGERWERBUNGSVERFAHRENS)

DIESER ANTRAG, gestellt vom Antragsteller, Universal Settlements International
Inc. (,USI¥), auf eine Anordnung zur Bewilligung des geplanten Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahrens in der Form des hier angehdngten Anhangs ,,A* wurde heute im

Gerichtsgebdude 330 University Avenue, in Toronto, Ontario, gehort.

NACH DURCHSICHT der Antragsanzeige und der Antragsunterlagen des
Antragstellers vom 19. September 2014 sowie des zwanzigsten Berichts der Firma Ernst &
Young Inc. in ihrer Funktion als Monitor (ausschliellich in seiner Eigenschaft als Monitor und

nicht in privater oder unternehmerischer Funktion, der ,,Monitor*) vom 19. September 2014

1273198746



(der ,,zwanzigste Bericht*) und nach Anhérung der Einlassung des Anwalts fur den
Antragsteller, des Anwalts fiir den Monitor und des Anwalts fur Cajubi Caja Paraguaya de
Jubilaciones y Pensiones, und nach Durchsicht der Zustellungsurkunde von Joan Xu, beeidigt
am 18. September 2014, und Andrea Ottaway, beeidigt am 23. September 2014, aus der
hervorgeht, dass den Parteien, die auf dem den Antragsunterlagen angehéngten
Zustellungsverzeichnis (das ,,Zustellungsverzeichnis®) aufgefihrt sind, die Antragsunterlagen

und der Bericht des Monitors zugestellt worden sind,

1. ORDNET DIESES GERICHT AN, dass jegliche [in der englischen Fassung] grof
geschriebenen Begriffe, die nicht hierin definiert sind, so zu deuten sind, wie in der

Anordnung tber die Einberufung einer Versammlung vom 1. Oktober 2014 festgelegt.

2. ORDNET DIESES GERICHT AN, dass das Verkaufs- und
Anlegerwerbungsverfahren (bezeichnet als ,,SISP*) in der dieser Anordnung als
Anhang ,,A“ angehangten Form vorbehaltlich unwesentlicher, gegebenenfalls von USI
und dem Monitor vereinbarter Anderungen, genehmigt werden soll und hiermit
genehmigt ist. Gemald Absatz 3 unten ist der Monitor berechtigt und angewiesen, den
SISP geméal} seiner Bestimmungen und dieser Anordnung auszufiihren und ist
berechtigt und angewiesen, alle Schritte in die Wege zu leiten, die er zur Austibung

seiner diesbeztiglichen Pflichten als notwendig und winschenswert erachtet.

3. ORDNET DIESES GERICHT AN, dass der SISP gemaR seiner Bestimmungen und
dieser Anordnung ausgefiihrt werden darf, und zwar unverziglich wenn und sobald
Folgendes eintritt: (a) Erfullung der erforderlichen gesetzlichen Voraussetzungen zur

Genehmigung der Plandnderung durch die Gl&ubiger bei den fur den 5. November 2014



anberaumten Glaubigerversammlungen und (b) Erlass einer gerichtlichen Anordnung,

die die Plan&dnderung bewilligt (,,Genehmigung der Plandnderung®).

ORDNET DIESES GERICHT AN, dass der Monitor nach Erhalt der Bewilligung der
Plan&dnderung berechtigt und angewiesen ist, zusétzliche Schritte in die Wege zu leiten
und zusétzliche Dokumente auszustellen, die zur Umsetzung dieser Anordnung und des

SISP ggf. notwendig oder wiinschenswert sind.

ORDNET DIESES GERICHT AN, dass der Monitor das Gericht beziiglich jeglichen
Aspekts des SISP um Rat und Weisung ersuchen darf, einschlief3lich Rat und Weisung

hinsichtlich Beginn, Fortfilhrung, Anderung oder Beendigung des SISP.

ORDNET DIESES GERICHT AN, dass dem Monitor aus der Ausiibung seiner
Befugnisse unter dieser Anordnung keinerlei Haftung oder Verpflichtungen entstehen,
ebenso wenig aus der Durchfihrung des SISP, einschlie3lich jeglicher
Ausschreibungen, Werbung, MarketingmaBnahmen, Verhandlungen oder der
Durchfihrung einer Transaktion im Rahmen des SISP im Namen von USI (insofern
vom Gericht so angewiesen), der Auslbung jeglicher seiner Befugnisse oder der
Auslibung jeglicher seiner Pflichten, es sei denn, es besteht grobe Pflichtverletzung

oder vorsatzliches Fehlverhalten seitens des Monitors.

ORDNET DIESES GERICHT AN, dass der Monitor in Austibung seiner Pflichten
und Befugnisse geméal dieser Anordnung gegentiber dem Antragsteller kein Mitglied
der Geschaftsleitung, leitender Angestellter oder Mitarbeiter ist und auch nicht als

solcher gelten soll.



ORDNET DIESES GERICHT AN, dass im Zusammenhang mit dem SISP gemaR
Absatz 7(3)(c) des kanadischen Gesetzes tiber den Schutz personlicher Daten und Gber
elektronische Dokumente (Personal Information Protection and Electronic Documents
Act) und gemalR jeglicher vergleichbarer regional geltender relevanter Gesetze, der
Antragsteller und/oder der Monitor den Kaufinteressenten oder Bietern sowie deren
Beratern (die zusammen im Folgenden als ,,Bieter” bezeichnet werden) personliche
Informationen Uber identifizierbare Personen zugénglich machen werden, allerdings
nur insoweit, als dies zur Einholung von Angeboten fir die Policen wiinschenswert oder
erforderlich ist (wobei jede im Folgenden als ,, Transaktion* bezeichnet wird). Jeder
Bieter, dem solche persdnlichen Informationen zuganglich gemacht werden, muss den
Datenschutz diesbeziiglich wahren und die Nutzung solcher Informationen auf die
Bewertung der Transaktion beschranken, und, falls die Transaktion nicht zustande
kommt, samtliche Daten dem Antragsteller zuriickgeben oder alternativ die Daten
vernichten. Bei erfolgreichem Gebot darf der Bieter die personlichen Daten weiterhin
nutzen, vorausgesetzt, er tut es auf solche Weise, die in jeder wesentlichen Hinsicht der
vorherigen Nutzung der Daten durch den Antragsteller entspricht, und er muss alle
anderen personlichen Daten dem Antragsteller zurtickgeben oder fiir deren Vernichtung
sorgen. Diese Anordnung entbindet die Bieter in keiner Weise von Verpflichtungen, die
sie eventuell im Rahmen von Vertraulichkeitsvereinbarungen im Zusammenhang mit
ihrer Teilnahme am SISP eingegangen sind, oder von jeglichen anderen
Verpflichtungen unter Datenschutzgesetzen oder -regulierungen auf der Bundes-,
Staaten-, oder anderen Ebene in den Vereinigten Staaten, einschliellich dem Gesetz zur

Ubertragbarkeit von Krankenversicherungen und zur Rechenschaftspflicht der
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Krankenversicherer (Health Insurance Portability and Accountability Act) oder

jeglichen anderen maligeblichen Gerichtsbarkeiten.

DIESES GERICHT ORDNET AN UND FORDERT die Unterstitzung und
Anerkennung jeglichen Gerichts oder anderer gerichtlichen, Regulierungs- oder
Verwaltungsbehodrden in  jeglichen kanadischen Provinzen und Territorien
(einschliel3lich der Unterstutzung jeglichen kanadischen Gerichts geméald Absatz 17 des
CCAA) und des kanadischen Bundesgerichts (Federal Court of Canada) sowie
jeglichen gerichtlichen, Regulierungs- oder Verwaltungstribunals oder anderen vom
kanadischen Parlament eingesetzten Gerichts oder des Gesetzgebers einer Provinz, und
jeglichen  Gerichts  oder  jeglichen  gerichtlichen,  Regulierungs-  oder
Verwaltungsbehorden der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland,
Spaniens, der Schweiz oder der Vereinigten Staaten von Amerika oder jeglicher
anderen Nation oder Staates, diesem Gericht in der Durchfiihrung der Bestimmungen

dieser Anordnung unterstitzend und ergédnzend zu handeln.

DIESES GERICHT ORDNET AN, dass es sowohl dem Antragsteller und dem
Monitor freisteht und sie hiermit berechtigt und ermachtigt sind, jegliches, wo auch
immer befindliches Gericht, Tribunal, Regulierungs- oder Verwaltungsbehdrde um
Anerkennung dieser Anordnung und um Unterstltzung in der Durchfihrung der
Bestimmungen dieser Anordnung zu ersuchen, und dass der Monitor berechtigt und
ermachtigt ist, als Vertreter in Bezug auf dieses Verfahren zu handeln, um dieses

Verfahren von einer Gerichtsbarkeit aulRerhalb Kanadas anerkennen zu lassen.
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DIESES GERICHT ORDNET AN, dass die Mitteilung Uber einen Antrag auf
Bewilligung einer Verkaufs- oder Investitionsvereinbarung gemal dem SISP oder ein
Gesuch um Rat und Weisung zum SISP oder jeglicher anderer Antrag in Bezug auf den
SISP durch den Monitor und/oder den Antragsteller dem Zustellungsverzeichnis
zugestellt werden muss (wobei dieses Verzeichnis jegliche Glaubiger beinhalten wird,
die verlangen, in das Zustellungsverzeichnis aufgenommen zu werden, und zwar per
Antragsformular zur Aufnahme in das Zustellungsverzeichnis, welches als Anhang ,,G*
der Anordnung Uber die Einberufung von Versammlungen beigefugt ist). Weiterhin
mussen das Datum jeglichen Antrags sowie alle Antragsunterlagen auf der Webseite
des Monitors, www.ey.com/ca/universalsettlements, verdffentlicht werden. Der
Monitor wird im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des SISP am 13. Februar 2015
auf seiner Webseite ein Status-Update veroffentlichen, welches Glaubiger und andere
Interessierte tber die Daten etwaiger Antrage in Kenntnis setzt. Alternativ, sollte noch
kein Datum festgesetzt worden sein, wird er ankindigen, zu welchem Datum ein
weiterer Status-Update bezlglich eines etwaigen Antrags ergehen wird. Eine Kopie
dieser Anordnung wird den Materialien fir die Versammlung beigefiigt und den
Glaubigern gemaR Anordnung tber die Einberufung einer Versammlung zugestellt.
Eine auf solche Weise erfolgte Mitteilung Uber einen etwaigen Antrag gilt als
rechtsgultige und ausreichende Zustellung der Antragsanzeige an alle zur Zustellung
berechtigten Personen. Es ist keine andere Zustellungsart erforderlich und es miissen
solchen Personen beziiglich jeglichen Antrags keine weiteren Unterlagen zugestelit

werden.



12. DIESES GERICHT ORDNET AN, dass diese Anordnung eine ,,Anordnung“ im

Sinne des Plans ist.
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VERKAUFS- UND ANLEGERWERBUNGSVERFAHREN

Universal Settlements International Inc.
Verkaufs- und Anlegerwerbungsverfahren

Praambel

A

Am 2. Dezember 2008 beantragte und erzielte die Universal Settlements International
Inc. (die ,,Gesellschaft®) Glaubigerschutz nach dem Gesetz tber Glaubigervergleiche mit
Kapitalgesellschaften [Companies’ Creditors Arrangement Act], R.S.C. 1985, c. C-36 (in
seiner jeweils glltigen Fassung, der ,,CCAA*) gemal den Bestimmungen der Anordnung
(der ,,Erstanordnung®) des Ontario Superior Court of Justice (Commercial List) (das
,Gericht®).

GemaR der Erstanordnung wurde Ernst & Young Inc. zum Monitor (in seiner Funktion
als Monitor und nicht in privater oder unternehmerischer Funktion, der ,,Monitor*)
wéhrend des CCAA-Verfahrens (das ,,CCAA-Verfahren®) bestellt.

Geméll dem Plan und der Treuhanderklarung erklarte sich die Gesellschaft bereit,
bestimmte Vermdgenswerte und Sachanlagen der Gesellschaft einschlieRlich der Policen

treuhdnderisch fur die Planbegunstigten zu verwalten;

Am 1. Oktober 2014 erlieB das Gericht einen Beschluss (der ,,SISP-
Bewilligungsbeschluss®) tiber die Bewilligung eines Verkaufs- und Werbungsverfahrens
mit Beginn einen (1) Werktag nach Erlass des Billigungsbeschlusses zur Plan&dnderung
(das ,,SISP-Anfangsdatum®), entsprechend den hierin (das ,,SISP*) dargelegten
Bedingungen sowie den hierin beschriebenen SISP-Verfahren, in denen unter anderem
die zum Verkauf stehenden Policen, die Mdoglichkeit zur Investition oder Refinanzierung
oder Finanzierung der Policen, die Art und Weise, in der potenzielle Bieter Zugang zu die
Policen betreffenden Due-Diligence-Materialien erlangen oder weiterhin Zugang zu
diesen behalten kénnen, die Art und Weise, in der Bieter und Gebote zu Qualifizierten
Bietern und Qualifizierten Geboten werden, der Erhalt und die Verhandlung von

erhaltenen Qualifizierten Geboten, die letztendliche Auswahl von einem oder mehreren
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erfolgreichen Geboten sowie das Verfahren zur Genehmigung des- beziehungsweise

derselben durch das Gericht (diese ,,SISP-Verfahren®) erlautert werden.

E. Das Verfahren der Aufforderung zur Abgabe von Geboten sowie der Auswahl von

Geboten zum Verkauf aller oder nahezu aller Policen, einer Investition in die Policen

oder die Refinanzierung oder Finanzierung der Policen unterliegen ausschliel3lich dem
SISP-Bewilligungsbeschluss, dem SISP und diesen SISP-Verfahren.

F. In Ermangelung anderslautender Angaben in diesem Dokument gilt jegliches Ereignis,

das an einem Tag eintritt, bei dem es sich nicht um einen Werktag handelt, als am

nachsten Werktag eingetreten.

Begriffsbestimmungen

1. In diesem SISP tragen folgende Begriffe in Grol3buchstaben die nachstehende
Bedeutung:
@ »Bewilligungsantrag” bezeichnet den Antrag vor dem Gericht auf eine

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

Anordnung zur Bewilligung des Erfolgreichen Gebots sowie zur Erméachtigung
der Gesellschaft zum Abschluss samtlicher notwendigen Vereinbarungen in
Bezug auf das Erfolgreiche Gebot sowie zur Ergreifung sonstiger MalRnahmen,
die moglicherweise zur Durchfiihrung des Erfolgreichen Gebots notwendig
oder zweckdienlich sind,;

L»Ablauf der Angebotsfrist” hat die diesem Begriff in Absatz 21 zugewiesene
Bedeutung;

~Werktag“ bezeichnet jeden anderen Tag als (a) einen Samstag oder Sonntag
oder (ii) einen Tag, der in Toronto/Ontario ein gesetzlicher Feiertag ist;

,CCAA* hat die diesem Begriff in Praambel A zugewiesene Bedeutung;

~,CCAA-Verfahren“ hat die diesem Begriff in Prdambel B zugewiesene
Bedeutung;

»Gesellschaft® hat die diesem Begriff in Préambel A zugewiesene Bedeutung;

Lvertraulichkeitsvereinbarung” hat die diesem Begriff in Absatz 5(c)



(h)
(i)
()

(k)
(M

(m)

(n)

(0)

(P)

zugewiesene Bedeutung;
,Gericht™ hat die diesem Begriff in Prdambel A zugewiesene Bedeutung;
,Datenraum* hat die diesem Begriff in Absatz 5(d) zugewiesene Bedeutung;

» 1 reuhanderklarung® bezeichnet die Treuhanderklarung seitens der Gesell-
schaft mit Datum vom 17. Juli 2009, geméal der sich die Gesellschaft bereit
erklarte, bestimmte Sachanlagen der Gesellschaft einschlieZlich der Policen in
Ubereinstimmung mit dem Plan treuhanderisch fir die Planbegiinstigten zu

verwalten;
»<Anzahlung“ hat die diesem Begriff in Absatz 22(e) zugewiesene Bedeutung;

»-Hinterlegungszeitraum*® bezeichnet im Fall eines Erfolgreichen Gebots, bei
dem es sich um ein Verkaufsvorhaben handelt, den Zeitraum zwischen der
SchlieBung des Erfolgreichen Gebots und der uneingeschriankten Ubertragung
des vollen Kaufpreiserloses oder der vollen Gegenleistung, die von dem
Erfolgreichen Bieter an die Gesellschaft zur Hinterlegung geméaR den Bestim-
mungen des endgiltigen Kaufvertrages betreffend das entsprechende Erfolg-
reiche Gebot gezahlt wurde, an die Gesellschaft als Treuhdnder flr die
Planbegunstigten;

»~Form des APA*“ bezeichnet die Form des Kaufvertrages, der Phase I
Qualifizierten Bietern als Teil des SISP bereitzustellen ist und der seitens
Phase Il Qualifizierter Bieter zu markieren ist, um gemaR Absatz 22(e)

vorgeschlagene Anderungen anzuzeigen;

»Erstanordnung®“ hat die diesem Begriff in Prdambel A zugewiesene

Bedeutung;

»lnvestitionsvorschlag®” hat die diesem Begriff in Absatz 7 zugewiesene

Bedeutung;

LSAbsichtserklarung” hat die diesem Begriff in Absatz 17 zugewiesene
Bedeutung;



(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

@)

(aa)

(bb)
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LJAbsichtserklarungsfrist® hat die diesem Begriff in Absatz 17 zugewiesene
Bedeutung;

»,Geschaftsfuhrungsangebot®” bezeichnet ein potenzielles Gebot unter
Beteiligung eines Potenziellen Bieters, in Bezug auf den ein Mitglied oder
mehrere Mitglieder der USI-Geschéftsfiihrung in irgendeiner Art und Weise
beteiligt sind;

»-Mitteilung Uber die Teilnahme der Geschaftsfihrung” hat die diesem

Begriff in Absatz 12(b) zugewiesene Bedeutung;
»~Monitor* hat die diesem Begriff in Prdambel B zugewiesene Bedeutung;

»vertrag Uber das Treuhandkonto des Monitors“ bezeichnet den Vertrag
uber das Treuhandkonto des Monitors mit Datum vom 17. Juli 2009 zwischen

der Gesellschaft und dem Monitor in seiner jeweils glltigen Fassung

., Treuhandkonto des Monitors* bezeichnet das Treuhandkonto des Monitors
gemal? den Bestimmung dieses Begriffs im Vertrag Uber das Treuhandkonto
des Monitors;

., Website des Monitors® bezeichnet die Website des Monitors fir das CCAA-

Verfahren, befindlich unter www.ey.com/ca/universalsettlements;

,Letztes Datum*® entspricht dem 13. Mé&rz 2015 oder demjenigen sonstigen
Zeitpunkt, den der Monitor moglicherweise von Zeit zu Zeit vereinbart;

»-Phase 1 Qualifizierter Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 13

zugewiesene Bedeutung;

»-Phase 1l Qualifizierter Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 20

zugewiesene Bedeutung;

»Plan®“ bezeichnet den geédnderten Kompromiss- und Vergleichsplan mit
Datum vom 16. Juni 2009;

»Billigungsbeschluss zur Plananderung® bezeichnet den Beschluss des
Gerichts mit Datum vom 1. Oktober 2014 zur Bewilligung einer Anderung des



(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

(if)

@

(kk)

Plans;

»Planbegunstigte” bezeichnet die Kaufer (geméal der Bestimmung dieses
Begriffs im Plan), Nicht-Bevorrechtigte Glaubiger (gemal3 der Bestimmung
dieses Begriffs im Plan) sowie jegliche sonstigen Parteien, die Leistungen im
Rahmen des Plans erhalten;

»Policen* bezeichnet die Lebensversicherungspolicen, die von der Gesellschaft
zum Vorteil der Planbeglinstigten gehalten werden, und alle mit den entspre-
chenden Policen verbundenen Rechte einschlieflich des Anspruchs auf
Todesfallleistungen gemal? denselben, und umfasst, wie an dieser Stelle der
Klarheit wegen erwéhnt sei, keinerlei Gelder in dem Treuhandkonto des
Monitors;

»Potenzieller Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 11(a) zugewiesene

Bedeutung, und ,,Potenzielle Bieter* bezeichnet mehr als einen von diesen;

L~Ablauf der Frist fur Potenzielle Bieter* hat die diesem Begriff in Absatz 12

zugewiesene Bedeutung;

»Qualifiziertes Gebot* hat die diesem Begriff in Absatz 22 zugewiesene
Bedeutung, und ,,Qualifizierte Gebote* bezeichnet mehr als eines von diesen;

»Qualifizierter Bieter” bezeichnet einen Phase | Qualifizierten Bieter oder
einen Phase Il Qualifizierten Bieter, und ,Qualifizierte Bieter* bezeichnet

mehr als einen von diesen;

»~verkaufsvorschlag”® hat die diesem Begriff in Absatz 7 zugewiesene
Bedeutung;

L2Ausgewahlte Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 29(b) zugewiesene

Bedeutung;

»Zustellungsverzeichnis“ bezeichnet das auf der Website des Monitors
veroffentlichte Zustellungsverzeichnis im CCAA-Verfahren in seiner jeweils

aktualisierten Form;
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{l) ,SISP* hat die diesem Begriff in Prdambel D zugewiesene Bedeutung;

(mm) ,,SISP-Bewilligungsbeschluss®* hat die diesem Begriff in Prdambel D

zugewiesene Bedeutung;

(nn) . SISP-Anfangsdatum* hat die diesem Begriff in Prdambel D zugewiesene
Bedeutung;

(oo) ,SISP-Verfahren“ hat die diesem Begriff in Prdambel D zugewiesene
Bedeutung;

(pp) ,.Erfolgreiches Gebot“ hat die diesem Begriff in Absatz 29(a) zugewiesene
Bedeutung;

(aq) ,Erfolgreicher Bieter” hat die diesem Begriff in Absatz 29(a) zugewiesene
Bedeutung;

(rr) ,,Lockbrief* hat die diesem Begriff in Absatz 11(b) zugewiesene Bedeutung,

und

(ss) ,,USI-Geschaftsfiuhrung® bezeichnet Jeff Panos, Chris Halas und Riaz Khan
sowie jeglichen sonstigen Mitarbeiter der Gesellschaft, der seitens des
Monitors nach dessen alleinigem Ermessen von Zeit zu Zeit als Mitglied der
USI-Geschaftsfiihrung benannt wird.

Durchfiihrung des SISP

2. Das SISP wird seitens des Monitors durchgefihrt werden. Der Monitor ist
vollumfénglich und ausschliel3lich autorisiert, bevollméchtigt und beauftragt, alle
Handlungen  und  Schritte gemdal dem  SISP  und  diesem  SISP-
Verfahren durchzufiihren. Sollte seitens des Monitors zu irgendeinem Zeitpunkt
festgestellt werden, dass der Beginn oder die Fortsetzung des SISP méglicherweise nicht
im besten Interesse der Planbegiinstigten sein kénnte, so stellt der Monitor so bald wie
nach verninftigem Ermessen moglich einen Antrag beim Gericht mit dem Ersuchen um
Rat und Empfehlungen in Bezug auf den Beginn, die Anderung, die Fortfiihrung oder die

Beendigung des SISP, wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht.
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In jeglichem Zeitpunkt wéhrend des SISP kann der Monitor vorbehaltlich des nach-
stehenden Absatzes 4 von Zeit zu Zeit (a) Beratungen mit der Gesellschaft oder anderen,
nach Auffassung des Monitors geeigneten Parteien in Bezug auf die Durchfiihrung des
SISP fihren, (b) diejenigen Vertreter, Makler oder Berater in Anspruch nehmen, die er
zur Unterstltzung bei der Durchfiihrung des SISP fir geeignet erachtet (und jegliche
Verweise auf den Monitor in diesem Dokument umfassen auch jegliche entsprechenden
Vertreter, Makler oder Berater), und/oder (c) das Gericht in Bezug auf die Erfillung von
jeglichen seiner Befugnisse und Pflichten gemé&ll diesem Dokument um Rat und
Empfehlungen ersuchen.

Ungeachtet jeglicher sonstigen Bestimmung in diesem SISP wird in dem Fall, dass der
Monitor eine Mitteilung tber die Beteiligung der Geschaftsfiihrung erhélt, so lange, bis
(a) ein Gebot der Geschaftsfiihrung, das an dem SISP teilnimmt, seitens des Monitors
abgelehnt und nicht mehr seitens des Monitors als im SIPS betrachtet wird, (b) keine
Absichtserklarung oder Qualifiziertes Gebot bis zum Ablauf der Absichtserklarungsfrist
beziehungsweise bis zum Ablauf der Angebotsfrist in Bezug auf das entsprechende
Gebot der Geschaftsfihrung eingereicht wurde, oder (c) die Mitteilung Uber die
Beteiligung der Geschéaftsfuhrung unwiderruflich seitens des Phase | Qualifizierten
Bieters oder des Phase Il Qualifizierten Bieters zurlickgezogen wird, (A) kein Mitglied
der USI-Geschéaftsfuhrung an jeglicher Beratung mit dem Monitor in Bezug auf jegliche
Angelegenheiten im Zusammenhang mit diesem SISP teilnehmen und (B) der Monitor
jegliche Vertraulichkeitsvereinbarung im Auftrag und im Namen der Gesellschaft mit
jeglichem Potenziellen Bieter verhandeln und ausfertigen wird. Der besseren Klarheit
wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass diese SISP-Verfahren auf jegliches Gebot der
Geschaftsfihrung Anwendung finden. Der besseren Klarheit wegen sei an dieser Stelle
erwéhnt, dass die Mitglieder der USI-Geschéaftsfuhrung ungeachtet des VVorstehenden den
Monitor weiterhin im Hinblick auf die Einspeisung von Due-Diligence-Materialien fiir
den Datenraum sowie im Hinblick auf wahrend des SISP-Prozedere aufkommende
Informationsanfragen unterstitzen, einschliel3lich durch Erlauterungen zu Sachfragen,
wobei die vorstehende Einschrankung nicht fur jegliche entsprechende Unterstiitzung

gilt.

Zu den Hauptaufgaben des Monitors zéhlen:



(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)
(h)
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die Erstellung einer Liste von Potenziellen Bietern;
die Ausarbeitung des Lockbriefs;

die Unterstltzung des Rechtsberaters bei der Erstellung der Mustervorlage fir
die durch Potenzielle Bieter auszufertigende Vertraulichkeitsvereinbarung (die
Lvertraulichkeitsvereinbarung®);

die Einrichtung und Verwaltung des elektronischen Datenraums fir dieses
SISP (der ,,.Datenraum®);

die Unterstltzung des Rechtsberaters bei der Erstellung der Mustervorlage fr
den APA;

die Verwaltung der gesamten Kommunikation mit Potenziellen Bietern und
Qualifizierten Bietern vor und nach Erhalt von Absichtserklarungen und
Qualifizierten Geboten. Diese Kommunikation beinhaltet, ist jedoch nicht
beschrankt auf die Erleichterung der Ubermittlung samtlicher Mitteilungen, die
Kontaktaufnahme mit Potenziellen Bietern und die Ubermittlung des
Lockbriefs an dieselben, die Koordination der Ausfertigung der
Vertraulichkeitsvereinbarungen durch Potenzielle Bieter sowie die Verwaltung
des Verfahrens der Beantwortung aller Anfragen von Potenziellen Bietern und

Qualifizierten Bietern;
die Verhandlung mit Potenziellen Bietern und Qualifizierten Bietern, sowie

die Uberprifung und Erwagung der Absichtserkldrungen und der
Qualifizierten Gebote.

Die Gesellschaft unterstitzt den Monitor im Hinblick auf die Vorbereitung aller

vorstehend aufgefiihrten Materialien sowie im Hinblick auf die Einspeisung von Due-

Diligence-Materialien fur den Datenraum und kooperiert grundsétzlich mit dem Monitor

in Bezug auf alle Handlungen, die zur Erreichung der Ziele dieses SISP notwendig sind,

bei denen es sich um die Aufforderung zur Abgabe von Geboten fir den Verkauf der

oder die Beteiligung an den oder die Refinanzierung oder die Finanzierung der Policen

handelt, der/die im besten Interesse der Planbeguinstigten liegen wird.
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Verkaufs-, Investitions- und Finanzierungsmdoglichkeiten

7. Qualifizierte Bieter werden die Mdglichkeit haben, ein Gebot zum Kauf von allen oder
nahezu allen Policen (ein ,,Verkaufsvorschlag®) oder zur Investition in die Policen (ein
»Investitionsvorschlag®) oder zur Refinanzierung oder Finanzierung der Policen (ein
»-Finanzierungsvorschlag®) abzugeben. Ein Qualifiziertes Gebot oder mehrere
Qualifizierte Gebote fur weniger als nahezu alle Policen wird/werden weder einzeln,
noch kombiniert von der Inbetrachtziehung als Qualifiziertes Gebot oder Erfolgreiches

Gebot ausgeschlossen werden.
»An Ort und Stelle, wie gesehen* (,,As is, Where is*)

8. Jeder Verkaufs- und Investitionsvorschlag erfolgt auf der Basis ,,An Ort und Stelle, wie
gesehen” (,,As is, Where is*) ohne fortbestehende Zusicherungen oder Gewaéhrleistungen
jeglicher Art, auBer soweit dies anderweitig in einer endgultigen Transaktions-
dokumentation mit einem Erfolgreichen Bieter dargelegt ist.

0. Der Monitor und die Gesellschaft sind nicht verantwortlich fir und werden keine Haftung
ubernehmen in Bezug auf jegliche Informationen, die durch jeglichen Potenziellen Bieter,
Qualifizierten Bieter oder Erfolgreichen Bieter im Zusammenhang mit den Policen
erlangt werden. Der Monitor und die Gesellschaft und deren jeweiligen Berater bieten
keinerlei Zusicherungen oder Gewadhrleistungen in Bezug auf die Informationen oder
Materialien, die jeglichem Potenziellen Bieter, Phase | Qualifizierten Bieter oder Phase 11
Qualifizierten Bieter, Ausgewahlten Bieter oder Erfolgreichen Bieter durch das Due-
Diligence-Verfahren bereitgestellt oder anderweitig zur Verfugung gestellt werden,
einschliel3lich jeglicher im Datenraum enthaltener Informationen, auRer, im Hinblick auf
die Gesellschaft, insofern, als diese gemall jeglicher endgultigen Trans-
aktionsdokumentation unterbreitet wurden, die von einem Erfolgreichen Bieter und der

Gesellschaft als Treuh&nder der Policen ausgefertigt und zugestellt wurde.

Freistellung von samtlichen Anspriichen und Anrechten

10. Im Fall eines Verkaufsvorschlags im Hinblick auf alle oder einen Teil der Policen werden
alle Rechte, Anspriiche und Beteiligungen der Gesellschaft und der Planbeglnstigten in
Bezug auf die zu erwerbenden Policen frei und unbehaftet von jeglichen Pfandrechten,
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Zuruckbehaltungsrechten, Sicherungsrechten, Lasten, Optionen, Immobilienpfand-

rechten, Hypotheken und Beteiligungen an solchen verkauft, auler insofern, als dies

anderweitig in einem endgultigen, mit einem Erfolgreichen Bieter ausgefertigten

Kaufvertrag dargelegt ist.

Aufforderung zur Interessenbekundung

11. So bald wie mdglich nach dem Erlass des Billigungsbeschlusses zur Plandnderung wird

der Monitor:

(@)

(b)

(©)

eine Liste der potenziellen Kaufer, Investoren und Kapitalgeber (ein
»Potenzieller Bieter®) erstellen, wobei diese Liste sowohl strategische, als
auch finanzielle Parteien enthalten wird, die nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung des Monitors Interesse am Erwerb der Policen oder an der
Vornahme einer Investition in die Policen oder an der Bereitstellung der

Refinanzierung oder Finanzierung der Policen haben kénnen, und

jedem Potenziellen Bieter ein Aufforderungsschreiben mit einer Zusammenfas-
sung der Erwerbs-, Investitions- und / oder Finanzierungsmoglichkeit in Bezug
auf die Policen (der ,,Lockbrief”) zusenden. Dem Lockbrief wird eine VVorlage
der Vertraulichkeitsvereinbarung beiliegen. Die entsprechende
Vertraulichkeitsvereinbarung enthélt Bestimmungen, gemal denen sich der
Potenzielle Bieter bereit erklart, die Bestimmungen dieses SISP und der in
diesem Dokument enthaltenen SISP-Verfahren anzunehmen und an diese
gebunden zu sein. Die Potenziellen Bieter werden unter anderem eine
Vertraulichkeitsvereinbarung unterzeichnen mussen, um Zugang zu vertrau-
lichen Informationen (einschlielich von Zugang zum Datenraum) zu erhalten,
sowie die Moglichkeit, mit denjenigen Parteien zu konferieren, mit denen der
Monitor moglicherweise Konferenzen arrangiert, um die Due-Diligence

durchzufihren.

Der Monitor behalt sich das Recht vor, den Zugang von Qualifizierten Bietern
zu jeglichen Informationen im Datenraum zu beschranken, falls sich ein
derartiger Zugang nach dem Ermessen des Monitors negativ auf das SISP, die

Féhigkeit zur Wahrung der Vertraulichkeit der vertraulichen Informationen
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oder den Wert der Policen auswirken konnte. Ersuchen um zusétzliche

Informationen werden an den Monitor gerichtet werden.

Teilnahmebedingungen

12.

In Ermangelung anderweitiger Angaben in diesem Dokument, anderweitiger Anord-

nungen seitens des Gerichts oder anderweitiger Vereinbarungen seitens des Monitors

muss ein Potenzieller Bieter zur Teilnahme am SISP sowie zur Inbetrachtziehung als

Phase | Qualifizierter Bieter aus oder Phase Il Qualifizierter Bieter dem Monitor

Folgendes so zukommen lassen, dass der Monitor es spétestens um 17.00 Uhr

nachmittags (Ortszeit in Toronto) am Montag, den 1. Dezember 2014 oder an demjenigen

spateren Datum oder Zeitpunkt erh&lt, den der Monitor mdglicherweise als geeignet

bestimmt oder der moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet wird (der ,,Ablauf

der Frist fur Potenzielle Bieter*):

(@)

(b)

(©)

eine ausgefertigte Vertraulichkeitsvereinbarung, die jeglichem Kaufer jeglicher
der Policen oder jeglichem Investor in jegliche der Policen zum Vorteil

gereicht;

im Fall eines Potenziellen Bieters, im Hinblick auf welchen ein Mitglied oder
mehrere Mitglieder der USI-Geschéftsfiihrung in irgendeiner Art und Weise
beteiligt ist/sind, eine schriftliche Mitteilung unter Angabe der entsprechenden
Beteiligung, und zwar spatestens bis zum SISP-Anfangsdatum (die

»-Mitteilung tber die Teilnahme der Geschaftsfihrung®);

einen besonderen Hinweis auf die erwarteten Kapitalquellen im Hinblick auf
den entsprechenden Potenziellen Bieter sowie erste Nachweise fur die
Verflugbarkeit des entsprechenden Kapitals oder eine andere Form der
finanziellen Offenlegung und der Kreditunterstiitzung oder -verbesserung, die
es dem Monitor erlauben werden, nach seinem verniinftigen kaufmannischen
oder professionellen Ermessen zu einer angemessenen Feststellung hinsichtlich
der finanziellen und sonstigen Kompetenzen des Potenziellen Bieters im

Hinblick auf den Vollzug einer Transaktion zu kommen;
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14.
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(d) ein Schreiben, in dem die Identitat des Potenziellen Bieters und die Kontakt-
informationen des entsprechenden Potenziellen Bieters dargelegt sind, und in
dem auf entsprechende Anfrage des Monitors die direkten und indirekten
Eigentimer des Potenziellen Bieters und deren Auftraggeber vollumfanglich
offengelegt werden;

(e ein Hinweis darauf, ob der Potenzielle Bieter anbieten wird, (i)alle oder
nahezu alle Policen zu erwerben, oder (ii) eine Investition in die Policen vorzu-

nehmen, oder (iii) die Policen zu refinanzieren oder zu finanzieren, sowie

0] eine schriftliche Bestdtigung des Erhalts einer Kopie des SISP-Bewilligungs-
beschlusses (einschlielich dieser SISP-Verfahren) sowie eine Erklarung tber
die Annahme der darin enthaltenen Bestimmungen und tber das Gebundensein

an dieselben.

Ein Potenzieller Bieter wird seitens des Monitors als ein ,,Phase | Qualifizierter Bieter*
angesehen werden, wenn (a) der entsprechende Potenzielle Bieter alle im vorstehenden
Absatz 12 beschriebenen Voraussetzungen erfillt und (b) die Finanzinformationen und
die Kreditunterstutzung oder -verbesserung des entsprechenden Potenziellen Bieters zur
Zufriedenheit des Monitors nach dessen verninftigem kaufmannischen Ermessen die
finanzielle Kompetenz des entsprechenden Potenziellen Bieters im Hinblick auf den
Vollzug einer Transaktion aufzeigen, sowie, dass der entsprechende Potenzielle Bieter
wahrscheinlich (auf der Grundlage der Verfligbarkeit von Finanzierung, der Erfahrung
und sonstiger  Uberlegungen) entweder einen  Verkaufsvorschlag, einen

Investitionsvorschlag beziehungsweise einen Finanzierungsvorschlag vollziehen wird.

Der Monitor kann von jedem Potenziellen Bieter Prézisierungen in Bezug auf jegliche
der im vorstehenden Absatz 12 beschriebenen Voraussetzungen sowie in Bezug auf die
finanzielle Kompetenz des Potenziellen Bieters im Hinblick auf die Durchfiihrung einer
Transaktion anfordern, und der Monitor kann Verldngerungen des Zeitraums bis zum
Ablauf der Frist fir Potenzielle Bieter gewéhren und beachtet jegliche Fristverlange-
rungen, die moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet werden. Der Monitor kann
auf die Einhaltung einer oder mehrerer der in Absatz 12 beschriebenen Voraussetzungen

verzichten und jeglichen Potenziellen Bieter als Phase | Qualifizierten Bieter einstufen.
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16.
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Die Feststellung seitens des Monitors, ob ein Potenzieller Bieter ein Phase | Qualifizierter
Bieter ist, wird so schnell wie méglich vorgenommen werden, spétestens jedoch zwei (2)
Werktage nach der Bereitstellung aller gemall Absatz 12 dieses Dokumentes
erforderlichen Materialien durch einen Potenziellen Bieter. Wird seitens des Monitors
festgestellt, dass ein Potenzieller Bieter ein Phase | Qualifizierter Bieter ist, so wird der
Monitor den Potenziellen Bieter unverzlglich dartiber informieren, dass er ein Phase |

Qualifizierter Bieter ist.

Wird seitens des Monitors festgestellt, dass keine Phase | Qualifizierten Bieter in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen dieses SISP existieren, und dass infolgedessen
die Fortflihrung des SISP nicht im besten Interesse der Planbegunstigten sein wird, so
stellt der Monitor so bald, wie nach verninftigem Ermessen mdglich, einen Antrag beim
Gericht unter Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis mit dem Ersuchen um Rat und
Empfehlungen in Bezug auf die Anderung, Fortfiihrung, Aussetzung oder Beendigung
des SISP.

Unterbreitung von nicht bindenden Absichtserklarungen

17.

Zur weiteren Teilnahme eines Phase | Qualifizierten Bieters am SISP muss der Monitor
(unter der im Lockbrief genannten Adresse) seitens des entsprechenden Phase |
Qualifizierten Bieters eine nicht bindende Absichtserkldrung oder, im Fall eines
Finanzierungsvorschlags, ein nicht bindendes Finanzierungsdiskussionspapier oder ein
Konditionentableau(ein ,,Absichtserklarung®) erhalten, und zwar bis um 17.00 Uhr
nachmittags (Ortszeit in Toronto) am Mittwoch, den 10. Dezember 2014 oder bis zu

demjenigen spéteren Datum, das der Monitor moglicherweise als geeignet bestimmt oder
das moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet  wird (die
L~Absichtserklarungsfrist®), wobei die entsprechende Absichtserklarung die Schriftform
erfordert und Folgendes enthalt:

€)) falls sich die Absichtserklarung auf einen Verkaufs- oder Investitionsvorschlag
bezieht:



(i)

(if)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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eine angemessenen detaillierte Auflistung und Beschreibung der in den
Verkaufsvorschlag aufzunehmenden Policen, sowie im Falle eines Investi-
tionsvorschlags, eine angemessenen detaillierte Beschreibung der Art und

Weise, in der die Investition vorgenommen werden soll;

ein Hinweis auf den vorgeschlagenen Kaufpreis oder die vorgeschlagenen
finanziellen Bedingungen des entsprechenden Verkaufs- oder Investi-

tionsvorschlags;

eine Bestédtigung, dass der Verkaufs- beziehungsweise Investitions-
vorschlag auf der Basis ,,An Ort und Stelle, wie gesehen® (,,As is, Where
is*) erfolgt;

eine Beschreibung jeglicher Verbindlichkeiten, die seitens des Phase |

Qualifizierten Bieters Gibernommen werden miissen;

eine Liste jeglicher zusétzlichen Due-Diligence, die vor der Abgabe eines
Qualifizierten Gebots abgeschlossen sein muss;

jegliche voraussichtlichen behdrdlichen und sonstigen Genehmigungen,
die fir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich sind,
sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

alle Bedingungen fir den Abschluss, die der Phase | Qualifizierte Bieter

moglicherweise auferlegen mochte;

einen Zeitplan bis zum Abschluss, der an oder vor dem Datum des

Fristablaufs eintreten muss, samt wichtiger Meilensteine;

jegliche sonstigen Bestimmungen und Bedingungen, die nach Auffassung
des Qualifizierten Bieters von wesentlicher Bedeutung flr die Transaktion

sind, sowie

alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach vernlinftigem

Ermessen angefordert werden.
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(b) falls sich die Absichtserklarung auf einen Finanzierungsvorschlag bezieht, kann
die Absichtserklarung die Form eines nicht bindenden
Finanzierungsdiskussionspapiers oder eines Konditionentableaus haben, in dem
die Bedingungen dargelegt sind, unter denen der Phase | Qualifizierte Bieter zur
Refinanzierung oder Finanzierung der Policen bereit ware. Die entsprechende

Absichtserklarung wiirde Folgendes enthalten:
Q) den Umfang der zur Verfiigung stehenden Finanzierung;

(i) die Kosten der entsprechenden Finanzierung einschlie3lich von Gebuhren

und Zinsen;
(iii)  die Ruckzahlungsbedingungen und die Laufzeit der Fazilitat/Fazilitaten;

(iv)  jegliche Finanzierungsbedingungen einschlie(lich von Einzelheiten zu

zusétzlich erforderlicher Due-Diligence;

(v) jegliche Genehmigungen, die fur den Vollzug der vorgeschlagenen Trans-
aktion erforderlich sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und
jegliche voraussichtlichen Hindernisse fir die Einholung jeglicher

entsprechenden Genehmigungen;

(vi)  einen Zeitplan bis zum Abschluss, der an oder vor dem Letzten Datum

eintreten muss, samt wichtiger Meilensteine;

(vii)  jegliche sonstigen Bestimmungen und Bedingungen, die nach Auffassung
des Qualifizierten Bieters von wesentlicher Bedeutung flr die vorgeschla-

gene Refinanzierung oder Finanzierung sind, sowie

(viit) alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach verniinftigem

Ermessen angefordert werden.

Dariiber hinaus missen zur Inbetrachtziehung seitens des Monitors Finanzinformationen
bereitgestellt werden, die seitens des Monitors nach verniinftigem Ermessen angefordert
werden, um aufzuzeigen, dass der Phase | Qualifizierte Bieter Uber die finanziellen Mittel
zum Vollzug der in der Absichtserklarung vorgesehenen Transaktion verflgt. Sollte der

Phase | Qualifizierte Bieter beabsichtigen, mittels einer Zweckgesellschaft die Policen zu



19.
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erwerben oder eine Investition bereitzustellen, so missen die Anteilseigner oder
finanziellen Forderer der entsprechenden Zweckgesellschaft eine Gewéhrleistung fir die
Verpflichtungen der Zweckgesellschaft abgeben.

Der Monitor wird die Absichtserklarungen unter anderem auf der Grundlage der
Fahigkeit der einzelnen Phase | Qualifizierten Bieter zur zeitnahen Durchfihrung der
Due-Diligence berprifen und bewerten, sowie auch anhand anderer Auswahlkriterien
im Hinblick auf K&ufer oder Investoren, die moglicherweise seitens des Monitors erstellt
werden. Der besseren Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwdhnt, dass der Monitor
berechtigt ist, nach Ablauf der Absichtserklarungsfrist um die Prazisierung der
Bedingungen einer  Absichtserkldarung zu ersuchen, die vor Ablauf der
Absichtserklarungsfrist erhalten wurde. Der Monitor kann Verlangerungen der
Absichtserklarungsfrist gewéhren und beachtet jegliche Verlangerungen derselben, die
moglicherweise seitens des Gerichts angeordnet werden. Der Monitor kann auf die
Einhaltung einer oder mehrerer der in Absatz 17 beschriebenen Voraussetzungen
verzichten und jegliche nicht voraussetzungskonforme Absichtserklarung als eine

qualifizierte Absichtserklarung erachten.

Identifizierung von (einem) Phase Il Qualifizierten Bieter/n

20.

Der Monitor erwdgt die einzelnen Absichtserklarungen und stellt fest, ob die Fortfiihrung
des SISP im besten Interesse der Planbegtinstigten sein wird. Jegliche/r Phase |
Qualifizierte/n Bieter, mit dem/denen der Monitor die Durchfiihrung einer Transaktion
gemal? den in der anwendbaren Absichtserklarung dargelegten Bedingungen anstrebt,
gilt/gelten als Phase 11 Qualifizierte/r Bieter (der ,,Phase 11 Qualifizierte Bieter®). Phase
Il Qualifizierte Bieter werden vom Monitor umgehend benachrichtigt, falls sie als ein
Phase Il Qualifizierter Bieter ausgewahlt wurden, und erhalten danach Gelegenheit zum
Zugang zu zusatzlichen Due-Diligence-Materialien, zur Durchfuhrung der Due-Diligence
sowie zur Unterbreitung eines bindenden Verkaufsvorschlags, Investitionsvorschlags
oder Finanzierungsvorschlags. Bestimmt der Monitor, dass die Fortfluhrung des SISP
nicht im besten Interesse der Planbeglinstigten sein wird, so stellt der Monitor so bald wie
nach verniinftigem Ermessen mdglich einen Antrag beim Gericht mit dem Ersuchen um
Rat und Empfehlungen in Bezug auf die Fortfihrung, Anderung, Aussetzung oder
Beendigung des SISP, wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht.
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Unterbreitung bindender Qualifizierter Gebote

21. Geméll dem in diesem Dokument dargelegten Gebotsverfahren missen alle Quali-

fizierten Gebote flr einen Verkaufsvorschlag, Investitionsvorschlag oder Finanzierungs-

vorschlag dem Monitor durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter schriftlich unter der im

Lockbrief genannten Adresse unterbreitet werden und bis um 17.00 Uhr nachmittags

(Ortszeit in Toronto) am Freitag, den 30. Januar 2015 oder bis zu demjenigen spéteren

Datum, das der Monitor moglicherweise als geeignet bestimmt oder das moglicherweise

seitens des Gerichts angeordnet wird (der ,,Ablauf der Angebotsfrist®) eingehen.

Voraussetzungen flir Qualifizierte Gebote

22. Ein Verkaufsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot“ betrachtet, wenn

(i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist

unterbreitet wird und (ii) der Verkaufsvorschlag folgende Voraussetzungen erfullt:

(@)

(b)

(©)

(d)

er legt die ldentitat jeglicher natirlichen oder juristischen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfénglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der
vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthdlt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschéftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfuhrung, die Erfullung und den
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Verkaufstransaktion;

er berlcksichtigt in einem Schreiben, dass das Gebot ein bindendes Gebot ist,
das durch die Gesellschaft als Eigentimer der Policen und als Treuh&nder fir
die Planbegunstigten angenommen werden kann, und dass es unwiderruflich
und bis mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag

nach dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthélt eine angemessenen detaillierte Auflistung und Beschreibung der in



(€)

(f)
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den Verkaufsvorschlag aufzunehmenden Policen;

er enthélt (A) einen ordnungsgeméal genehmigten und ausgefertigten Kauf-
vertrag auf der Grundlage der Form von APA; (B) alle Anh&nge und Anlagen
desselben sowie diejenigen Zusatzvereinbarungen, die moglicherweise seitens
des Phase Il Qualifizierten Bieters bendtigt werden, samt sémtlicher Anhange
und Anlagen desselben, (C) eine markierte Version der Form von APA, in der
daran vorgenommene Anderungen und Modifikationen hervorgehoben sind,
und (D) eine riickzahlbare Bareinlage in Form einer Uberweisung (auf ein
seitens des Monitors angegebenes Bankkonto) oder in derjenigen sonstigen
Form der Hinterlegung, die fiir den Monitor annehmbar ist, zahlbar an den
Monitor zu treuen Handen (die ,,Einlage®) in Hohe von flnfzehn Prozent

(15 %) des in diesem Dokument vorgesehenen Kaufpreises;

er enthalt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschliellich auf seine eigene, unabhangige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden Vermdgenswerte und zu tbernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschliellich der Policen, gestitzt hat, (ii) sich auf3er,
wie ausdrucklich im endgultigen Kaufvertrag angegeben, nicht auf jegliche
schriftlichen oder miindlichen Aussagen, Zusicherungen, Zusagen, Gewahr-
leistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdrticklich oder stillschweigend
(kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen oder jegliche zu
ubernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstdndigkeit der in Verbindung
damit bereitgestellten Informationen gestitzt hat, einschlie3lich, jedoch nicht
beschrankt auf (A) die Durchsetzbarkeit, die Glltigkeit oder den Status
jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand der Policen, (C) die Art, den
Zustand oder die Gesundheit jegliches Versicherten, (D) die HOhe der
zahlbaren Pramien oder der verfuigbaren Todesfallleistungen in Bezug auf oder
gemald jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder anderweitigen Zustand
oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschaft, die jegliche der Policen
ausstellt, oder (F)die Richtigkeit und Vollstdndigkeit jeglicher
versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen Analyse, die die

Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, und (iii) ein sachkundiger,



(9)

(h)

(i)

()
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erfahrener und informierter Kaufer in Bezug auf Lebensversicherungspolicen
und Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist, Zugang zu den Policen hatte und
diese Uberprift hat und sich bei der Abgabe seines Qualifizierten Gebots auf
seine eigene Fachkompetenz und diejenige seiner eigenen Berater, Buchhalter,
Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater stutzt;

er enthalt entweder schriftliche Nachweise fir eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitat, oder sonstige Nachweise fur die finanzielle Mdoglichkeit zum
Abschluss der Transaktion, die es dem Monitor erlauben werden, zu einer
angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und sonstigen
Fahigkeiten des Phase 11 Qualifizierten Bieters (sowie von dessen direkten und
indirekten Eigentiimern beziehungsweise deren Auftraggebern) zum Abschluss

der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Verkaufstransaktion zu kommen;

er gibt an, ob der Phase Il Qualifizierte Bieter in der Lage ist, der Gesellschaft
als Treuhdnder der Policen wahrend des Hinterlegungszeitraums jegliche
Finanzierung bereitzustellen (ob aus der Einlage, jeglichen sonstigen

hinterlegten Kaufpreisgeldern und/oder anderweitig);

handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Verkaufstransaktion neu gebildet wurde, so
enthdlt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die fiir den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbegtinstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die entspre-
chende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden Sponsor

genannt ist;
er darf unter anderem nicht abhangig sein von:

Q) dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch

den Phase Il Qualifizierten Bieter oder
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(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder

(i)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschéftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il
Qualifizierten Bieters,

und enthélt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seines

Qualifizierten Gebots durchzufuhren;

(k) er enthélt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fur den Abschluss,
einschliellich jeglicher voraussichtlichen behordlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

() er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

(m) er fahrt nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

(n) er fordert keine Regelung Uber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
fur den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase Il Qualifizierten

Bieters auf solche, und

(o) er enthdlt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach

vernunftigem Ermessen angefordert werden.

23. Ein Investitionsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot“ betrachtet, wenn

(i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist
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unterbreitet wird, und (ii) der Investitionsvorschlag folgende Voraussetzungen erfillt:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

er legt die Identitat jeglicher naturlichen oder rechtlichen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfénglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der
vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthalt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschaéftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfuhrung, die Erfullung und den

Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Investitionstransaktion;

er berlicksichtigt in einem Schreiben, dass das Gebot ein bindendes Gebot ist,
das durch die Gesellschaft als Eigentimer der Policen und als Treuh&nder fir
die Planbegunstigten angenommen werden kann, und dass es unwiderruflich
und bis mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag

nach dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthdlt eine angemessenen detaillierte Beschreibung der Art und Weise, in

der die Investition vorgenommen werden soll;

er enthalt (A) diejenigen ordnungsgemall genehmigten und ausgefertigten
Dokumente, die der Monitor moglicherweise akzeptiert, einschliel3lich von
Anhdangen und Anlagen derselben, sowie (B)eine Einlage in HOhe von

finfzehn Prozent (15 %) der darin insgesamt geplanten Investition;

er enthalt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschliellich auf seine eigene, unabhangige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden Vermdgenswerte und zu tbernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschlielich der Policen, gestutzt hat, (ii) sich aul3er,
wie ausdriicklich in der endgiltigen Transaktionsdokumentation angegeben,



(9)

(h)
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nicht auf jegliche schriftlichen oder miindlichen Aussagen, Zusicherungen,
Zusagen, Gewahrleistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdrticklich oder
stillschweigend (kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen
oder jegliche zu tbernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstandigkeit
der in Verbindung damit bereitgestellten Informationen gestitzt hat,
einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf (A) die Durchsetzbarkeit, die
Gultigkeit oder den Status jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand
der Policen, (C) die Art, den Zustand oder die Gesundheit der Versicherten,
(D) die Hohe der zahlbaren Pramien oder der verfugbaren Todesfallleistungen
in Bezug auf oder gemaR jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder
anderweitigen Zustand oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschaft,
die jegliche der Policen ausstellt, oder (F) die Richtigkeit und Vollstandigkeit
jeglicher versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen
Analyse, die die Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, und
(iii) ein sachkundiger, erfahrener und informierter K&ufer in Bezug auf Lebens-
versicherungspolicen und Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist, Zugang zu
den Policen hatte und diese Uberprift hat und sich bei der Abgabe seines
Qualifizierten Gebots auf seine eigene Fachkompetenz und diejenige seiner

eigenen Berater, Buchhalter, Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater stutzt;

er enthalt entweder schriftliche Nachweise fir eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitdt, oder sonstige Nachweise fur die finanzielle Mdoglichkeit zum
Abschluss der Investitionstransaktion, die es dem Monitor erlauben werden, zu
einer angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und
sonstigen Fahigkeiten des Phase Il Qualifizierten Bieters (sowie von dessen
direkten und indirekten Eigentimern beziehungsweise deren Auftraggebern)
zum Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Transaktion zu

kommen;

er gibt an, ob der Phase Il Qualifizierte Bieter in der Lage ist, der Gesellschaft
als Treuhander der Policen bis zum Abschluss der im Qualifizierten Gebot

vorgesehenen Investitionstransaktion jegliche Finanzierung bereitzustellen;



(i)

)

(k)

M

(m)

-23-

handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Investitionstransaktion neu gebildet wurde, so
enthalt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die fiir den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbegtinstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die
entsprechende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden

Sponsor genannt ist;
er darf unter anderem nicht unter folgenden Bedingungen stehen;

Q) dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch
den Phase Il Qualifizierten Bieter oder

(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder

(i)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschéftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il

Qualifizierten Bieters,

und enth&lt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seiner
Qualifizierten Gebots durchzufthren;

er enthélt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fir den Abschluss,
einschliellich jeglicher voraussichtlichen behordlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

er fuhrt nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung des Monitors mit



(n)
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hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

er fordert keine Regelung ber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
fur den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase Il Qualifizierten
Bieters auf solche, und

er enthalt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach verninf-

tigem Ermessen angefordert werden.

24, Ein Finanzierungsvorschlag wird nur dann als ein ,,Qualifiziertes Gebot“ betrachtet,

wenn (i) er durch einen Phase Il Qualifizierten Bieter bis zum Ablauf der Angebotsfrist

unterbreitet wird, und (ii) der Finanzierungsvorschlag folgende Voraussetzungen erfullt:

(@)

(b)

er legt die Identitat jeglicher naturlichen oder rechtlichen Person, die das
Qualifizierte Gebot finanziell fordern oder an diesem beteiligt sein wird,
vollumfénglich offen, einschlieBlich, im Fall einer entsprechenden Anfrage
seitens des Monitors, der Identifikation der direkten und indirekten Eigentiimer
des Phase Il Qualifizierten Bieters und von deren Auftraggebern, sowie der
vollstandigen Bedingungen der entsprechenden Beteiligung;

er enthdlt Nachweise fir die Genehmigung und Zustimmung der
Geschéftsleitung, des Investitionsausschusses, Kreditausschusses
beziehungsweise vergleichbaren Lenkungsorgans des Phase Il Qualifizierten
Bieters in Bezug auf die Unterbreitung, die Ausfiuhrung, die Erfullung und den
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Refinanzierung oder

Finanzierung;



(©)

(d)

(€)
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er hat die Form einer bindenden Kapitalzusage oder eines Konditionentableaus,
bei der oder dem es sich um ein bindendes Gebot handelt, das durch die
Gesellschaft als Eigentumer der Policen und als Treuhander fiir die Plan-
begunstigten angenommen werden kann, und das unwiderruflich und bis
mindestens um 23.59 Uhr abends Ortszeit in Toronto an dem Werktag nach
dem Abschluss eines Erfolgreichen Gebots zur Annahme offen ist;

er enthalt den Umfang der verfugbaren vorgeschlagenen Refinanzierung oder

Finanzierung;

er enthalt die Kosten der vorgeschlagenen Refinanzierung oder Finanzierung,
einschliel3lich von Gebihren und Zinsen;

er enthalt die Ruckzahlungsbedingungen und die Laufzeit der

Fazilitat/Fazilitaten;

er enthalt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter: (i) sich ausschlielich auf seine eigene, unabhdngige Bewertung,
Untersuchung und/oder Prifung jeglicher Unterlagen und/oder der durch die
Abgabe seines Gebots zu erwerbenden Vermdgenswerte und zu tibernehmen-
den Verbindlichkeiten, einschlieBlich der Policen, gestitzt hat, (ii) sich nicht
auf jegliche schriftlichen oder miindlichen Aussagen, Zusicherungen, Zusagen,
Gewadhrleistungen oder Garantien jedweder Art, ob ausdrucklich oder
stillschweigend (kraft Gesetzes oder anderweitig), im Hinblick auf die Policen
oder jegliche zu tbernehmenden Verbindlichkeiten oder die Vollstandigkeit
der in Verbindung damit bereitgestellten Informationen gestltzt hat,
einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf (A) die Durchsetzbarkeit, die
Gultigkeit oder den Status jeglicher der Policen, (B) die Art und den Zustand
der Policen, (C) die Art, den Zustand oder die Gesundheit der Versicherten,
(D) die Hohe der zahlbaren Pramien oder der verfuigbaren Todesfallleistungen
in Bezug auf oder gemal jegliche/r der Policen, (E) den finanziellen oder
anderweitigen Zustand oder Status oder die Art der Versicherungsgesellschatft,
die jegliche der Policen ausstellt, oder (F) die Richtigkeit und Vollstandigkeit
jeglicher versicherungsmathematischen Bewertung oder stochastischen

Analyse, die die Gesellschaft in Bezug auf die Policen erhalten hat, aulRer, wie
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ausdrucklich in der endgiltigen Transaktionsdokumentation angegeben; und
(iii) ein sachkundiger, erfahrener und informierter Kapitalgeber in Bezug auf
Lebensversicherungspolicen und  Zweitmarkt-Lebensversicherungen ist,
Zugang zu den Policen hatte und diese Uberprift hat und sich bei der Abgabe
seines Qualifizierten Gebots auf seine eigene Fachkompetenz und diejenige
seiner eigenen Berater, Buchhalter, Aktuare sowie Rechts- und Steuerberater
stltzt;

er enthalt entweder schriftliche Nachweise fir eine feste, unwiderrufliche
Zusage im Hinblick auf die gesamte erforderliche Bereitstellung von Geldern
und/oder Finanzierung seitens einer Bank oder eines Finanzinstituts mit hoher
Bonitat, oder sonstige Nachweise fir die finanzielle Mdglichkeit zum
Abschluss der Transaktion, die es dem Monitor erlauben, zu einer
angemessenen Feststellung im Hinblick auf die finanziellen und sonstigen
Fahigkeiten des Phase Il Qualifizierten Bieters (sowie von dessen direkten und
indirekten Eigentlmern und von deren Auftraggebern, falls anwendbar) zum
Abschluss der im Qualifizierten Gebot vorgesehenen Finanzierungstransaktion

zu kommen;

handelt es sich bei dem Phase Il Qualifizierten Bieter um eine juristische
Person, die zu dem Zweck der Finanzierungstransaktion neu gebildet wurde, so
enthdlt das Gebot eine verbindliche Eigenkapital- oder Fremdkapitalzusage
von der Ubergeordneten juristischen Person oder dem Sponsor, die fir den
Monitor zufriedenstellend ist und in der die Gesellschaft als Drittbeglnstigte
einer entsprechenden Kapitalzusage mit Regressanspruch gegen die
entsprechende Ubergeordnete juristische Person oder den entsprechenden

Sponsor genannt ist;
er darf unter anderem nicht unter folgenden Bedingungen stehen;

Q) dem Ergebnis der Nichtdurchfiihrung von Due-Diligence durch

den Phase Il Qualifizierten Bieter oder

(i) der Erlangung jeglicher Finanzierung oder
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(i)  der Genehmigung des Qualifizierten Gebots durch die
Geschéftsleitung, den Investitionsausschuss, den Kreditausschuss
beziehungsweise ein vergleichbares Lenkungsorgan des Phase Il

Qualifizierten Bieters,

und enthélt eine Bestatigung und Zusicherung, dass der Phase Il Qualifizierte
Bieter Gelegenheit hatte, die gesamte Due-Diligence vor der Abgabe seiner
Qualifizierten Gebots durchzufuhren;

(k) er enthélt eine detaillierte Liste der Voraussetzungen fur den Abschluss,
einschliellich jeglicher voraussichtlichen behordlichen und sonstigen Geneh-
migungen, die fiir den Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion erforderlich
sind, sowie den voraussichtlichen Zeitrahmen und jegliche voraussichtlichen

Hindernisse fur die Einholung jeglicher entsprechenden Genehmigungen;

() er bietet einen Zeitplan bis zum Abschluss samt wichtiger Meilensteine und
sieht einen Abschluss der vorgeschlagenen Transaktion bis spatestens zum

Letzten Datum vor;

(m) er fahrt nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Abschluss an oder vor dem Letzten

Datum;

(n) er fordert keine Regelung Uber die Kostentragung und den Aufwendungsersatz
fur den Fall des Scheiterns der Verhandlungen [Break Fee], keine Kiindigungs-
gebuhr, keine Kostenerstattung und auch keine sonstige Art der Entschadigung
oder Zahlung und begriindet auch keinen Anspruch des Phase Il Qualifizierten
Bieters auf solche, mit Ausnahme einer Zusageprovision, Bereitstellungs-
kreditgebuhr und sonstigen tblichen, dem Branchenstandard entsprechenden

Finanzierungsaufwendungen, und

(0) er enthélt alle sonstigen Informationen, die seitens des Monitors nach

vernunftigem Ermessen angefordert werden.

25. Jedes Qualifizierte Gebot wird seitens des Monitors in Betracht gezogen werden. Der
Monitor kann nach Ablauf der Angebotsfrist im Hinblick auf jegliche Qualifizierten
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Gebote Prézisierungen anfordern, und der Monitor kann Verlangerungen des Zeitraums

bis zu dem in diesem Dokument genannten Ablauf der Angebotsfrist gewéhren und

beachtet jegliche Verlangerungen derselben, die mdoglicherweise seitens des Gerichts

angeordnet werden. Der Monitor kann (i) auf die Einhaltung einer oder mehrerer der in

diesem Dokument angegebenen Voraussetzungen verzichten und entsprechende nicht

voraussetzungskonforme Gebote als ein Qualifiziertes Gebot erachten sowie (ii) separate

Gebote zusammenfihren, um ein ,,Erfolgreiches Gebot* von mehr als einem Phase Il

Qualifizierten Bieter zu erstellen.

Auswertung der Qualifizierten Gebote

26. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Verkaufsvorschlag wird

der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)
()

(9)

den in dem entsprechenden Qualifizierten Gebot vorgesehenen Kaufpreis und
Nettowert (einschlieBlich aller Ubernommenen Verbindlichkeiten und
sonstigen Verpflichtungen, die durch den Phase 11 Qualifizierten Bieter erfillt

werden mussen);

die Bereitstellung und die Bestimmungen und Bedingungen jeglicher
Finanzierung, die der Gesellschaft als Treuhdnder der Policen wahrend des
Hinterlegungszeitraums seitens des Phase Il Qualifizierten Bieters bereit-

gestellt werden muss;

die feste, unwiderrufliche Zusage im Hinblick auf die Finanzierung der
Transaktion oder andere Nachweise fur die Fahigkeit zum Abschluss der

vorgesehenen Verkaufstransaktion;

die Anspriiche, die durch das entsprechende Qualifizierte Gebot wahrschein-

lich begrundet werden, gegenuber anderen Qualifizierte Geboten;
die Kontrahenten der vorgeschlagenen Verkaufstransaktion;

die vorgeschlagenen Anderungen der Form von APA und die Bedingungen der

vorgeschlagenen Verkaufstransaktion;

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
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Transaktion beeinflussen (einschlieBlich jeglicher behordlichen Genehmi-
gungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss der vorgeschlagenen
Verkaufstransaktion bis zum Letzten Datum erfillt sein missen);

die in dem Gebot eingeschlossenen oder von dem Gebot ausgeschlossenen
Vermogenswerte sowie die Transaktionskosten und -risiken in Zusammenhang
mit dem Abschluss mehrerer Transaktionen gegeniiber einer einzigen

Verkaufstransaktion fur alle oder nahezu alle Policen;

die Voraussetzungen fur den Abschluss der vorgeschlagenen Verkaufs-

transaktion;

jegliche von der Gesellschaft nach dem Abschluss verlangten Ubergangs-
dienstleistungen sowie jegliche damit zusammenhangende Restrukturierungs-

aufwendungen, sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan flr den Vollzug der vorgeschlagenen
Verkaufstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Verkaufstrans-
aktion nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum

abgeschlossen sein wird.

27. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Investitionsvorschlag

wird der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(@)

(b)

(©)
(d)

den Umfang der Eigen- und Fremdkapitalinvestition sowie die vorgeschlage-
nen Quellen und Verwendungen des entsprechenden Kapitals;

die Bereitstellung und die Bestimmungen und Bedingungen jeglicher Finan-
zierung, die der Gesellschaft als Treuhander der Policen wéhrend des Hinterle-
gungszeitraums seitens des Phase 11 Qualifizierten Bieters bereitgestellt werden
soll;

die Fremd-/Eigenkapitalstruktur nach dem Abschluss;

die Kontrahenten der vorgeschlagenen Investitionstransaktion;
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die Bestimmungen der vorgeschlagenen Investitionstransaktionsdokumente;

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
vorgeschlagenen Investitionstransaktion beeinflussen (einschlieBlich jeglicher
behordlichen Genehmigungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss

der vorgeschlagenen Investitionstransaktion erfullt sein missen);
die geplante Behandlung der Planbeginstigten sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan flr den Vollzug der vorgeschlagenen
Investitionstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Investitions-
transaktion nach vernilinftiger kaufménnischer Beurteilung des Monitors mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum

abgeschlossen sein wird.

28. Bei der Auswertung Qualifizierter Gebote im Hinblick auf einen Finanzierungsvorschlag

wird der Monitor unter anderem Folgendes erwégen:

(@)
(b)

(©)
(d)
(€)

(f)

(9)

den Umfang der zur Verfiigung stehenden Finanzierung;

die Kosten der entsprechenden Finanzierung einschlie3lich von Gebihren und

Zinsen;
die Ruckzahlungsbedingungen und die Laufzeit der Fazilitat/Fazilitaten;
jegliche Bedingungen fir die Finanzierung;

die Tauglichkeit der entsprechenden vorgeschlagenen Refinanzierung oder
Finanzierung im Hinblick auf die Erleichterung einer Ausschuttung zugunsten

der Planbegtinstigten und

andere Faktoren, die die Geschwindigkeit, die Sicherheit und den Wert der
vorgeschlagenen Finanzierungstransaktion beeinflussen (einschlieBlich jeglicher
behdrdlichen Genehmigungen und sonstiger Bedingungen, die zum Abschluss

der vorgeschlagenen Finanzierungstransaktion erfillt sein miissen) sowie

die Wahrscheinlichkeit und den Zeitplan fur den Vollzug der vorgeschlagenen

Finanzierungstransaktion sowie die Frage, ob die vorgeschlagene Finanzie-
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rungstransaktion nach verntuinftiger kaufmannischer Beurteilung des Monitors
mit hinreichender Wahrscheinlichkeit an oder vor dem Letzten Datum
abgeschlossen sein wird.

Gehen ein oder mehrere Qualifizierte Gebote im Einklang mit dem in diesem Dokument
dargelegten Gebotsverfahren ein, so kann der Monitor wahlen:

@) ein Qualifiziertes Gebot anzunehmen (das ,,Erfolgreiche Gebot“, wobei der
Phase Il Qualifizierte Bieter, der das Erfolgreiche Gebot abgibt, der
»Erfolgreiche Bieter” ist) und diejenigen Schritte einzuleiten, die zur
Finalisierung und Fertigstellung einer Vereinbarung Uber das Erfolgreiche
Gebot mit dem Erfolgreichen Bieter erforderlich sind. Der besseren Klarheit
wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass der Monitor mehr als ein separates
Gebot von mehr als einem Phase Il Qualifizierten Bieter annehmen kann, um
ein ,Erfolgreiches Gebot*“ zu erstellen, und dass in einem solchen Fall die
Phase 11 Qualifizierten Bieter die ,,Erfolgreichen Bieter* werden, oder

(b) die Verhandlungen mit einer ausgewahlten Anzahl von Phase Il Qualifizierten
Bietern (gemeinsam die ,Ausgewdahlten Bieter”) mit der Absicht der
Finalisierung einer Vereinbarung mit einem oder mehreren der Ausgewahlten
Bieter fortzufiihren, wobei einer oder mehrere dieser Ausgewéhlten Bieter

der/die Erfolgreiche/n Bieter sind.

Der Monitor kann (a) jederzeit ein Angebot ablehnen, das (i) unangemessen oder
unzureichend ist; (ii) nicht im Einklang mit den Voraussetzungen des CCAA, dieser
SISP-Verfahren oder jeglichen Beschlissen des Gerichts steht, die auf die Gesellschaft
anwendbar sind, oder (iii) den besten Interessen der Planbegiinstigten nach entsprechen-
der Feststellung des Monitors entgegensteht; (b) gemall den Bestimmungen dieses
Dokumentes Gebote annehmen, die nicht im Einklang mit diesen SISP-Verfahren stehen,
sofern der Monitor nach seiner vernunftigen kaufménnischen Beurteilung feststellt, dass
dies den Planbeglnstigten zum Vorteil gereichen wirde, und (c) gemal den
Bestimmungen dieses Dokumentes den Zeitraum bis zum Ablauf der Frist fir Potenzielle
Bieter, den Zeitraum bis zum Ablauf der Absichtserklarungsfrist sowie den Zeitraum bis
zum Ablauf der Angebotsfrist verlangern, und (d) alle Gebote ablehnen. Der besseren

Klarheit wegen sei an dieser Stelle erwahnt, dass der Monitor nicht verpflichtet ist, das
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hochste oder beste Gebot anzunehmen, und dass die Auswahl des Erfolgreichen Gebots

und/oder der Ausgewahlten Bieter vollstandig im Ermessen des Monitors liegt.

Sollte der Monitor feststellen, dass kein Qualifiziertes Gebot eingegangen ist, oder er alle
Qualifizierten Gebote ablehnt, weil es nicht im besten Interesse der Planbegunstigten
liegt [sic], so stellt der Monitor so bald wie nach verniinftigem Ermessen moglich einen
Antrag beim Gericht mit dem Ersuchen um Rat und Empfehlungen in Bezug auf die
Fortfiihrung, Anderung oder Beendigung des SISP.

Bewilliqgungsantrag

32.

33.

34.

35.

Nach der Finalisierung einer/mehrerer endgultiger Vereinbarung/en in Bezug auf das
Erfolgreiche Gebot im Einklang mit diesen SISP-Verfahren stellt der Monitor so bald wie

nach verninftigem Ermessen moglich bei dem Gericht einen Bewilligungsantrag.

Der Bewilligungsantrag wird an einem seitens des Gerichtes angesetzten Datum angehort
werden, das mindestens vierzehn (14) Tage im Voraus dem Zustellungsverzeichnis und
den Glaubigern der Gesellschaft im CCAA-Verfahren im Einklang mit dem SISP-
Bewilligungsbeschluss angezeigt wird. Der Bewilligungsantrag kann seitens des
Monitors mittels einer Bekanntmachung des Vertagungsdatums im Zeitpunkt des
Bewilligungsantrags oder durch Mitteilung an das vom Monitor in diesem CCAA-
Verfahren gepflegten Zustellungsverzeichnis vertagt oder verschoben werden, woraufhin
keine weitere Mitteilung erforderlich ist.

Alle Qualifizierten Gebote (mit Ausnahme des Erfolgreichen Gebots) gelten am Datum

der gerichtlichen Bewilligung des Erfolgreichen Gebots als abgewiesen.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen sei an dieser Stelle erwéhnt, dass die gemaR
den Bedingungen dieser Vereinbarung erforderlichen Bewilligungen ein Zusatz zu und
nicht ein Ersatz fur jegliche/n sonstigen Bewilligungen sind, die gemaR dem CCAA oder
jeglichem sonstigen Gesetz erforderlich oder anderweitig rechtlich vorgeschrieben sind,

um ein Erfolgreiches Gebot umzusetzen.

Einlage

36.

Alle Einlagen werden durch den Monitor einbehalten und in einem verzinslichen Treu-
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handkonto angelegt. Bei Vorhandensein eines Erfolgreichen Gebots wird die Einlage
(zuzuglich aufgelaufener Zinsen), die von dem Erfolgreichen Bieter gezahlt wurde,
dessen Gebot seitens des Gerichtes bewilligt wird, bei Abschluss der bewilligten Trans-
aktion oder entsprechend anderweitiger Bestimmungen in der endgultigen Vereinbarung
auf den seitens des Erfolgreichen Bieters zu zahlenden Kaufpreis angerechnet werden
und nicht rickzahlbar sein. Die Einlagen (zuzuglich anwendbarer Zinsen) von Quali-
fizierten Bietern, die nicht als der Erfolgreiche Bieter ausgewahlt wurden, werden den
entsprechenden Bietern innerhalb von zehn (10) Werktagen nach dem Datum der
gerichtlichen Bewilligung des Erfolgreichen Gebots zurtickgezahlt. Ist kein Erfolgreiches
Gebot vorhanden, werden alle Einlagen (zuzuglich anwendbarer Zinsen) vorbehaltlich
des nachstehenden Absatzes 37 den Qualifizierten Bietern innerhalb von zehn (10)
Werktagen nach dem Datum der Beendigung des SISP im Einklang mit diesem SISP
zuriickgezahlt.

Sollte ein Erfolgreicher Bieter gegen jegliche seiner Verpflichtungen geméald den Bestim-
mungen des SISP oder jeglicher endglltigen Transaktionsdokumentation verstof3en, so

verfallen dessen Einlagen als pauschalierter Schadenersatz und nicht als Strafe.

Rechtsvorbehalt und Durchfiihrung des SISP durch den Monitor

38.

39.

40.

Dieses SISP und diese SISP-Verfahren begriinden keine vertragliche oder anderweitige
Rechtsbeziehung zwischen der Gesellschaft oder dem Monitor oder einem von diesen
und jeglichem Bieter, auller, wie spezifisch in einer endgiltigen Vereinbarung dargelegt,
die jeglicher entsprechende Bieter moglicherweise mit der Gesellschaft als Eigentiimer
und Treuh&nder der Policen abschlie3t, und werden auch nicht dahingehend ausgelegt

werden.

Der Monitor kann jegliche der in diesen SISP-Malinahmen dargelegten Fristen jeweils

verlangern, wenn der Monitor dies fir geeignet erachtet.

Bei der Durchfihrung des SISP ist der Monitor kein Mitglied der Geschaftsleitung,
leitender Angestellter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, und wird auch nicht zu einem
solchen und wird auch nicht als solcher erachtet, und ibernimmt der Monitor auch keine
Haftung oder Verpflichtung aufgrund seiner Durchfihrung des SISP, einschlielRlich

jeglicher Angebotseinholungen, Werbung, Vermarktung oder Verhandlung oder
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jeglichen Abschlusses einer Transaktion geméall dem SISP im Auftrag der USI (falls
seitens des Gerichts entsprechend angewiesen), der Wahrnehmung oder Erfullung der
Befugnisse und Pflichten des Monitors gemal diesem Dokument, mit Aushahme
maoglicher Folgen von grober Fahrlé@ssigkeit oder vorsétzlichem Verschulden seitens des

Monitors.

Keine Anderung

41.

Ohne die Bewilligung des Gerichtes unter Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis
werden keine Anderungen des SISP oder dieser SISP-Verfahren erfolgen, unter
Vorbehalt derjenigen unwesentlichen Anderungen, die der Monitor und die Gesellschaft
moglicherweise vereinbaren. Der Monitor und alle anderen Personen kdnnen sich wegen
Rat und Empfehlungen in Bezug auf die Durchfuihrung des SISP an das Gericht wenden,

wobei Mitteilung an das Zustellungsverzeichnis ergeht.



