[En caso de alguna inconsistencia entre el significado de la version en inglés, por un lado,

v de la version en espafiol, por el otro, prevalecerd la version en inglés.]

Expediente del Tribunal No. 08-CL-7878

ONTARIO
SUPERIOR COURT OF JUSTICE [TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA]
COMMERCIAL LIST [LISTA COMERCIAL]

EN EL ASUNTO DE LA COMPANIES’ CREDITORS ARRANGEMENT ACT [LEY
SOBRE LOS ACUERDOS CON LOS ACREDORES DE COMPANIAS], LEYES
MODIFICADAS DE CANADA 1985, CAP. C-36, TAL COMO ENMENDADA

Y EN EL ASUNTO DE UN PLAN DE CONCORDATO DE
UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

DECIMO QUINTO INFORME DEL SUPERVISOR
26 de julio de 2012

INTRODUCCION

1.

El 2 de diciembre de 2008, Universal Settlements International Inc. (“USI” o la
“Compaiiia”) solicitd y obtuvo proteccion ante sus acreedores segun la Companies’
Creditors Arrangement Act [Ley sobre los Acuerdos con los Acreedores de Compaiiias],
Leyes Modificadas de Canadé 1985, cap. C-36, tal como enmendada (la “CCAA”, por
sus siglas en inglés), de conformidad con las disposiciones de una Orden de este Tribunal
con fecha 2 de diciembre de 2008 (la “Orden Inicial”). De conformidad con la Orden
Inicial, Ernst & Young Inc. fue nombrado como supervisor (el “Supervisor”) de la
Compaiiia durante estos procedimientos segun la CCAA (“Procedimientos segun la

CCAA™).

El 22 de junio de 2009, el Plan de concordato enmendado con fecha 16 de junio de 2009
(el “Plan”) fue aprobado por este Tribunal de conformidad con la CCAA después de la
aprobacion de las mayorias requeridas de Acreedores en las Reuniones de Acreedores
realizadas el 17 de junio de 2009. Una copia del Plan se encuentra adjunta como

Apéndice “A”.



El 21 de julio de 2009, USI implemento el Plan (“Fecha de implementacién del Plan”)
y el Contrato de cuenta supervisada (“Contrato de cuenta supervisada”) entrd en vigor
para facilitar la implementacion y administracion del Plan por parte de la Compaiiia. De
conformidad con el Contrato de cuenta supervisada, que entrd en vigor en la Fecha de
implementacion del Plan, la Compaiiia y su agente del deposito en garantia, Mills,
Potoczak and Company (“Mills” y conjuntamente con la Compaiiia, los
“Fideicomisarios”) empezaron a mantener en fideicomiso el dinero en efectivo, las
polizas de seguro y otros activos descritos en el Plan (“Activos del Plan”) en beneficio
de las partes interesadas del Plan (“Acreedores”) para asegurarse de que los Activos del
Plan se trataran segun lo dispuesto en el Plan. Como resultado, el Supervisor no posee ni
controla los Activos del Plan ni los registros de la Compaifiia. El Supervisor so6lo es
responsable de monitorear la administracion de los Activos del Plan por parte de la
Compahnia y Mills de acuerdo con los términos del Plan y del Contrato de cuenta

supervisada.

Hasta la fecha, el Supervisor ha presentado los siguientes informes a este Tribunal, los
cuales se encuentran disponibles en el sitio Web del Supervisor

(www.ey.com/ca/universalsettlements):

Informe Fecha
Primer Informe 17 de diciembre de 2008
Segundo Informe 22 de diciembre de 2008
Tercer Informe 8 de enero de 2009
Cuarto Informe 20 de enero de 2009

Quinto Informe

23 de febrero de 2009

Sexto Informe

21 de abril de 2009

Séptimo Informe y Suplemento al Séptimo Informe

7 de mayo de 2009 y 15 de mayo de 2009

Octavo Informe 10 de junio de 2009
Noveno Informe 19 de junio de 2009
Décimo Informe 14 de julio de 2009
Décimo Primer Informe 9 de diciembre de 2009
Décimo Segundo Informe 7 de enero de 2011
Décimo Tercer Informe 25 de julio de 2011
Décimo Cuarto Informe 8 de diciembre de 2011



http://www.ey.com/ca/universalsettlements)

5. En su Décimo Cuarto Informe con fecha 8 de diciembre de 2011, el Supervisor informé a
los Acreedores y al Tribunal con respecto a, entre otras cosas, el intento de USI de
conseguir financiamiento para cubrir el déficit proyectado en la Prevision de USI, el
estado de flujo de caja en la cuenta de fideicomiso supervisada mantenida por USI de
conformidad con el Plan (la “Cuenta de fideicomiso supervisada™) y el estatus de los

litigios pendientes de USI .

6. El proposito de este décimo quinto informe (el “Décimo Quinto Informe” o “Informe”)

es actualizar a los Acreedores y a este Tribunal con respecto a:

(a) el flujo de caja en la Cuenta de fideicomiso supervisada desde la Fecha de
implementacion del Plan hasta el 31 de mayo de 2012 (el “Periodo del Informe”)
y como se compara éste con la prevision de entradas de efectivo y desembolsos
preparada por USI para respaldar el Plan (el “Modelo financiero”) (segin se
actualizo6 desde el Décimo Cuarto Informe, en el cual se present6 el flujo de caja

para el periodo del informe que terminé el 31 de octubre de 2011);

(b) los esfuerzos de USI para asegurar el financiamiento para cubrir el déficit

proyectado en la Prevision de UST;
(c) la capacidad de USI de realizar una distribucion a los Acreedores; y

(d) los resultados de los analisis preparados por Lewis & Ellis, Inc. (“L&E”),

empresa de consultoria actuarial con base en Dallas, Tejas, para USI.
TERMINOS DE REFERENCIA

7. Al preparar este Informe, el Supervisor se ha basado en informacion financiera
no auditada, los libros y registros de USI, informacion financiera preparada por USI y
Mills, el Modelo financiero preparado por USI para respaldar el Plan, informes
preparados por L&E, asi como conversaciones con la gerencia y el abogado de USI. El
Supervisor no ha auditado, revisado o de lo contrario intentado verificar la exactitud o

integridad de la informacion y, por consiguiente, el Supervisor no expresa ninguna



opinién ni ninguna otra forma de seguridad sobre la informacion que se encuentra en este
Informe. No se ha realizado un examen del Modelo financiero, de la prevision de flujo de
caja ni de ninguna otra informacion financiera orientada al futuro segtin lo esbozado en el
Canadian Institute of Chartered Accountants Handbook [Manual del Instituto
Canadiense de Contadores Registrados]. La informacién financiera orientada al futuro
sobre la que se basa este Informe se basa en suposiciones de la gerencia de USI con
respecto a acontecimientos futuros, y los resultados reales que se lograran diferiran de

esta informacion y estas variaciones pueden ser substanciales.

A menos que se especifique lo contrario, todos los montos monetarios que se encuentran

en este documento estan expresados en dolares canadienses.

Los términos que empiezan con letras maytsculas que no estdn definidos en este Informe
se apegaran a lo definido en la Orden Inicial, los informes previos que el Supervisor

envi6 a este Tribunal y el Plan.

LA CUENTA DE FIDEICOMISO SUPERVISADA

10.

11.

12.

Tal como sefial6 el Supervisor en informes anteriores, el Plan dispone que todas las
polizas y el efectivo, incluyendo las Reservas para primas, los ingresos provenientes del
vencimiento de pélizas y el efectivo corporativo se mantienen en fideicomiso para el
beneficio de los Acreedores segun el Plan, de conformidad con las declaraciones de

fideicomiso emitidas por USI y Mills.

De conformidad con el Plan, USI abri6 la Cuenta de fideicomiso supervisada, en la que
USI deposité y mantuvo, y sigue depositando y manteniendo, en fideicomiso estos

fondos.

El Plan dispone que los fondos en la Cuenta de fideicomiso supervisada se pueden
utilizar para pagar los siguientes costos de mantenimiento de los activos en beneficio de
los Acreedores: (i) Primas de las Polizas a medida que y cuando éstas sean pagaderas,
(i1) Costos profesionales, (iii) Honorarios administrativos, (iv) Costos de préstamos,

(v) Contribucion para litigios y (vi) Reclamaciones no afectadas, (conjuntamente, los

“Costos”).



13.

14.

El Plan dispone que si hay fondos suficientes disponibles en la Cuenta de fideicomiso
supervisada, segun lo calculado de conformidad con el Plan, se puede realizar una
distribucion a los Acreedores. Antes de que se pueda realizar alguna distribucion a partir
de la Cuenta de fideicomiso supervisada, el Supervisor, basandose en la informacion
proporcionada por USI, debe estar convencido de que quedaran suficientes fondos en la
Cuenta de fideicomiso supervisada para pagar los Costos del siguiente periodo de dos
afos (la “Reserva para costos”). El monto de la Reserva para costos se determina
basandose en una prevision continua del flujo de caja de dos afios preparada
trimestralmente por USI. El monto de la Reserva para costos se calcula de manera
conservadora, suponiendo que no se produciran vencimientos de polizas durante el

Periodo de la Prevision.

El Plan también requiere que se pague cualquier préstamo hecho contra cualquier Poliza
antes de realizar alguna distribucion a los Acreedores. Una vez que se hayan pagado los
préstamos de poéliza, y que la Cuenta de fideicomiso supervisada contenga fondos
equivalentes al monto calculado para la Reserva para costos mas $5.0 millones, se puede
realizar una distribucién a los Compradores y a los Acreedores comunes sacando de la
Cuenta de fideicomiso supervisada los fondos que estén por encima de la Reserva para
costos y colocandolos en el Fondo comun de los compradores y el Fondo comun de los

acreedores comunes, segun las proporciones establecidas en el Plan.

Flujo de caja en la Cuenta de fideicomiso supervisada durante el Periodo del Informe

15.

En su Décimo Cuarto Informe con fecha 8 de diciembre de 2011, el Supervisor presentd
una copia del Estado de entradas y desembolsos para el periodo que va desde la Fecha de
implementacion del Plan (21 de julio de 2009) hasta el 31 de octubre de 2011. El
Supervisor ha seguido monitoreando los vencimientos de polizas y las transacciones
realizadas en la Cuenta de fideicomiso supervisada desde su Décimo Cuarto Informe. Al
31 de mayo de 2012, los Fideicomisarios mantenian en fideicomiso efectivo por un total
aproximado de $1.8 millones, tal como se refleja en el flujo de caja de la Cuenta de

fideicomiso supervisada que se encuentra adjunto como Apéndice “B”.



16.

Del 31 de octubre de 2011 al 31 de mayo de 2012:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

se produjeron cuatro nuevos vencimientos con indemnizaciones por muerte que
totalizan aproximadamente $2.5 millones, de los cuales aproximadamente $1.0
fueron cobrados por USI antes del 31 de mayo de 2012 y depositados en la
Cuenta de fideicomiso supervisada y estan incluidos en el flujo de caja. El saldo,
que representa un vencimiento, fue cobrado en julio de 2012. Actualmente, hay
134 polizas que representan aproximadamente $170 millones en indemnizaciones

por muerte que aiin no se han vencido;

se recibieron préstamos de pdliza y rentas vitalicias provenientes de compaiiias de

seguros por un total aproximado de $2.3 millones;

se pagaron $4.9 millones en primas de polizas a compaiiias de seguros por podlizas

que todavia no se han vencido;

se pagaron $780,000 en honorarios administrativos a USI y honorarios pagaderos

a Mills; y

se pagaron costos profesionales y desembolsos por un total de aproximadamente

$352,000.

Comparacion del Flujo de caja en la Cuenta de fideicomiso supervisada con el Modelo

financiero

17.

18.

Tal como se describi6 en el Séptimo Informe presentado al Tribunal en relacion con el

Plan, a fin de estimar si se podrian realizar distribuciones segun el Plan, USI, con

asistencia de sus asesores financieros, preparé un Modelo financiero basandose en varias

suposiciones (“Suposiciones”), las cuales se describieron en detalle en las notas al

Modelo financiero.

El Séptimo Informe del Supervisor que se presentd con relacion a la presentacion del

Plan sefial6 que si los acontecimientos reales, en particular el momento exacto de los

vencimientos, se desviaba de las Suposiciones reflejadas en el Modelo financiero,

entonces los estimados de USI con respecto al monto y el momento exacto de las
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19.

20.

21.

22.

23.

distribuciones a los Acreedores tal como se esbozan en el Plan cambiarian, y que dichos

cambios podrian ser substanciales.

El Modelo financiero fue para un periodo de seis afios que se iniciaba en abril del 2009.
Se prepar6 usando una simulacion de “Monte Carlo” que se baso en datos historicos de
vencimientos de USI y se describe con mayor detalle en el Séptimo Informe. El Modelo
financiero fue actualizado por USI en julio del 2009, después de la Implementacion del
Plan, para reflejar los vencimientos que se produjeron de abril a julio del 2009 y los

ajustes correspondientes al costo del pago de primas.

USI ha preparado un andlisis de variacion que compara las entradas de efectivo y los
desembolsos reales en la Cuenta de fideicomiso supervisada con el Modelo financiero
para el Periodo del Informe. Una copia de este andlisis de variacion para el Periodo del

Informe se encuentra adjunta como Apéndice “C”.

El Modelo Financiero pronostica un flujo de caja neto positivo de $68.5 millones para el
Periodo del Informe. Sin embargo, el flujo de caja neto real durante el Periodo del
Informe fue de $8.0 millones negativo, lo que ocasiono6 una variacién negativa de $76.5
millones (“Variacion negativa”). La Variacion negativa se debe a que durante el
Periodo del Informe se vencieron menos polizas que las que se habian pronosticado en el
Modelo financiero, lo que acarre6 entradas de efectivo mas bajas y pagos de primas mas

altos durante el Periodo del Informe que lo que se habia previsto.

En su Décimo Segundo, Décimo Tercer y Décimo Cuarto Informes, el Supervisor
informo a los Acreedores que USI habia proyectado que solo tendria suficiente efectivo

en caja para financiar primas y gastos hasta marzo de 2012.

Como resultado del financiamiento provisional adicional de aproximadamente $2.3
millones recibidos provenientes de Préstamos de péliza (los cuales se definen mas
adelante) y rentas vitalicias, y cuatro (4) vencimientos por un total aproximado de
$2.5 millones, USI ha podido seguir financiando primas y gastos en el transcurso
normal. Sin embargo, segin el efectivo disponible al 31 de mayo de 2012, si no se

producen nuevos vencimientos en el interin, USI pronostica que no tendra fondos



24.

suficientes para administrar el Plan ni pagar primas de polizas después de

septiembre del 2012.

Desde su Décimo Cuarto Informe, el Supervisor ha seguido discutiendo con USI el riesgo
de que pueda ser que no hayan fondos suficientes disponibles después de septiembre del
2012, salvo algin otro vencimiento de poéliza, y que serd necesario tomar medidas
alternativas para mantener las pdlizas hasta su vencimiento. USI ha informado al
Supervisor que esta en proceso de negociar términos de financiamiento con posibles
prestamistas y ha tomado los pasos necesarios con el fin de asegurarse de que cuente con
las medidas necesarias antes de septiembre del 2012 para protegerse contra la pérdida del

valor de alguna de las polizas como resultado de la falta de pago de primas.

Estatus de la Distribucion a los Acreedores

25.

El pago de una distribucion a los Acreedores esta sujeto a las condiciones establecidas en
el Plan, las cuales se describen en los informes anteriores del Supervisor. Tal como se
describe en detalle en este Informe, como no se han producido suficientes vencimientos
desde que se presentd el Décimo Cuarto Informe en diciembre de 2011, estas condiciones
no se han cumplido y, en consecuencia, no se puede realizar una distribucion a los

Acreedores. Hasta la fecha, no se ha realizado ninguna distribucion a los Acreedores.

Verificaciones de cobertura de polizas

26.

27.

Tal como se describe en Informes anteriores, con el fin de que USI determinara si los
datos de sus registros relativos a su portafolio de pdlizas eran precisos, habia emprendido
una revision de sus polizas, revision que incluia solicitar a los aseguradores
verificaciones de las Polizas y revisar los estados anuales que recibe de los aseguradores
(conjuntamente, las “Verificaciones”). Los parrafos 37 a 62 del Séptimo Informe
proporcionaron un analisis detallado de las polizas de USI y su estatus segln las

Verificaciones del 2009 realizadas por USI.

El Contrato de cuenta supervisada requiere que USI solicite anualmente Verificaciones a

las compaiiias de seguros. En el 2012, USI comenz6 el proceso anual de solicitar



Verificaciones a los aseguradores y, hasta la fecha, ha obtenido 132 Verificaciones de las

134 Polizas que estan pendientes en el portafolio.
Expiracion de polizas

28. USI contintia monitoreando las fechas de expiracion de las pdlizas. La proxima poliza por
expirar, si no se vence de antemano, expiraria en noviembre del 2013 cuando el
asegurado cumpla 75. La indemnizacion por muerte de esta poliza es $200,000. En el
2015, hay tres (3) polizas adicionales que podrian expirar si estas pdlizas no se vencen de
antemano, con indemnizaciones por muerte de $850,000, $200,000 y $200,000, y edades
actuales de 92, 97 y 92 respectivamente. El Supervisor continuara monitoreando esta

situacion.
FINANCIAMIENTO PROVISIONAL

29. El Plan permite que USI contraiga préstamos, y otorgue las pdlizas como garantia, con el
consentimiento previo y por escrito del Supervisor, si se considera necesario para la
preservacion del portafolio de pdlizas incluyendo el financiamiento de los pagos de

primas y costos de administracion de las polizas.

30. Hasta la fecha, USI ha recaudado el financiamiento necesario mediante la obtencion de
Préstamos de poliza, tal como se explica con mayor detalle mas adelante. Sin embargo,
tal como se ha sefialado en informes anteriores, ademas de los Préstamos de poliza, USI
ha determinado que es prudente obtener financiamiento suplementario de un tercero

prestamista para asegurar que sigan habiendo fondos disponibles pagar primas y costos.

31. Para ayudar a USI en la evaluacion de sus necesidades de financiamiento de tales
prestamistas, USI determin6 que era adecuado comisionar una revision actuarial de las
Polizas, para asi poder estimar la cantidad de financiamiento necesario. Los resultados

del analisis recibido se explican en detalle mas adelante.

Préstamos de poliza

32.  USI ha pedido prestado contra las pélizas en el portafolio por medio de préstamos de

poliza, tal como lo permite el Plan, para financiar primas y costos (los “Préstamos de
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33.

34.

poliza”). En este momento hay 62 Préstamos de pdliza pendientes. EI monto original de
$3.9 millones que se adeuda con respecto a estos Préstamos de poliza ha sido reducido a
aproximadamente $3.5 millones como resultado de que USI asignara ciertos pagos de

prima al pago de los montos pendientes.

En junio del 2012 USI empez0 el proceso de solicitar Préstamos de pdliza adicionales por
un total aproximado de $500,000, de los cuales ha recibido aproximadamente $120,000

hasta la fecha y espera recibir el saldo en agosto del 2012.

Tal como se describi6 en informes anteriores a este Tribunal, los Préstamos de poéliza,
incluyendo intereses devengados, pueden ser compensados contra las indemnizaciones
por muerte de las Pélizas en cuestion y, por lo tanto, no se requiere pagarlos hasta que las
Polizas se venzan. Las tasas de interés que cargan los aseguradores para los Préstamos de
poliza varian de 4 % a 8%. Una lista de los Préstamos de poéliza pendientes al 31 de mayo

de 2012 se encuentra adjunta como Apéndice “D”.

Financiamiento de Terceros

35.

36.

En junio del 2011, USI comenz?6 el proceso de contactar a prestamistas que tienen
experiencia financiando primas de seguros, proporcionan financiamiento a comparfiias
que estan en proceso de reestructuracion y/o representan a individuos con alto poder de
inversion que puedan estar interesados en proporcionar financiamiento a USI. Entre junio
del 2011 y junio del 2012, USI tuvo reuniones con estas partes y proporcioné a varias de
estas partes informacion de debida diligencia para su revision, incluyendo los informes de
L&E, que se describen en detalle mas adelante, los cuales estuvieron disponibles para su

revision a fines de abril del 2012.

Como resultado de estos esfuerzos, USI ha obtenido hojas de términos de financiamiento
no obligatorios de prestamistas (los “Prestamistas”) para proporcionar a USI de US$10
millones a US$15 millones de financiamiento. USI esta en proceso de negociar términos
de financiamiento con los Prestamistas y esta realizando esfuerzos para llegar a un
acuerdo de financiamiento definitivo con uno de los Prestamistas. En caso de que hubiera
una demora en la finalizacion de los términos de un acuerdo definitivo con un

prestamista, se corre el riesgo de que no hayan fondos suficientes disponibles en la
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37.

Cuenta de fideicomiso supervisada para financiar las primas de polizas mas alla de

septiembre del 2012.

Cada uno de los Prestamistas propuestos ha requerido, como un término propuesto de
cualquier financiamiento, tomar como garantia los fondos mantenidos en la Cuenta de
fideicomiso supervisada. El Plan no trata especificamente sobre el uso de dichos fondos
como garantia, aunque si prevé el uso de las Pdlizas como garantia. El Supervisor opina
que el otorgamiento de los fondos como garantia por parte de USI en su capacidad de
fideicomisario concuerda con la intencion general del Plan. En caso de que éste sea un
requisito de alguno de los términos de financiamiento acordados, el Supervisor se
propone solicitar consejo e instrucciones del Tribunal para autorizar el otorgamiento de

dicha garantia.

ESTATUS DEL PLAN

38.

39.

40.

41.

USI comenzé los Procedimientos segun la CCAA para permitirle explorar, de manera
urgente a través de un proceso estructurado para el beneficio de los Compradores,
opciones para refinanciar o reestructurar su portafolio de polizas para prevenir que las

polizas caducaran.

Hasta la fecha, el Plan ha logrado su primer objetivo, que era el de contar con liquidez
adicional para que las Polizas no caducaran. Sin embargo, hasta la fecha, no se han
producido suficientes vencimientos de polizas para permitir que se realice alguna

distribucion a los Acreedores.

En el momento en que USI concibi6 el Plan, USI calculé en su Modelo financiero que
tomarian seis (6) afios para que se venzan suficientes polizas para devolver el 100% de
las Inversiones originales a los Compradores. En julio del 2012, se cumpliran tres (3)

afios desde que se implemento el Plan.

Si no hay vencimientos suficientes para permitir que se realicen distribuciones a los
Acreedores, el tinico otro método permitido en el Plan para realizar una distribucion a los

Acreedores es la venta de algunas o todas las polizas en el portafolio. Sin embargo, la

11



42.

seccion 4.9 del Plan solo permite la venta de pdlizas en el portafolio en las situaciones

siguientes:

(a) “Después de que haya fondos suficientes disponibles en el Fondo comun de los
compradores para pagar a los Compradores Distribuciones equivalentes al cien

por ciento 100% de sus Inversiones originales; o

(b) Antes de que haya fondos suficientes en el Fondo comun de los compradores para
pagar a los Compradores Distribuciones equivalentes al cien por ciento (100%) de
sus Inversiones originales si los ingresos provenientes del Proceso de venta serian
suficientes para pagar a los Compradores Distribuciones equivalentes al cien por

ciento (100%) de sus Inversiones originales.”

Se anticipa que cualquier financiamiento negociado por USI tendra un plazo de 3 afios, y
como tal expirara aproximadamente en julio o agosto del 2015. USI, en consulta con el
Supervisor, debera determinar antes de la expiracion de dicho financiamiento si se debera
vender el portafolio de pdlizas y como se implementaria dicha venta. Si se produce una
venta, sera necesario asegurarse de que el proceso de venta comience mucho antes de esa
fecha de expiracion. En aquel momento, los ingresos estimados disponibles a partir del
portafolio determinaran si se puede realizar o no una venta de conformidad con el Plan,

sin necesidad de realizar una enmienda al Plan y previa notificacion a los Acreedores.

REVISION DEL PORTAFOLIO DE POLIZAS POR L&E

43.

Tal como se ha sefialado mas arriba, con el fin de que USI, el Supervisor y los
Acreedores evaluaran el estatus actual y el vencimiento futuro del portafolio de pdlizas
en relacion con el Plan, evaluaran el financiamiento propuesto del portafolio, y
consideraran otras opciones con respecto al portafolio, si éste fuera el caso, USI
comisiono una revision actuarial por parte de L&E de las 135 Polizas restantes (con
indemnizaciones por muerte por un total de $171.6 millones) en el portafolio al 31 de
marzo de 2012. El Supervisor tiene entendido que USI escogio a L&E por sus extensas

referencias como valuador de portafolios de liquidacion de seguros de vida.
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44.

45.

46.

Los informes preparados por L&E para USI incluyeron:

(a) valoraciones actuariales de las 135 Polizas restantes al 31 de marzo de 2012 y al

31 de julio de 2015, es decir seis (6) afios desde la implementacion de Plan;

(b) un analisis del portafolio de polizas que analiz6 los niveles de reservas para

primas y los flujos de caja que se espera tener en el futuro; y

(c) un analisis de la tasa de descuento del portafolio de polizas para analizar si hay
ciertas polizas en el portafolio que resultan demasiado costosas mantener y seria
mas beneficioso para el portafolio de polizas en su conjunto permitir que estas

polizas caduquen.

Seglin la valoracion realizada por L&E del portafolio de Polizas al 31 de marzo de 2012,
en este momento no hay valor suficiente en el portafolio de polizas para permitir una
venta del portafolio de polizas de conformidad con el Plan que tuviera la probabilidad de
proporcionar distribuciones a los Compradores equivalentes al 100% de sus Inversiones

originales.

Los analisis que realizo L&E se basaron en varias suposiciones y limitaciones, las cuales

incluian que L&E:

(a) no garantiza ni los resultados ni el éxito del Fideicomiso que contiene las Polizas;
(b) no consider6 gastos de financiamiento ni administrativos en sus céalculos;

() valoro el fondo utilizando un enfoque probabilistico;

(d) aplico tasas de descuento que van de 15% a 20% para su valoracion actuarial lo
que, en su opinion, refleja el rango de tasas de descuento en el mercado para

liquidaciones de seguro de vida al 31 de marzo de 2012;

(e) se baso en la prevision de primas de pdlizas proporcionada por USI, la cual fue

generada por el software de optimizacion de primas de pélizas de USI;
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(2

(h)

(@)

se baso en los valores de expectativa de vida proporcionados por USI para 117 de
las 135 polizas, los que fueron preparados para USI por médicos examinadores
calificados, y L&E utilizo tablas actuariales para estimar las expectativas de vida

de las 18 pdlizas restantes;

se baso en la validez de la informacion de los asegurados, los beneficios y las

estructuras de las pdlizas de seguro de vida presentados por USI;

asumi6 que las Pdlizas no tienen obligaciones contingentes, ninguna obligacion
excepcional ni compromiso substancial (aparte de los contraidos en el transcurso
normal del negocio) ni ningtn litigio pendiente o posible que tendria un efecto

significativo sobre el portafolio; y

asumi6 que ninguna de las polizas se venceria entre el 31 de marzo de 2012 y el
31 de julio de 2015, con respecto a la valoracion actuarial proyectada al 31 de
julio de 2015, y que no habrian cambios en las mortalidades subyacentes de cada

poliza durante dicho periodo.

Valoraciones Actuariales de L& E

47.

48.

L&E, basandose en las suposiciones y limitaciones enumeradas en el informe de

valoracion actuarial de L&E, opiné que:

(@)

(b)

al 31 de marzo de 2012, las 135 Polizas restantes tenian un valor estimado que iba
de $38.7 millones a $46.1 millones, es decir 23% a 27% del valor de las

indemnizaciones por muerte de las Pélizas ($171.6 millones); y

al 31 de julio de 2015, las 135 Pdlizas restantes (asumiendo que ninguna se venza
entre ahora y el 31 de julio de 2015) tienen un valor estimado previsto que va de
$56.7 millones a $63 millones, es decir 33% a 37% del valor de las

indemnizaciones por muerte de las Pélizas ($171.6 millones).

El Analisis de flujo de caja de L&E, tal como se describe mas abajo, indica que deberian

producirse vencimientos entre el 31 de marzo de 2012 y el 31 de julio de 2015 (y uno ha

sido confirmado por un valor de $1.5 millones). Sin embargo, después de agregar costos
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de financiamiento y administracion al calculo de L&E, se estima que no habra flujo de
caja neto suficiente para realizar una distribucion a los Acreedores de conformidad con

los términos del Plan antes del 15 de julio de 2015.

49. Segtin L&E, la baja valoracion proporcionada por L&E se debe principalmente a la alta
tasa de rentabilidad anual que exigen los compradores en el mercado actual de
liquidaciones de seguro de vida, la cual flucttia entre 15% y 20%. Si la tasa de
rentabilidad que exigen los compradores cambiara en el periodo que va del 31 de marzo
de 2012 al 31 de julio de 2015, el valor del portafolio al 15 de julio de 2015 también

cambiara.
Analisis de Flujo de Caja de L&E

50. Un segundo informe que prepard L&E para USI fue un Analisis de flujo de caja que
pronostica el flujo de caja neto futuro de las Polizas, segin las suposiciones y
limitaciones enumeradas en el informe de L&E. El proposito del Anélisis de flujo de caja

€s:

(a) ayudar a USI a determinar la cantidad de financiamiento que requiere para
financiar las primas hasta el 31 de julio de 2015 (afio 6 del Plan) en caso de que
no se produjeran suficientes vencimientos en la cartera para financiar las primas

durante este periodo; y

(b) calcular la probabilidad de que el flujo de caja neto al 31 de julio de 2015 (afio 6
del Plan) sea suficiente para devolver el 100% de las Inversiones originales a los

Compradores tal como pronosticé USI cuando concibi6 el Plan.

51. L&E utilizo una simulacion de Monte Carlo para generar al azar la expectativa de vida de
cada po6liza basandose en la curva de supervivencia de cada asegurado, la cual fue
desarrollada durante la valoracion actuarial y se baso en los datos proporcionados por

USI. El analisis simul6 25,000 iteraciones.

52. En resumen, basdndose en las suposiciones y limitaciones en su informe y antes de tener

en cuenta costos de financiamiento y administracion, L&E concluyé que:
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(@)

(b)

(©

(d)

esta 95% seguro de que si USI pide prestado $9.4 millones, este monto sera
suficiente para financiar las primas (excluyendo los costos de financiamiento y
administracion) sobre la vida del portafolio, asumiendo que no se realice ninguna

distribucion a los inversionistas durante dicho tiempo;

para el periodo que se termina el 31 de julio de 2015, L&E espera que el flujo de
caja neto generado a partir del portafolio sea positivo; sin embargo, USI considera
que es prudente tener en pie una facilidad de préstamo para financiar primas y

costos de administracion, en caso de ser necesario;

para el periodo que se termina el 31 de julio de 2015 puede ser que no se genere
un flujo de caja neto suficiente a partir de las Polizas para realizar una
distribucion a los Acreedores de USI atn antes de incluir costos de financiamiento

y administracion; y

existe una probabilidad de casi 0% al 31 de julio de 2015, y una probabilidad de
3% en el momento de vencimiento de todas las Polizas, de que el flujo de caja
neto generado a partir del portafolio sea suficiente para devolver el 100% de las
Inversiones originales a los Compradores, incluso antes de incluir costos de

financiamiento y administracion.

Analisis de Tasas de Descuento de L&E

53.

54.

El tercer analisis preparado por L&E para USI fue un analisis de punto de equilibrio de

las tasas de descuento que evaluo si el costo de mantener cada péliza individual hasta su

fecha de vencimiento prevista seria mayor que el valor de la indemnizacion por muerte de

la poliza, antes de tener en cuenta costos de financiamiento y administracion.

L&E concluyo que hay dieciséis (16) polizas con indemnizaciones por muerte

acumuladas de $4.7 millones (3% del valor de indemnizacion por muerte del portafolio)

que, segun sus suposiciones y limitaciones, se deberian dejar caducar. Sin embargo, L&E

aconsejo que antes de permitir que alguna de estas dieciséis (16) pdlizas caduque, USI

deberia investigar cada poliza para asegurarse de que las suposiciones aplicadas por L&E

a cada poliza son completamente correctas.
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55.

56.

57.

USI ha completado su investigacion de estas dieciséis (16) pdlizas y ha concluido que se
deberia dejar caducar una (1) péliza con una indemnizacion por muerte de $50,000, pero
que se deberia seguir manteniendo las otras polizas. USI recomienda permitir que esta
una (1) poliza caduque porque ahora se estima que el costo de mantener la pdliza hasta su
vencimiento es mayor que la indemnizacién por muerte. Con respecto a las otras polizas
que USI recomienda que no se permitan caducar, USI considero la edad de los
asegurados, las primas anuales y la expectativa de vida de los asegurados en su
evaluacion, y considera que conviene mantener estas polizas. El Plan no permite que USI
deje que ninguna de las polizas caduque. El costo que significa presentar la solicitud al
Tribunal y solicitar su aprobacion para permitir que esta pdliza caduque es un factor
adicional que se tomaria en consideracion al evaluar lo que los Acreedores se ahorrarian
en costos si se dejara caducar la poliza. En consecuencia, en este momento, USI no

recomienda que se deje caducar ninguna pdliza.

El Supervisor ha discutido con USI los resultados de los informes de L&E. USI ha
informado al Supervisor que considera que la mejor linea de accion dadas las
circunstancias es obtener financiamiento suficiente para continuar manejando las polizas
hasta julio del 2015, pues considera que asi se puede obtener un mejor valor para los
Acreedores. USI indic6 que las condiciones actuales del mercado para las liquidaciones
de seguro de vida son tales que los compradores estan ofreciendo precios mas bajos para
las polizas en el mercado. Resulta incierto saber si las condiciones del mercado mejoraran
0 no en los tres proximos afios. USI también ha indicado que como la edad promedio de
los asegurados en el portafolio esta en los 80 y tantos, USI espera que el numero de
vencimientos aumente en los afos venideros. El Supervisor continuara informado al

Tribunal a este respecto.

Por las razones descritas anteriormente, USI recomienda que el Plan no cambie en este
momento. Ademas, USI piensa reevaluar el Plan otra vez en un afio, y hacer otra

recomendacion al Tribunal en aquel momento.
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ESTATUS DE LOS LITIGIOS Y DE LA CONTRIBUCION PARA LITIGIOS

58.

59.

60.

Tal como se describi6 en el transcurso de los Procedimientos segun la CCAA, en la fecha
de inicio de los Procedimientos segin la CCAA, USI estaba involucrado en litigio en dos
acciones: (1) Universal Settlements International Inc. contra Antonio Duscio, (la
“Demanda Duscio”); y (2) una demanda emitida en los Estados Unidos titulada
Universal Settlements International Inc. contra James Torchia, Marc Celello y National

Viatical Inc. (1a “Demanda National Viatical”).

USI informo a los Acreedores y al Tribunal en su peticion del 11 de enero de 2011 que en
principio habia llegado condicionalmente a un acuerdo con respecto a la Demanda
National Viatical. En esa audiencia, USI obtuvo una orden segun la cual el Plan no
requeria la aprobacion del Tribunal para una conciliacion de este tipo. Sin embargo,

luego de dicha peticion, uno de los demandados de la Demanda National Viatical solicitd
que se anulara dicha conciliacion. Dicho demandado inicié procedimientos judiciales
para impedir que USI hiciera cumplir el acuerdo de conciliacion entre las partes. El litigio
de los Estados Unidos ha sido enviado nuevamente al Tribunal Federal de Michigan, en
donde se inici6 originalmente la accion. Se ha presentado una peticion para que se
levante la orden en contra de la ejecucion de la conciliacion. Se ha presentado toda la
informacion con respecto a dicha peticion y el abogado de USI aguarda una decision del
juez encargado de la accion. No se ha fijado una fecha para la decision. Si se recibe una
decision favorable, entonces se puede enviar un aviso de falta de pago de conformidad
con los términos de la conciliacion y los demandados tendran 10 dias para pagar el monto
de la conciliacion. Si la decision no es favorable, USI tendra que realizar otro juicio

relativo a la presunta violacion de los términos de la conciliacion.

Con respecto a la Demanda Duscio, en su Décimo Segundo y Décimo Tercer Informes, el
Supervisor informd que el Sr. Duscio habia iniciado procedimientos ante el Tribunal para
anular un laudo arbitral que otorgaba a USI los ingresos de los Fondos de deposito en
garantia. El1 16 de mayo de 2011, el Tribunal dio a conocer su decision, se pronuncio a
favor del Sr. Duscio y anul6 la concesion de los Fondos de deposito en garantia a USI. Si
el laudo arbitral se hubiera mantenido, los Fondos de depoésito en garantia se habrian
contribuido a la Cuenta de fideicomiso supervisada de acuerdo con el Plan. USI presento
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una peticion ante el tribunal de apelacion para apelar la decision del 16 de mayo de 2011
y obtuvo autorizacion para apelar. Posteriormente el Tribunal de apelacion atendio la
apelacion y mantuvo la decision del tribunal de instancia en parte. El efecto de la decision
es que se ha revocado el laudo arbitral, los Fondos de depdsito en garantia no estaran
disponibles para su transferencia a la Cuenta de fideicomiso supervisada y USI tendria
que volver a empezar los procedimientos para recuperar costos con respecto a la

Demanda Duscio.

TODO LO CUAL se presenta respetuosamente a los 26 dias de julio de 2012.

ERNST & YOUNG INC., Supervisor de
Universal Settlements International Inc.
nombrado por el Tribunal, y no en

su capacidad personal o corporativa.

Por:

Brian Denega
Vicepresidente principal

Por:

Rahn Dodick
Vicepresidente
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UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

PLAN DE CONCORDATO ENMENDADO

DE CONFORMIDAD CON LA

COMPANIES' CREDITORS ARRANGEMENT ACT )
[LEY SOBRE LOS ACUERDOS CON LOS ACREEDORES DE COMPANIAS] (CANADA)

16 de junio de 2009

Este Plan no ha sido aprobado ni ratificado de ninguna manera por el Tribunal Superior
de Justicia de Ontario (el “Tribunal”) de conformidad con el procedimiento iniciado por el
Solicitante segin la Companies' Creditors Arrangement Act [Ley sobre los Acuerdos con los
Acreedores de Compaiiias|, Leyes Modificadas de Canadd 1985, cap. c-36, tal como
enmendada, que lleva el Expediente del Tribunal No. 08-CL-7878. Mas bien, el Tribunal
sélo ha autorizado que se envie este Plan a los acreedores del Solicitante con el fin de
permitirle al Solicitante celebrar una reunion de acreedores en la que sus acreedores
puedan votar sobre la aprobacion o no del Plan. Nada de lo que se encuentra en este Plan
se debe considerar como que el Tribunal ha juzgado los méritos de este Plan.
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PLAN DE CONCORDATO ENMENDADO

Este es el plan de concordato enmendado de Universal Settlements International Inc. (el “Plan™).

ARTICULO 1
INTERPRETACIONES

1.1  Definiciones
En este Plan, a menos que se especifique lo contrario o que el contexto requiera lo contrario:
“Acciones” tiene el significado dado a ese término en la Seccidn 2.3 de este Plan.

“Honorarios administrativos” significa los honorarios administrativos establecidos en
el Anexo A de este Plan, para la realizacion de los servicios que también se establecen en
el Anexo A de este Plan, pagaderos anticipada y mensualmente al Solicitante a partir de
la Cuenta de fideicomiso supervisada por cada mes (o parte de éste), comenzando en la
Implementacion del Plan y continuando hasta lo que ocurra primero (i) la fecha en que se
pague el cien por ciento (100%) de la Inversion original de los Compradores, (ii) seis
afios desde la Fecha de implementacidn del Plan, y (iii) el Tribunal ordene algo diferente.

“Agente” significa cualquier Persona que actud para facilitar la compra de una
Liquidacién de seguro de vida por parte de un Comprador, y que para los propositos de
este Plan incluird a Universal Settlements Vermogensberatung GMBH.

“Rentas vitalicias” significa las rentas vitalicias pagaderas al Solicitante o a Mills seglin
las Polizas.

“Solicitante” significa Universal Settlements International Inc.
“Préstamos” significa cualquier préstamo para el pago de Primas, Costos profesionales,
Honorarios administrativos y/o honorarios de Mills, segtin lo permitido por la Seccién 4.4

de este Plan.

“Costos de préstamos” significa cualquier costo de préstamo en el que se incurra con
respecto a los Préstamos.

“Dia habil” significa un dia, excepto sdbado o domingo, en el que generalmente los
bancos estan abiertos para realizar negocios en Toronto, Ontario, Canada.

“Efectivo en caja” tiene el significado dado a ese término en la Seccion 2.4 de este Plan.
“CCAA” significa la Companies’ Creditors Arrangement Act [Ley sobre los Acuerdos

con los Acreedores de Compafiias], Leyes Modificadas de Canada 1985, cap. c-36, tal
como enmendada.
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“Procedimientos segin la CCAA” significa los procedimientos segun la CCAA
iniciados por el Solicitante en el Tribunal Superior de Justicia de Ontario, Toronto (Lista
Comercial) segun el Expediente del Tribunal No. 08-CL-7878.

“Cargas” significa la Carga de administracion y la Carga de los directores, segun dichos
términos estan definidos en la Orden Inicial.

“Reclamacion” significa (i) cualquier derecho de cualquier Persona en contra del
Solicitante con respecto a cualquier endeudamiento, responsabilidad u obligacién de
cualquier tipo del Solicitante, sea éste liquidado, no liquidado, fijo, condicional, vencido,
no vencido, disputado, no disputado, legal, conforme al régimen de equity, con garantia,
sin garantia, actual, futuro, conocido, o no conocido, por garantia, fianza u otro, y esté o
no dicho derecho pendiente de cumplimiento en su naturaleza, incluyendo el derecho o
habilidad de cualquier Persona de presentar una reclamaciéon de contribuciéon o
indemnizacion u otro con respecto a cualquier asunto, accion, causa o derecho ejercitable
contra terceros, ya sea que éste exista actualmente o se vaya a iniciar en el futuro, cuyo
endeudamiento, responsabilidad u obligacion se base total o parcialmente en hechos
existentes en o antes de la Fecha de valoracién o que hubieran sido reclamaciones
susceptibles de ser probadas en quiebra si el Solicitante se hubiera declarado en quiebra
en la Fecha de valoracion (cada una de éstas una “Reclamacion”, y conjuntamente las
“Reclamaciones™), y (ii) cualquier derecho de cualquier Persona en contra de los
Directores del Solicitante que se relaciona con las Reclamaciones por las que por ley los
Directores del Solicitante son responsables de pagar en su capacidad de directores,
siempre y cuando los términos “Reclamacion” y “Reclamaciones” no incluyan
(i) Reclamaciones no afectadas, (ii) cualquier reclamacion hecha en las Acciones.

“Orden sobre el Procedimiento de reclamaciones” significa la Orden del Tribunal
emitida el 23 de enero de 2009 en los Procedimientos segiin la CCAA.

“Clases” significa las clases de Acreedores para los propoésitos de considerar y votar por
este Plan de conformidad con las disposiciones de este Plan, y de recibir Distribuciones
segln éste.

“Polizas corporativas” significa las participaciones en poélizas de seguro de vida que no
estan identificadas en los registros del Solicitante o Mills como asignadas a un
Comprador en la Fecha de valoraciéon, y en las que el Solicitante ha retenido dicha
participacion para su beneficio exclusivo, incluyendo cualquier participacién del
Solicitante en pélizas mantenidas en el Fideicomiso USII.

“Costos” tiene el significado dado a ese término en la Seccion 4.2 de este Plan.

“Tribunal” significa el Tribunal Superior de Justicia de Ontario (Lista Comercial) en
Canada.

“Acreedor” significa cualquier Comprador, Acreedor comun, o cualquier otra Persona
que tiene una Reclamacion y “Acreedores” significa todas dichas Personas.
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“Aprobacion de los Acreedores” significa la aprobacién de este Plan por cada Clase de
Acreedores.

“Corona” significa Su Majestad la Reina en derecho de Canada o cualquier provincia de
ésta.

“Fondos de vencimiento de indemnizaciones por muerte” significa todo el dinero que
el Solicitante ha recibido o recibe antes de la Fecha de implementacién del Plan
provenientes de las Polizas vencidas, dinero que contintia estando en posesion del
Solicitante en la Fecha de implementacion del Plan.

“Director” significa cualquier director del Solicitante en la fecha de este Plan, y
“Directores” significa todos dichos directores.

“Distribuciones” son los montos disponibles para su distribucion a los Compradores y
Acreedores comunes, a partir del Fondo comn de los compradores, el Fondo comun del
rendimiento de la inversion, y el Fondo comin de los acreedores comunes,
respectivamente.

“Hora de entrada en vigencia” significa el mediodia (hora del Este/hora de verano) en
la Fecha de implementacién del Plan.

“Fondo de depésito en garantia” significa el dinero abonado al fondo en garantia de
conformidad con un laudo provisional del arbitro con fecha 16 de enero de 2007, relativo
a En el asunto de un Arbitraje entre The Brokerwise Group Inc. y 1508211 Ontario Inc.,
demandantes, contra Antonio Duscio y Martina Capital Corporation, demandados. El
término “Fondo de depdsito en garantia” incluird (i) cualquier monto previamente pagado
a Antonio Duscio a partir del Fondo de depdsito en garantia y que luego él devolvio al
Fondo de depdsito en garantia, y (ii) cualquier interés o ganancia sobre el Fondo de
deposito en garantia, neto de los impuestos aplicables, pero para los propdsitos de esta
definicion, el Fondo de depdsito en garantia serd neto de cualquier costo legal o
desembolso en el que se incurra para recuperar el Fondo de depdsito en garantia.

“Orden Inicial” significa la Orden del Tribunal emitida el 2 de diciembre de 2008,
elaborada en los Procedimientos segiin la CCAA.

“Fecha de la Orden Inicial” significa el 2 de diciembre de 2008.

“Ingresos de seguros” significa las indemnizaciones por muerte con respecto a Polizas
vencidas junto con cualquier Renta vitalicia, interés y dividendo, cualquier devolucion o
reembolso de Primas, y cualquier otro monto pagado por las compaiiias de seguros con
respecto a las Polizas vencidas.

“Liquidacién de seguro de vida” significa una transaccion financiera mediante la cual
los titulares de polizas de seguro de vida venden su titulo legal y derecho de usufructo en
dichas pdlizas a un tercero a un precio reducido del valor nominal de dichas pélizas.
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“Contribucion para litigios” significa un monto que no excederd la suma de
(i) U.S. $500,000 a ser contribuidos, de conformidad con la Seccion 4.5 de este Plan, a
partir de la Cuenta de fideicomiso supervisada que seran destinados al pago de los
desembolsos y honorarios legales en los que incurra el Solicitante durante las Acciones, y
(i) los Fondos de deposito en garantia a ser abonados a la Cuenta de fideicomiso
supervisada de conformidad con la Seccion 2.5 de este Plan que seran destinados al pago
de cualquier desembolso y honorario legal adicional en el que incurra el Solicitante
durante las Acciones.

“Recuperacion proveniente de litigios” significa cualquier ingreso que reciba el
Solicitante a partir de la determinacion o liquidacion de una de las Acciones o de ambas
de éstas, e incluird cualquier costo recuperado por el Solicitante durante las Acciones,
pero excluird los Fondos de depdsito en garantia a ser abonados a la Cuenta de
fideicomiso supervisada de conformidad con la Seccion 2.5 de este Plan.

“Fideicomiso serie M” significa el fideicomiso creado de conformidad con una
Declaracién maestra de fideicomiso con fecha 21 de marzo de 2008 entre Universal
Settlements International Inc. y Mills (tal como se definen mas abajo).

“vencer”: una Pdliza vence cuando la persona cuya vida estd asegurada segun dicha
Poliza muere, y “vencimiento” y “Péliza vencida” tendrdn los significados
correspondientes.

“Orden de reunion” significa la Orden del Tribunal emitida el 11 de mayo de 2009,
elaborada en los Procedimientos segin la CCAA.

“Reunion” y “Reuniones” significa la reuniéon o reuniones de Acreedores que sean
convocadas con el propdsito de considerar y votar con respecto a este Plan de
conformidad con la CCAA.

“Mills” significa Mills, Potoczak & Company, en su capacidad de agente de servicio de
los Estados Unidos de América para las Pélizas a nombre del Solicitante.

“Supervisor” significa Ernst & Young Inc., solamente en su capacidad de Supervisor
nombrado de conformidad con la Orden Inicial, y no en su capacidad personal.

“Cuenta de fideicomiso supervisada” significa una cuenta bancaria abierta por el
Solicitante y mantenida en un banco canadiense autorizado, en el cual (a partir y después
de la Implementacién del Plan) se depositaran el Efectivo en caja, todos los Ingresos de
seguros, toda la Recuperacion proveniente de litigios y cualquier Ingreso TPL

“Contrato de cuenta supervisada” significa el contrato que serd celebrado por el
Supervisor y el Solicitante de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 4.2 de este
Plan.

“Orden” significa cualquier orden de este Tribunal en los Procedimientos segun la
CCAA.
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“Acreedores comunes” significa todos los Acreedores que no sean Compradores.

“Inversion original” significa la inversion inicial realizada por un Comprador, segin lo
determinado de conformidad con la Orden sobre el Procedimiento de reclamaciones o
cualquier Orden posterior, sin intereses ni ninguna otra ganancia sobre dicha inversion
inicial.

“Fondo comiin de los acreedores comunes” significa un fondo comun creado para el
pago de Distribuciones a Acreedores comunes, tal como se describe en la Seccion 4.8 de
este Plan.

“Persona” significa cualquier persona natural, sociedad, joint venture [empresa
conjunta], fideicomiso, persona juridica, organizacion sin personalidad juridica, gobierno
o agencia o medio de éstos, o cualquier otra entidad con personalidad juridica como
quiera que se designe o se haya constituido.

“Plan” significa este plan de concordato presentado por el Solicitante de conformidad
con la Orden Inicial y la CCAA, tal como dicho Plan pueda ser enmendado, variado o
complementado de vez en cuando.

“Circular sobre el Plan” significa una circular con fecha 5 de mayo de 2009 en donde se
resume y discute este Plan.

“Fecha de implementacion del Plan” significa la fecha que constituye un (1) Dia habil
después de cumplir todas las condiciones suspensivas en la seccion 6.2 de este Plan, o
cualquier fecha posterior que el Solicitante y el Supervisor puedan convenir por escrito, e
“Implementacion del Plan” tendrd el significado correspondiente.

“Pélizas” significa las Polizas de Comprador y las Polizas corporativas.
“Fondos comunes” significa conjuntamente el Fondo comtn de los compradores, el
Fondo comtn del rendimiento de la inversién y el Fondo comun de los acreedores

comunes.

“Primas” significa los montos pagaderos por el Solicitante para mantener las Pdlizas al
dia, tal como sean determinados por el Solicitante y Mills.

“Reservas para primas” significa los fondos que fueron previamente segregados con el
proposito de pagar las Primas de Pélizas especificas.

“Costos profesionales” tiene el significado dado a ese término en la Seccion 2.6 de este
Plan.

“Reclamacion comprobada” significa las Reclamaciones de Acreedores que son

Reclamaciones comprobadas dentro del significado dado a ese término en la Orden sobre
el Procedimiento de reclamaciones.
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“Comprador” significa una persona que, de conformidad con un contrato de compra con
el Solicitante o un Agente, comprd una participacion en una Liquidacion de seguro de
vida, y de quien el Solicitante recibié dinero para este propdsito.

“Polizas de Comprador” significa las participaciones en polizas de seguro de vida que
estan identificadas en los registros del Solicitante o Mills como asignadas a un
Comprador en la Fecha de valoracion, pero que no incluyen las participaciones de esos
Compradores en pdlizas mantenidas en el Fideicomiso serie M o el Fideicomiso USII.

“Fondo comin de los compradores” significa un fondo comun creado para devolver a
los Compradores sus Inversiones originales, tal como se describe en la Seccién 4.6 de
este Plan.

“Reserva para costos” tiene el significado dado a ese término en la Seccién 4.3 de este
Plan.

“Fondo comin del rendimiento de la inversién” significa un fondo comun creado para
brindar a los Compradores un monto por encima de sus Inversiones originales, tal como
se describe en la Seccion 4.7 de este Plan.

“Proceso de venta” significa un proceso de venta que puede ser realizado por el
Supervisor de conformidad con y luego de cumplir las condiciones establecidas en la
Seccion 4.9 de este Plan.

“Orden de ratificacion” significa una Orden sobre los términos satisfactoria para el
Solicitante y el Supervisor en la que se aprueba y ratifica este Plan.

“Reclamacion garantizada” significa cualquier Reclamacion o parte de ésta que esta
garantizada por una garantia prendaria, prenda, hipoteca, gravamen, hipotecacion o carga
sobre cualquier propiedad del Solicitante, pero sélo hasta el grado del valor de la garantia
con respecto a la Reclamacion; y para mayor certeza, cada una de las Cargas constituye
una Reclamacion garantizada.

“Accionistas” significa los accionistas actuales del Solicitante, que son The Brokerwise
Group Inc. y 1508211 Ontario Inc.

“Honorario contingente” significa el honorario contingente, de ser el caso, pagadero al
Solicitante de conformidad con la Seccién 4.10 y el Anexo B de este Plan.

“Devoluciones de impuestos” significa todas las devoluciones de impuestos, incluyendo
las devoluciones de impuestos sobre las ventas, recibidas por el Solicitante en cualquier

momento y relativas al periodo antes de la Fecha de la Orden Inicial.

“Ingresos TPI” significa los ingresos netos de la venta del Portafolio TPI, aprobada por
el Tribunal mediante Orden del 23 de diciembre de 2008.
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“Reclamaciones no afectadas” tiene el significado dado a ese término en la Seccion 2.6
de este Plan y “Reclamacion no afectada” significa cualquiera de dichas Reclamaciones
no afectadas.

“Distribuciones no distribuidas” tiene el significado dado a ese término en la
Seccion 5.5 de este Plan.

“Fideicomiso USII” significa el fideicomiso creado de conformidad con un Convenio de
fideicomiso con fecha 30 de junio de 2008 entre Universal Settlements International Inc.
y Valenzano & Pillo LLP.

“Fecha de valoracion” significa el 23 de enero de 2009.

1.2 Interpretacion

En este Plan, a menos que se especifique lo contrario o que el contexto requiera lo contrario:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

®

(2

(h)

la division del Plan en articulos y secciones y el uso de titulos son solamente para
referencia y no afectan la interpretacion del Plan;

las palabras “seglin este documento”, “de este documento” y otras expresiones
similares se refieren a este Plan y no a algin articulo, secciéon o anexo en
particular, y las referencias a “Articulos”, “Secciones” y “Anexos” son a los
articulos, secciones y anexos de este Plan;

las palabras en singular incluyen el plural y viceversa y las palabras que indican
cualquier género incluyen todos los géneros;

la palabra “incluyendo™ significa “incluyendo sin limitar la generalidad de lo
anterior”;

una referencia a cualquier ley escrita es a la ley escrita tal como estd aprobada
actualmente o tal como la ley escrita pueda ser enmendada, vuelta a aprobar o
reemplazada de vez en cuando e incluye cualquier reglamento elaborado segin
dicha ley;

una referencia a cualquier contrato, escritura u otro documento es a dicho
documento tal como pueda ser enmendado, complementado, re-expresado o
reemplazado de vez en cuando;

las referencias a montos en dolares son a dolares canadienses, a menos que se
indique lo contrario;

las Distribuciones no distribuidas seran consideradas pagadas en la fecha del pago
de las Distribuciones con las que se relacionan, para los propositos de
(A) determinar cudndo cesardn las contribuciones al Fondo comun de los
compradores, y cuando empezaran las contribuciones al Fondo comun del
rendimiento de la inversion, (B) determinar cudndo se realizara una transferencia
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del Fondo comtn de los compradores al Fondo comun del rendimiento de la
inversion, de conformidad con la Seccion 4.10(a) de este Plan, (C) determinar si
se pagard y cuando se pagard el Honorario contingente inicial (de
U.S. $1,000,000), (D) determinar la fecha en que cesara el pago de Honorarios
administrativos; y

@) las referencias a horas son a la hora local en Toronto, Ontario, Canada.
1.3  Conversion

Las Reclamaciones de los Compradores estan expresadas en dolares estadounidenses y pueden
ser tratadas totalmente en dolares estadounidenses. Todos los pagos realizados a los
Compradores segiin este documento seran en dolares estadounidenses. Las Reclamaciones de
Acreedores comunes que estén denominadas en una moneda diferente a la moneda de curso legal
de Canad4 seran convertidas a su equivalente en la moneda de curso legal de Canad4 usando la
tasa de cambio del mediodia publicada por el Banco de Canada en la Fecha de valoracion.

1.4  Disposiciones de presunciéon

En el Plan, las disposiciones de presuncion no son refutables y son definitivas e irrevocables.

1.5 Fecha para cualquier Accion

Si alguna fecha en la que una Persona debe realizar una accién requerida segun este documento
no es un Dia habil, dicha accidén debera ser realizada el dia inmediatamente posterior que sea un
Dia habil.

1.6  Anexos
A continuacion se encuentran los Anexos de este Plan:
Anexo A Servicios administrativos a ser brindados
Anexo B Metodologia para el pago de Distribuciones a partir del

Fondo comun del rendimiento de la inversion

] ARTICULO 2
PROPOSITO Y EFECTO DEL PLAN

2.1 Propésito

El proposito del Plan es establecer un concordato de todas las Reclamaciones.

2.2 Descripciéon general

Esta descripcion general se proporciona para ayudar al lector a comprender el Plan. También se
hace referencia a la Circular sobre el Plan en donde se proporciona informacioén adicional con
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respecto al Plan. En caso de inconsistencia entre la descripcion general en esta Seccion 2.2 y las
otras disposiciones del Plan, regiran dichas disposiciones. En caso de inconsistencia entre la
Circular sobre el Plan y las disposiciones de este Plan, regira este Plan.

La estructura del Plan y el flujo de dinero segun dicho documento se pueden resumir como sigue:

(a) Al iniciarse la Implementacién del Plan, todo el Efectivo en caja, la Recuperacion
proveniente de litigios y los Ingresos TPI restantes serdn abonados a la Cuenta de
fideicomiso supervisada. El Solicitante, o Mills, seguird recibiendo todos los
Ingresos de seguros provenientes de las compaifiias de seguros respectivas. Cada
uno de éstos recibira dichos fondos en fideicomiso para el beneficio de este Plan,
¢ inmediatamente abonard y depositara los Ingresos de seguros en la Cuenta de
fideicomiso supervisada.

(b) De conformidad con la declaracion de fideicomiso a la que se refiere la Seccion
6.2(e) del Plan, a partir de la Fecha de implementacién del Plan, el Solicitante
declarard que mantiene todas las Polizas, los Ingresos de seguros, el Efectivo en
caja, la Recuperacion proveniente de litigios, las Devoluciones de impuestos, los
Ingresos TPI restantes y cualquier otro monto que sera depositado en la Cuenta de
fideicomiso supervisada, en fideicomiso para los beneficiarios del Plan, y que las
Polizas, los Ingresos de seguros, el Efectivo en caja, la Recuperacion proveniente
de litigios, los Ingresos TPI restantes y cualquier otro monto soélo se trataran de la
manera dispuesta en el Plan. De conformidad con la declaraciéon de fideicomiso,
ninguna alteracion al Plan afectard el hecho de que las Pdlizas se mantienen en
fideicomiso para los beneficiarios del Plan.

(c) El Supervisor y el Solicitante celebraran el Contrato de cuenta supervisada.

(d) La mayoria de los fondos en la Cuenta de fideicomiso supervisada estaran
disponibles para pagar Distribuciones a los Compradores y los Acreedores
comunes de conformidad con este Plan. Sin embargo, los fondos en la Cuenta de
fideicomiso supervisada también se usaran para pagar ciertos costos limitados:
(1) Primas de las Polizas a medida que y cuando éstas sean pagaderas, (ii) Costos
de préstamos, (iii) Costos profesionales, (iv) Honorarios administrativos y
honorarios de Mills, (v) Contribucion para litigios, y (vi) Reclamaciones no
afectadas, segun lo dispuesto en la Seccion 4.2 del Plan.

(e) Se mantendra una Reserva para costos en la Cuenta de fideicomiso supervisada,
de conformidad con la Seccién 4.3 del Plan. Una vez que los fondos disponibles
en la Cuenta de fideicomiso supervisada excedan el monto de la Reserva para
costos por U.S. $5 millones o mas, se transferira el 96.15% de dicho excedente al
Fondo comtn de los compradores (o al Fondo comun del rendimiento de la
inversion, segin sea el caso), fondos que se usaran para pagar Distribuciones a los
Compradores, y se transferird el 3.85% de dicho excedente al Fondo comun de los
acreedores comunes, fondos que se usardn para pagar Distribuciones a los
Acreedores comunes.

DOCSTOR: 1712326\3



®

(2

(h)

(1)

W)

(k)

-10-

Debido a los costos involucrados en la realizacion de una Distribucidn, se anticipa
que las Distribuciones se pagaran anualmente, y en ninglin caso con mayor
frecuencia que semestralmente, en cada caso estando sujeto a la disponibilidad de
fondos para el pago de Distribuciones.

Las Distribuciones se pagaran del Fondo comun de los compradores hasta el
momento en que se haya pagado a los Compradores el cien por ciento (100%) de
sus Inversiones originales, en total. Las Distribuciones pagadas a partir del Fondo
comun de los compradores seran calculadas y pagadas basidndose en las
Inversiones originales, sin intereses ni ninguna otra ganancia. El Solicitante prevé
que en un periodo de aproximadamente seis afios, el Fondo comuin de los
compradores pagara las Distribuciones suficientes para pagar a los Compradores
el cien por ciento (100%) de sus Inversiones originales.

Luego de pagar a los Compradores el cien por ciento (100%) de sus Inversiones
originales, y si hubiera dinero adicional disponible, se pondran fondos de la
Cuenta de fideicomiso supervisada en el Fondo comun del rendimiento de la
inversion. Ademads, el Solicitante tiene derecho a recibir un Honorario contingente
si se paga el ciento diez por ciento (110%) de las Inversiones originales de los
Compradores, tal como se describe en la Seccion 4.10 de este Plan.

Las Distribuciones que se pagaran del Fondo comun del rendimiento de la
inversion permitirdn a los Compradores obtener un rendimiento sobre sus
inversiones, por encima de sus Inversiones originales; dichas Distribuciones se
pagaran basandose en la metodologia especificada en el Anexo B de este Plan.

Las Distribuciones para Acreedores comunes se pagaran a partir del Fondo comuin
de los acreedores comunes, basdndose en las Reclamaciones comprobadas de
dichos Acreedores comunes.

En las circunstancias adecuadas, puede ser que se realice un Proceso de venta
relacionado con las Pélizas, tal como se establece en la seccion 4.9 de este Plan.

2.3 Beneficios del Plan

A opinion del Solicitante, el Plan ofrece varios beneficios a los Acreedores, y resultard en una
maximizacion de las Distribuciones disponibles a los Acreedores. El Solicitante ha identificado
los siguientes beneficios que tendra una implementacion exitosa del Plan:

(a)

(b)

Este Plan evitard una venta de liquidacion del portafolio de Pdlizas del
Solicitante. El Solicitante considera que una venta de liquidacién de ese tipo
generaria ingresos netos muy por debajo de lo que este Plan proporcionara a los
Acreedores, y muy por debajo de las Inversiones originales de los Compradores.

El Solicitante y Mills estan muy familiarizados con el portafolio de Pélizas y han
estado manejando y administrando este portafolio desde su inicio. Como tal,
existen procesos y procedimientos en practica, incluyendo bases de datos,
capacidades de gestion de documentos, protocolos de monitoreo de los

DOCSTOR: 1712326\3



-11 -

asegurados y otros sistemas tecnoldgicos, todos los que permiten realizar un
mantenimiento eficiente del portafolio. Asi mismo, el Solicitante y Mills cuentan
con personal administrativo calificado que tiene relaciones con compaiiias
aseguradoras, agentes y las personas aseguradas, y que regularmente procesan
primas, hacen seguimiento de vidas aseguradas, y procesan reclamaciones de
indemnizacién por muerte.

(©) Este Plan también le permitira al Solicitante utilizar la Contribucion para litigios
para continuar con dos acciones (las “Acciones”) que se encuentran actualmente
pendientes, a saber: Universal Settlements Inc. contra James Torchia, Marc
Celello y National Viaticals Inc. (Tribunal de Distrito de los Estados Unidos,
Western District of Michigan, Expediente del tribunal No. 1:07-cv-1243) y
Universal Settlements Inc. contra Antonio Duscio y otros (Tribunal Superior de
Justicia de Ontario, Expediente del tribunal No. 06CV323645 PD3), de los que el
Solicitante espera recibir una recuperacion neta. El beneficio potencial de las
Acciones se puede perder si el Solicitante no continla con sus operaciones. Tal
como se describe en la Seccion 4.5 de este Plan, toda la Recuperacion proveniente
de litigios serd abonada a la Cuenta de fideicomiso supervisada.

(d) Una transaccion tipica de Liquidacion de seguro de vida entre el Solicitante y un
Comprador comenzé con la celebracion de un contrato de compra. Los términos
de los contratos de compra del Solicitante evolucionaron ligeramente durante el
tiempo a medida que los programas cambiaron. Los términos de muchos contratos
de compra son ambiguos en algunos respectos, y hay cierta duda sobre si algunos
Compradores tienen (i) una reclamacion solamente como acreedor del Solicitante,
y no una reclamacion directa con respecto a las Pdlizas compradas por el
Solicitante en su nombre, o (ii) una reclamacién directa en las Polizas compradas
por el Solicitante en su nombre. Excepto con respecto a las polizas de seguro de
vida mantenidas en el Fideicomiso serie M o el Fideicomiso USII, ya que dichas
poélizas se mantienen en fideicomiso para los Compradores de dichas pélizas, para
los propositos del Plan, todos los Compradores seran tratados como Acreedores.
El Solicitante esta totalmente convencido de que la aprobacién e implementacién
del Plan proporcionaran a los Compradores, en total, mas de lo que los
Compradores podrian conseguir si ellos hicieran valer su participacion de
propiedad directa o su derecho de usufructo en las Pélizas previamente asignadas
a los Compradores.

24 Efectivo en caja a ser abonado a la Cuenta de fideicomiso supervisada

Al cierre de operaciones del 25 de junio de 2009, la Fecha estimada de implementacion del Plan,
el Solicitante prevé que un monto global de aproximadamente U.S. $8.7 millones estara
disponible para su contribucién a la Cuenta de fideicomiso supervisada; dicho monto global
consta de (i) efectivo en posesion del Solicitante en la Fecha de implementacion del Plan,
(i) Reservas para primas, y (iii) Fondos de vencimiento de indemnizaciones por muerte
(conjuntamente el “Efectivo en caja”).
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2.5 Fondo de deposito en garantia

Los Accionistas han acordado que cualquier parte o todo el Fondo de deposito en garantia que
sea liberado a los Accionistas, o el Solicitante, serd abonado a la Cuenta de fideicomiso
supervisada. Cuando se libere todo o cualquier parte del Fondo de depdsito en garantia, éste sera
depositado directamente en la Cuenta de fideicomiso supervisada, de conformidad con una
instruccion que emitirdn el Solicitante y los Accionistas. Si se requiere todo o parte de dicho
monto para el pago de los desembolsos y honorarios legales del Solicitante en las Acciones, el
Solicitante tendra derecho a la liberacién de todo o parte de dicho monto, luego de presentar al
Supervisor la copia de una factura u otro registro documentario similar del monto a ser pagado,
para que el Solicitante lo use para dicho propdsito. Si no se requiere para el pago de los
desembolsos y honorarios legales del Solicitante en las Acciones, el 50% del saldo restante del
Fondo de depodsito en garantia serd pagado directamente a los Accionistas y el 50% restante
permanecerd en la Cuenta de fideicomiso supervisada para ser distribuido de la manera indicada
en este Plan. El Supervisor no estara obligado a considerar si la solicitud de pago de cualquier
monto para el pago de honorarios legales es razonable si es igual al monto del Fondo de depdsito
en garantia depositado en la Cuenta de fideicomiso supervisada.

2.6  Reclamaciones no afectadas

Este Plan no afecta las siguientes reclamaciones, responsabilidades u otras obligaciones del
Solicitante, excepto segin lo expresamente dispuesto seglin los términos de cualquier Orden:

(a) Presentacion posterior de reclamaciones con respecto a bienes y servicios — las
reclamaciones que surjan con respecto a los bienes o servicios suministrados
después de la Fecha de la Orden Inicial y antes de la Implementacion del Plan;

(b) Asesores profesionales — las reclamaciones del Supervisor y de los asesores
legales al Solicitante y al Supervisor por honorarios y desembolsos (los “Costos
profesionales™) en los que se haya incurrido o se vaya a incurrir en relacion con e
incidentales a (i) los Procedimientos segin la CCAA, (ii) la preparacion,
aprobacion y administracion de este Plan, y (iii) la recuperacion de Ingresos de
seguros y la proteccion de las Polizas, en cada caso honorarios y desembolsos
diferentes a los que se incurren con respecto a las Acciones.

(c) Directores y Funcionarios — las Reclamaciones de indemnizacion de individuos
que son funcionarios o Directores actuales del Solicitante de conformidad con
indemnizaciones proporcionadas por el Solicitante.

(d) Acreedores garantizados — la Reclamacion garantizada de cualquier Persona.

(e) Reclamaciones aseguradas — las Reclamaciones que surgen en el curso normal
del negocio en contra del Solicitante y que estdn cubiertas por un seguro
mantenido por el Solicitante (“Reclamaciones aseguradas”), incluyendo las
Reclamaciones o parte de las Reclamaciones que estan por debajo de los montos
deducibles en dichas pdlizas de seguro, siempre y cuando el Solicitante no esté
obligado a pagar alguna obligacién con respecto a los deducibles que surgen en o
antes de la Fecha de la Orden Inicial. Para mayor certeza, las Reclamaciones
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aseguradas tendran recurso solamente en contra de los aseguradores aplicables, y
ni la Persona que tiene una Reclamacion asegurada ni el asegurador mismo (ya
sea por subrogacioén o de otro modo) tendran recurso alguno con respecto a la
Reclamacion asegurada en contra del Solicitante, o cualquier Reclamacion
comprobada para el propdsito del Plan.

® Reclamaciones de la Corona — Reclamaciones de la Corona a las que se refiere el
parrafo 18.2(1) de la CCAA.

2.7 Personas afectadas

A la Implementacion del Plan, el Plan entrara en vigor y sera obligatorio para el Solicitante y los
Acreedores asi como para todas las demas Personas que se vean afectadas por las disposiciones
de este Plan.

Excepto las Pélizas corporativas, este Plan no afecta ninguna pdliza mantenida en el Fideicomiso
serie M o el Fideicomiso USII, pues dichas polizas son mantenidas en fideicomiso para los
Compradores de dichas polizas. Sin embargo, para mayor certeza, este Plan no afecta,
compromete ni libera ninguna Reclamacion que pueda tener cualquier Comprador de dichas
polizas en contra del Solicitante o de otras Personas.

2.8 Personas no afectadas por este Plan

Excepto en el grado en que puedan verse generalmente afectadas por las declaraciones de
fideicomiso en este documento (i) las Personas que mantienen Reclamaciones no afectadas no se
veran afectadas por el concordato establecido en este Plan, y (ii) las Personas con reclamaciones
en las Acciones no se veran afectadas por el concordato establecido en este Plan.

ARTICULO 3
CLASIFICACION DE ACREEDORES

3.1 Clasificacion de Acreedores

La clasificacion de Acreedores con el propdsito de considerar y votar con respecto a este Plan y
de recibir Distribuciones segiin este documento es la siguiente:

(a) Compradores; y

(b) Acreedores comunes.
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ARTICULO 4
TRATAMIENTO DE ACREEDORES

4.1 Acuerdo de Reclamaciones de Acreedores

Para los propodsitos de este Plan, los Acreedores recibirdan el tratamiento dispuesto en el
Articulo 4 del Plan y en la Fecha de implementacion del Plan las Reclamaciones se liquidaran de
conformidad con los términos de este documento.

Se considerard que la Aprobacion de este Plan por los Acreedores ocurre si cada Clase de
Acreedores (es decir, los Compradores y los Acreedores comunes) aprueba este Plan de
conformidad con la CCAA en Reuniones de dichos Acreedores debidamente constituidas, en
cuyo caso este Plan y sus términos serdn obligatorios para todos los Acreedores.

4.2 La Cuenta de fideicomiso supervisada

La Cuenta de fideicomiso supervisada serd una cuenta bancaria segregada o cuentas bancarias
segregadas en un banco canadiense autorizado, abierta(s) por el Solicitante y, sujeto a los
términos de este Plan, serd(n) mantenida(s) en fideicomiso para los Compradores y los
Acreedores comunes, de conformidad con una Declaracion de fideicomiso a ser emitida por el
Solicitante. Como fideicomisario de la Cuenta de fideicomiso supervisada, el Solicitante
celebrard un contrato (el “Contrato de cuenta supervisada”) con el Supervisor en el que se
dispondra la mecénica de funcionamiento de la Cuenta de fideicomiso supervisada y los términos
de supervision de la Cuenta de fideicomiso supervisada que proporcionard el Supervisor.

La Cuenta de fideicomiso supervisada puede estar en ddlares canadienses o estadounidenses, o
en cualquier otra moneda que el Supervisor pueda considerar apropiada.

Todas las Pélizas, los Ingresos de seguros, la Recuperacion proveniente de litigios, el Efectivo en
caja, las Devoluciones de impuestos y los Ingresos TPI restantes que estén en posesion de o sean
recibidos por el Solicitante o Mills en o después de la Implementacion del Plan seran mantenidos
en fideicomiso por el Solicitante, o Mills, segin sea el caso, de conformidad con las
Declaraciones de fideicomiso a ser emitidas por el Solicitante y Mills a favor de los
Compradores y los Acreedores comunes. Todos los Ingresos de seguros, la Recuperacion
proveniente de litigios, el Efectivo en caja y los Ingresos TPI restantes seran abonados
inmediatamente después de la Implementacion del Plan por el Solicitante, o Mills, segun sea el
caso, para su deposito en la Cuenta de fideicomiso supervisada.

Se pueden desembolsar los fondos de la Cuenta de fideicomiso supervisada de conformidad con
el Contrato de cuenta supervisada y este Plan, para pagar lo siguiente (conjuntamente los
“Costos”):

1. Primas;

2. Costos profesionales;
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3. Honorarios administrativos y honorarios de Mills;
4. Costos de préstamos;

5. Contribucidn para litigios; y

6. Reclamaciones no afectadas;

Asi mismo, el banco puede deducir de la cuenta cualquier cargo bancario relacionado con la
Cuenta de fideicomiso supervisada.

El pago de dichos montos estéa sujeto a:

e la confirmacion de que los Costos se adeudan y son un desembolso permitido de
conformidad con el Plan;

e la confirmacion de que hay fondos suficientes en la Cuenta de fideicomiso supervisada
para realizar dichos pagos;

e larevision de los Costos por parte del Supervisor para determinar si éstos son razonables;
e la aprobacion del Tribunal de los honorarios y desembolsos, cuando sea aplicable; y

e la habilidad del Supervisor de solicitar instrucciones del Tribunal, si fuera necesario,
antes de pagar cualquier Costo.

También se permitiran pagos a partir de la Cuenta de fideicomiso supervisada por concepto de
cualquier impuesto o retencion canadiense requeridos por ley.

No habra ninguna obligacion de pagar Costos a prorrata, en caso de que de vez en cuando no
hayan fondos suficientes disponibles para pagar todos los Costos, y el momento en que se
pagaran todos los Costos estard a la discrecion del Supervisor, o seglin lo que pueda instruir el
Tribunal. El Supervisor no incurrird en ninguna responsabilidad por el pago o no pago de
cualquier Costo, o el momento o modo de dichos pagos.

Sujeto a la Reserva para costos descrita en la Seccion 4.3 que estd mas abajo, y el pago de
Costos, se pueden poner fondos a disposicion del Fondo comun de los compradores, del Fondo
comun del rendimiento de la inversion y del Fondo comln de los acreedores comunes de
conformidad con este Plan, para permitir el pago de Distribuciones a partir de dichos Fondos
comunes a los Acreedores. No se realizard ningin pago directamente a los Acreedores a partir de
la Cuenta de fideicomiso supervisada y los Acreedores no tendran derecho a afirmar ninguna
reclamacion directa con respecto a los fondos en la Cuenta de fideicomiso supervisada, sin
contar con una Orden del Tribunal.

4.3 Reserva para costos

Se constituird una reserva (la “Reserva para costos”) en la Cuenta de fideicomiso supervisada
para financiar los Costos. En la Fecha de implementacion del Plan, el saldo de apertura de la
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Reserva para costos serd el monto del Efectivo en caja. Posteriormente, la Reserva para costos
sera mantenida en un monto suficiente, a la sola discrecion del Supervisor, para pagar los Costos
anticipados para los dos afios siguientes. Al determinar la Reserva para costos, el Supervisor
tendrd derecho a basarse en la informacidon proporcionada por el Solicitante, Mills y las
compafiias de seguros, con relacion a las obligaciones de Primas proyectadas, los Costos de
préstamos, los Costos profesionales, los Costos de litigio, el monto de cualquier Reclamacion no
afectada, y cualquier otro monto o problema que afecte el monto de la Reserva para costos.

Al vencimiento de todas las Pélizas y el recibo de todos los Ingresos de seguros, o a la
culminacién del Proceso de venta y el cierre de todas las transacciones para la venta de todas las
Polizas restantes, el saldo restante de la Reserva para costos estard disponible para pagar
cualquier Costo pendiente y para realizar transferencias a los Fondos comunes para el pago de
Distribuciones a los Acreedores.

4.4 Facultad para pedir préstamos

El Solicitante, con la autorizaciéon previa por escrito del Supervisor, estara facultado a pedir
préstamos contra las Polizas, y a otorgar garantias prendarias en las Pdlizas para garantizar
dichos préstamos, cuando dichos préstamos sean necesarios a opiniéon del Supervisor para
facilitar fondos para el pago de Primas, Costos profesionales, Honorarios administrativos y/o
honorarios de Mills. Los fondos de dichos préstamos seran abonados directamente a la Cuenta de
fideicomiso supervisada y se usardn para pagar Primas, Costos profesionales, Honorarios
administrativos y/o honorarios de Mills. Excepto los préstamos para estos propodsitos, el
Solicitante no pedird préstamos contra las Pdlizas ni otorgard garantias prendarias en las Pdlizas
para garantizar cualquier endeudamiento u otras obligaciones.

4.5 Contribucion para litigios v Recuperacion proveniente de litigios

El Solicitante tendra la facultad de continuar las Acciones, y la Contribucion para litigios
(incluyendo cualquier parte del Fondo de depdsito en garantia depositado en la Cuenta de
fideicomiso supervisada de conformidad con la Seccidén 2.5 de este Plan) serd puesta a
disposicién del Solicitante y su abogado para el pago de los desembolsos y honorarios legales del
Solicitante con respecto a las Acciones. Tal como se indica en la definicion de “Contribucién
para litigios”, U.S. $500,000 de la Contribucion para litigios seran puestos a disposicion
provenientes de la Cuenta de fideicomiso supervisada. En esta Seccidn 4.5, se hace referencia a
esto como la “Contribucion para litigios proveniente de efectivo”. Ademas, cualquier parte del
Fondo de depdsito en garantia abonado a la Cuenta de fideicomiso supervisada también estara
disponible como parte de la Contribucidn para litigios. En esta Seccidn 4.5, se hace referencia a
esto como la “Contribucion para litigios proveniente del Fondo de deposito en garantia™.

Ningtn monto por encima de la Contribucidn para litigios serd pagado a partir de la Cuenta de
fideicomiso supervisada para pagar los desembolsos y honorarios legales del Solicitante con
respecto a las Acciones.

Hasta el grado en que la Contribucion para litigios proveniente del Fondo de depdsito en garantia
no se requiera para pagar los desembolsos y honorarios legales del Solicitante con respecto a las
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Acciones, el Fondo de depdsito en garantia serd distribuido a partir de la Cuenta de fideicomiso
supervisada de conformidad con la Seccién 2.5 de este Plan.

El monto de la Contribucion para litigios que se use realmente para pagar los desembolsos y
honorarios legales del Solicitante con respecto a las Acciones serd considerado como una
deduccion del dinero que de lo contrario seria transferible de la Cuenta de fideicomiso
supervisada al Fondo comun de los acreedores comunes. La Contribucion para litigios puede ser
pagada de la Cuenta de fideicomiso supervisada en cualquier momento, y de vez en cuando,
siempre que hayan fondos suficientes disponibles en la Cuenta de fideicomiso supervisada, y sin
importar si los fondos disponibles en dicho momento para la transferencia al Fondo comun de los
acreedores comunes estan por encima o por debajo del monto de la Contribucién para litigios
que el Solicitante solicita en dicho momento. Sin embargo, no se realizard ninguna transferencia
de la Cuenta de fideicomiso supervisada al Fondo comUn de los acreedores comunes hasta que
los fondos disponibles para la transferencia al Fondo comin de los acreedores comunes de
conformidad con la Seccidn 4.8 de este Plan excedan la Contribucion para litigios previamente
pagada a partir de la Cuenta de fideicomiso supervisada y se encuentren pendientes en ese
entonces.

Toda la Recuperacién proveniente de litigios serd abonada a la Cuenta de fideicomiso
supervisada y serd aplicada como sigue (en cada caso sin intereses ni deducciones):

(a) primero, para reembolsar a la Cuenta de fideicomiso supervisada el monto total de
cualquier Contribucién para litigios proveniente de efectivo y previamente pagada
para financiar los desembolsos y honorarios legales del Solicitante con respecto a
las Acciones;

(b) después, para pagar a Borden Ladner Gervais LLP el monto de su Reclamacién
garantizada por la retencidon prendaria de un abogado, hasta el monto méximo de
$840,000, de conformidad con un acuerdo de liquidacion aprobado por el
Tribunal el 12 de junio de 2009;

(©) luego, en igualdad de condiciones, para (i) reembolsar a la Cuenta de fideicomiso
supervisada el cincuenta por ciento (50%) de cualquier Contribucion para litigios
proveniente del Fondo de depdsito en garantia y previamente pagada para
financiar los desembolsos y honorarios legales del Solicitante con respecto a las
Acciones, y (iii) pagar a los Accionistas un monto equivalente;

(d) si el pago de alguna parte de la Contribucion para litigios ocasiond previamente
que un monto menor fuera transferido de la Cuenta de fideicomiso supervisada al
Fondo comun de los acreedores comunes, entonces los reembolsos en los parrafos
(a) y (c)(1) de esta Seccion 4.5, junto con aquellos fondos adicionales que estén
disponibles en la Cuenta de fideicomiso supervisada provenientes de la
Recuperacion proveniente de litigios, seran abonados al Fondo comun de los
acreedores comunes para restaurarlo a la posicion en la que hubiera estado si la
Contribucidn para litigios no se hubiera pagado;
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(e) luego, un monto adicional de la Recuperacion proveniente de litigios, igual al
monto total de la Contribucion para litigios pagada para financiar los desembolsos
y honorarios legales del Solicitante, serd transferido de la Cuenta de fideicomiso
supervisada al Fondo comun de los acreedores comunes, sin tener en cuenta la
formula estipulada en las Secciones 4.6 y 4.8 de este Plan; y

) cualquier Recuperacion proveniente de litigios restante se quedard en la Cuenta de
fideicomiso supervisada para su desembolso de acuerdo con este Plan.

El Solicitante ha acordado establecer un comité de tres Acreedores para que consulte con el
Solicitante con respecto a la realizacién de las Acciones asi como los honorarios y desembolsos
incurridos al proseguir con las Acciones.

4.6 Fondo comin de los compradores

El Solicitante abrird una cuenta bancaria segregada en la que el Solicitante depositara y
mantendrd en fideicomiso fondos provenientes de la Cuenta de fideicomiso supervisada, para el
pago de Distribuciones a los Compradores, de conformidad con una Declaracion de fideicomiso
a ser emitida por el Solicitante. Todos los pagos de montos a partir del Fondo comuin de los
compradores estaran sujetos a las disposiciones del Contrato de cuenta supervisada.

Al declarar una Distribucioén, se colocardn fondos en el Fondo comun de los compradores a partir
de los ingresos mantenidos en la Cuenta de fideicomiso supervisada basandose en la siguiente
formula (todos los montos en la siguiente férmula estan expresados en doélares estadounidenses):

(valores nominales de las Pdlizas de Comprador y Reservas para primas en la Fecha de
implementacion del Plan) / (valores nominales de las Pélizas de Comprador y de las
Polizas corporativas' y Reservas para primas en la Fecha de implementacion del Plan) =
asignacién al Fondo comun de los compradores

= ($185,040,918 + $2,709,072) / ($185,040,918 + $7,473,456 + $2,744,944)
=96.15%

Se colocardn fondos en el Fondo comin de los compradores basandose en la férmula arriba
indicada hasta el momento en que (i) el Fondo comtin de los compradores tenga un monto
suficiente para pagar Distribuciones a los Compradores equivalente al cien por ciento (100%) de
sus Inversiones originales, o (ii) no haya fondos disponibles en la Cuenta de fideicomiso
supervisada para dicho proposito.

! Excluyendo las participaciones del Solicitante en pélizas que se encuentran en el Fideicomiso USII, que el
Solicitante considera que tienen un valor desdefiable.
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4.7  Fondo comin del rendimiento de la inversion

El Solicitante abrird una cuenta bancaria segregada con el propodsito de constituir un Fondo
comun del rendimiento de la inversién, el cual serd mantenido en fideicomiso por el Solicitante
de conformidad con una Declaracion de fideicomiso a ser emitida por el Solicitante para
propositos de pagar Distribuciones a los Compradores. Todos los pagos de montos a partir del
Fondo comun del rendimiento de la inversion estaran sujetos a las disposiciones del Contrato de
cuenta supervisada.

Cuando se hayan abonado al Fondo comtn de los compradores los fondos suficientes para pagar
a los Compradores los montos equivalentes al cien por ciento (100%) de sus Inversiones
originales, se transferiran fondos de la Cuenta de fideicomiso supervisada al Fondo comtn del
rendimiento de la inversion basandose en la misma férmula usada por el Supervisor para las
transferencias al Fondo comin de los compradores, tal como se describe en la Seccion 4.6
anterior (es decir, 96.15%).

4.8 Fondo comin de los acreedores comunes

El Solicitante abrird una cuenta bancaria segregada en la que el Solicitante depositarda y
mantendra en fideicomiso fondos provenientes de la Cuenta de fideicomiso supervisada, para el
pago de Distribuciones a los Acreedores comunes, de conformidad con una Declaracion de
fideicomiso a ser emitida por el Solicitante. Todos los pagos de montos a partir del Fondo comun
de los acreedores comunes estaran sujetos a las disposiciones del Contrato de cuenta supervisada.

Al declarar una Distribucion, el Supervisor colocara fondos en el Fondo comtn de los acreedores
comunes a partir de los ingresos mantenidos en la Cuenta de fideicomiso supervisada basdndose
en la siguiente formula (todos los montos en la siguiente féormula estan expresados en dolares
estadounidenses):

(valores nominales de las Polizas corporativas® + Reservas para primas en la Fecha de
implementacion del Plan) / (valores nominales de las Pélizas de Comprador y de las
Polizas corporativas® + todas las Reservas para primas en la Fecha de implementacién del
Plan) = asignacién al Fondo comun de los acreedores comunes

= (87,473,456 + $35,872) / ($185,040,918 + $7,473,456 + $2,744,944)
=3.85%

Se colocaran fondos en el Fondo comun de los acreedores comunes basdndose en la formula
anterior hasta el momento en que (i) el Fondo comun de los acreedores comunes tenga un monto
suficiente para pagar Distribuciones a los Acreedores comunes equivalentes al cien por ciento

% Ver nota de pie de pagina 1.

* Ver nota de pie de pagina 1.

DOCSTOR: 1712326\3



-20 -

(100%) de sus Reclamaciones comprobadas, o (ii) no hayan fondos disponibles en la Cuenta de
fideicomiso supervisada para dicho propdsito.

4.9 Proceso de venta

El Solicitante puede solicitar que el Supervisor inicie un Proceso de venta con respecto a algunas
o todas las Pélizas que no se han vencido en las siguientes circunstancias:

(a) Después de que haya fondos suficientes disponibles en el Fondo comun de los
compradores para pagar a los Compradores Distribuciones equivalentes al
cien por ciento (100%) de sus Inversiones originales; o

(b) Antes de que haya fondos suficientes en el Fondo comun de los compradores
para pagar a los Compradores Distribuciones equivalentes al cien por ciento
(100%) de sus Inversiones originales si los ingresos provenientes del Proceso
de venta serian suficientes para pagar a los Compradores Distribuciones
equivalentes al cien por ciento (100%) de sus Inversiones originales.

Dicho Proceso de venta serd iniciado so6lo si el Solicitante, tras consultar al Supervisor,
determina que las condiciones del mercado son tales que la recuperacidon financiera de la venta
de las Polizas seria mas ventajosa para los Compradores y Acreedores comunes que el pago
continuo de los Costos y el cobro continuo de las indemnizaciones por muerte con respecto a las
Pdlizas segun los términos de este Plan. Dicho Proceso de venta no sera realizado sin una Orden
adicional.

Los ingresos netos de la venta de cualquier Poliza seran depositados en la Cuenta de fideicomiso
supervisada y distribuidos de conformidad con este Plan.

4.10 Desembolsos a partir de los Fondos comunes

Se transferiran fondos de la Cuenta de fideicomiso supervisada al Fondo comun de los
compradores (o al Fondo comun del rendimiento de la inversion, seglin sea el caso) y al Fondo
comun de los acreedores comunes con tanta frecuencia como el Supervisor considere prudente, o
segin lo instruido por este Tribunal, tomando en cuenta el monto que se encuentra en la Cuenta
de fideicomiso supervisada de vez en cuando, el monto requerido de la Reserva para costos, el
momento en particular, cualquier problema disputado que esté pendiente, y cualquier otro
problema que pueda existir en ese entonces, sujeto en todo momento a la Reserva para costos
restante en la Cuenta de fideicomiso supervisada y sujeto a todos los pagos de impuestos u
obligaciones de retencién aplicables, y siempre y cuando una decision del Supervisor o del
Tribunal con respecto a la frecuencia de las Distribuciones sea definitiva y obligatoria para todos
los propdsitos. Las Distribuciones se pagaran a partir de los Fondos comunes, de conformidad
con este Plan. El pago de la primera Distribucion, sujeto a las condiciones arriba mencionadas, se
realizara tan pronto como sea posible después del 1 de junio de 2010.

Las Distribuciones se pagaran a partir de los Fondos comunes como se indica a continuacion:

(a) Fondo comun de los compradores: Las Distribuciones a partir del Fondo comun
de los compradores seran pagadas a los Compradores a prorrata calculandolas en
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base al monto de la Inversion original de los Compradores, y sin tener en cuenta
(1) la fecha de dicha Inversion original, o (ii) cualquier Reclamacion basada en los
intereses u otras ganancias sobre las Inversiones originales de los Compradores.
Si en algiin momento hay mas dinero en el Fondo comutn de los compradores del
que se necesita para pagar a los Compradores el cien por ciento (100%) de las
Inversiones originales realizadas por los Compradores, entonces el dinero
excedente serd transferido del Fondo comun de los compradores al Fondo comun
del rendimiento de la inversion. Excepto las Distribuciones para los Compradores
y la transferencia del dinero excedente del Fondo comun de los compradores al
Fondo comun del rendimiento de la inversidn, no se realizard ningun pago a partir
del Fondo comun de los compradores.

(b) Fondo comun del rendimiento de la inversion: Las Distribuciones a partir del
Fondo comun del rendimiento de la inversion serdn pagadas a los Compradores
basandose en la metodologia estipulada en el Anexo B de este Plan, que incluye el
pago del Honorario contingente al Solicitante. El pago del Honorario contingente
estd alineado con los intereses de los Compradores pues solo serd pagado al
Solicitante después de que las Distribuciones equivalentes a un 110% de las
Inversiones originales de los Compradores hayan sido distribuidas a los
Compradores. El Honorario contingente se calcula como sigue:

Un Honorario contingente de U.S. $1 millén sera pagado cuando el 110% de
las Inversiones originales sea pagado a los Compradores; y

Después de pagar el Honorario contingente de U.S. $1 millon, los ingresos
seran distribuidos 75% / 25% (Compradores / Solicitante) para la parte del
Fondo comun del rendimiento de la inversién por encima del 110% de las
Inversiones originales pagadas a los Compradores.

(c) Fondo comun de los acreedores comunes: Las Distribuciones a partir del Fondo
comun de los acreedores comunes seran usadas primero para pagar a los
Acreedores comunes a prorrata sobre el 100% de lo que sea menor ya sea
$250,000 o el total de cada Reclamacion comprobada, y después a prorrata
basédndose en el saldo no pagado restante de cada Reclamacién comprobada, al
mismo momento que éstas se paguen a partir del Fondo comun de los
compradores (0 del Fondo comun del rendimiento de la inversidn, segin sea el
caso). Si los fondos disponibles en el Fondo comiin de los acreedores comunes
exceden el monto agregado de todas las Reclamaciones de los Acreedores
comunes en la Fecha de valoracion, el Solicitante transferird cualquier fondo
restante en el Fondo comun de los acreedores comunes al Fondo comun del
rendimiento de la inversion.

No obstante las restricciones anteriores sobre los desembolsos a partir de los Fondos comunes,

los desembolsos también se pueden realizar por concepto de cualquier certificado de autorizacion
u otro prerrequisito legal o reglamentario para el pago de Distribuciones.
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Al realizar las Distribuciones, el Solicitante y el Supervisor tendran en cuenta los medios mas
eficaces de hacer esto, tanto desde la perspectiva del Solicitante como del Supervisor, y también
desde la perspectiva del beneficiario.

4.11 Derecho a votar y a recibir Distribuciones

Solo los Acreedores con una Reclamacion comprobada tendran derecho a votar o recibir alguna
Distribucién segin el Plan o con respecto a una Reclamacion, a menos que el Tribunal ordene lo
contrario. No obstante lo anterior, si alguna de las Reclamaciones no ha sido determinada de
manera definitiva de conformidad con la Orden sobre el Procedimiento de reclamaciones hasta la
fecha de la Reunion, entonces el Supervisor registrara un voto con respecto a dichas
Reclamaciones no resueltas de conformidad con la Seccion 28 de la Orden sobre el
Procedimiento de reclamaciones. Los Compradores no tendran derecho a recuperar ninguna
Reclamacion a partir de ninglin fondo excepto el Fondo comtn de los compradores y el Fondo
comun del rendimiento de la inversidén, y los Acreedores comunes no tendran derecho a
recuperar ninguna Reclamacién a partir de ningin fondo excepto el Fondo comun de los
acreedores comunes.

4.12 Reclamaciones de prioridad de la Corona

Dentro de los seis meses después de la fecha de la Orden de ratificacion, el Solicitante pagara en
su totalidad todas las Reclamaciones de conformidad con la Seccion 18.2(1) de la CCAA.

4.13 Efecto del Plan en general

Excepto seglin lo dispuesto en este documento, en la Fecha de Implementacion del Plan el
tratamiento de las Reclamaciones seglin este Plan serd obligatorio y definitivo para el Solicitante
y todos los Acreedores (y sus respectivos herederos, albaceas testamentarios, administradores,
representantes legales o personales, derechohabientes y cesionarios), y el Plan constituird
(1) la liquidacién completa, definitiva y absoluta de todos los derechos de los tenedores de todas
las Reclamaciones; y (ii) una liberacion y un descargo absolutos de todo el endeudamiento, las
responsabilidades y obligaciones del Solicitante, cualquier Director y cualquier Agente con
respecto a dicha Reclamacion.

A partir y después de la Fecha de implementacion del Plan, ningin Acreedor tendra derecho a
afirmar ninguna reclamacion en contra del Solicitante, los Directores, el Supervisor o algiin
Agente basandose, sin limitacidn, en la afirmaciéon de un derecho de usufructo, participacion de
propiedad, derecho de fideicomiso, o algin otro derecho patrimonial en contra del Solicitante o
alguno de sus activos (incluyendo las Polizas, las Reservas para primas y cualquier Fondo de
vencimiento de indemnizaciones por muerte).

Asi mismo, en la Fecha de Implementacién del Plan, todos los Acreedores liberaran y se
considerard que han liberado al Solicitante, los Directores, el Supervisor, y todos los Agentes, de
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todas sus obligaciones, responsabilidades, reclamaciones y causas de accion, tal como se
establecen con mayor detalle en la Seccién 7.4 de este Plan.

4.14 Causales de incumplimiento

Si a opinién del Supervisor, actuando de manera razonable, el Solicitante ha incumplido en la
ejecucion de este Plan, el Supervisor enviard inmediatamente una notificacién por escrito al
Solicitante para indicarle dicho incumplimiento. Si dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
notificacion de incumplimiento por escrito el Solicitante no ha remediado el incumplimiento
identificado por el Supervisor, y si el Supervisor no ha desistido de su notificacién de
incumplimiento por escrito, entonces el Supervisor solicitara al Tribunal las instrucciones u
Ordenes que considere necesarias segiin las circunstancias. Tal como se dispone en la Seccion
7.8 de este Plan, el Solicitante y el Supervisor también pueden solicitar instrucciones al Tribunal
de vez en cuando. Si la urgencia del incumplimiento es tal que el Supervisor, actuando de
manera razonable, no puede dar la notificacion requerida en este documento, entonces el
Supervisor puede solicitar que el Tribunal le brinde instrucciones, segun la notificacién que el
Tribunal pueda requerir.

ARTICULO 5
PAPEL DEL SUPERVISOR Y OTROS ASUNTOS

5.1 Papel del Supervisor

Ademaés de cualquier papel que pueda tener segin cualquier Orden, el Supervisor supervisara
este Plan y monitoreara el cumplimiento del Solicitante con respecto a este Plan. El Supervisor
tendrd acceso a los libros y registros del Solicitante para los propdsitos de dicha supervision y
monitoreo, pero no asumira la gestion o el control del Solicitante o de su negocio. A solicitud del
Supervisor, el Solicitante compilard y realizard los esfuerzos comercialmente razonables para
obtener informacion relativa a las verificaciones de cobertura de Pélizas, informes anuales de
compafiias de seguros, informes de seguimiento de vencimientos, ilustraciones de Primas,
correspondencia con las compafiias de seguros, Reclamaciones no afectadas, diligencia debida
del portafolio de Polizas para los propositos del Proceso de venta, y Polizas transferidas
previamente, y brindard toda dicha informacién al Supervisor cuando el Supervisor se lo solicite.
El Supervisor puede informar de vez en cuando al Tribunal y/o a los Acreedores y solicitar
instrucciones al Tribunal de vez en cuando sobre el estatus del Plan, la Cuenta de fideicomiso
supervisada, la Reserva para costos, los Préstamos o cualquier otro asunto.
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5.2 Protecciones relativas al Supervisor

Ernst & Young Inc. esta actuando como Supervisor en los Procedimientos segun la CCAA con
respecto al Solicitante y no en su capacidad personal o corporativa y no sera responsable ni
estard sujeto a las obligaciones del Solicitante. E1 Supervisor tendra derecho a basarse en la
informacion proporcionada por el Solicitante, sujeto solamente a la revisiéon que el Supervisor
realizara de dicha informacion para determinar si ésta es razonable. Ernst & Young Inc. en su
capacidad de Supervisor tendrd las facultades y protecciones que le otorguen este Plan, la
CCAA, la Orden Inicial, la Orden de reunién, la Orden de ratificacion y cualquier otra Orden.
Cuando a opinién del Supervisor (i) todas o basicamente todas las obligaciones segtin el Plan
hayan sido cumplidas, u (ii) ocurra un cambio adverso substancial con respecto al Plan, puede
solicitar al Tribunal instrucciones con respecto al cumplimiento de cualquier obligacion
pendiente seglin el Plan o sobre cualquier otro asunto, y puede solicitar que se le releve de sus
funciones como Supervisor.

5.3 Papel de Mills

Como agente de servicio de los Estados Unidos de América para las Polizas en nombre del
Solicitante, Mills continuard haciéndose cargo en nombre del Solicitante de 138 de las
155 Polizas abiertas. Mills emitird una declaracion de fideicomiso de conformidad con los
términos del Plan. Conforme a instrucciones del Solicitante, Mills llevara a cabo servicios
limitados de administracion de poélizas, incluyendo el pago de Primas y Reservas para primas, y
el cobro continuo de indemnizaciones por muerte. Asi mismo, Mills mantendra correspondencia
con compaifiias de seguros segin el Solicitante lo requiera e instruya, y asistira al Solicitante a
manejar cualquier problema que pueda surgir con respecto a las Pdlizas. Por sus servicios, Mills
cobrard honorarios basados en las transacciones realizadas. A Mills no se le pagara a partir de los
Honorarios administrativos establecidos en el Anexo A de este Plan.

5.4 Riesgos relacionados con el Plan

La implementacion y financiamiento del Plan estan sujetos a varios riesgos, que incluyen sin
limitacién:

(a) puede ser que tome mucho mas tiempo que el previsto para que las Pdlizas se
venzan, lo que ocasionara que la Cuenta de fideicomiso supervisada incurra en
costos adicionales para pagar las Primas y los Costos necesarios para mantener
las Polizas;

(b) si en alglin momento no hay fondos disponibles (en la Reserva para costos, o por
medio de Préstamos) para pagar las Primas, las Pdlizas pueden caducar;

(©) si hay una disputa con la compaiiia de seguros que emiti6 alguna de las Pélizas, el
pago de los Ingresos de seguros con respecto a dichas Pdlizas puede verse
retrasado o no ser recibido;
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(d)  si el Solicitante no puede localizar a la Persona asegurada segun alguna Pdliza, o
si no se puede obtener un certificado de defuncién para dicha Persona al
vencimiento de la Péliza, la indemnizacién por muerte pagadera segun la Pdliza
puede verse retrasada o no recibirse;

(e) algunas Pdlizas no registran al Solicitante como el titular de dichas Polizas, y en
algunas circunstancias dichas Polizas podrian ser revocadas por la Persona
registrada como el titular de dichas Pélizas;

® algunas Pdlizas son pdlizas de seguro temporal de vida, y puede ser que no se
puedan convertir a pdlizas de seguro de vida corrientes, o pueden estar sujetas a
renovacion a primas mas altas;

(2) la insolvencia de alguna compafiia de seguros de vida pondria en riesgo las
Polizas aseguradas por dicho asegurador;

(h) la habilidad del Solicitante de conservar sus operaciones y llevar a cabo los
servicios esbozados en el Anexo A pueden verse afectados de manera adversa en
el futuro por cambios en su ambiente de negocios, salida de empleados, o por
otros factores que afecten su negocio, incluyendo sin limitacién cualquier
Reclamacion contra éste en las Acciones.

5.5  Distribuciones no pagadas o no reclamadas

Es responsabilidad del Acreedor asegurarse de que la direccion actual del Acreedor sea
proporcionada al Solicitante y al Supervisor, y notificar por escrito al Solicitante y al Supervisor
si dicha direcciéon cambia.

Si el Supervisor no tiene la direccidén correcta para algun Acreedor que tiene derecho a una
Distribucién de conformidad con este Plan, entonces dicha Distribucion para dicho Acreedor no
sera pagada, y el monto de dicha Distribucién permanecera en el Fondo comun aplicable. Si
dicho Acreedor proporciona posteriormente una direccion actual, entonces la Distribucion serd
pagada al Acreedor sin intereses. Ninguna de las disposiciones de este Plan requerird que el
Solicitante o el Supervisor ubique a dicho Acreedor.

Si antes del momento del pago final de Distribuciones a los Acreedores a partir de cualquier
Fondo comun (i) alguna Distribucion anterior no ha sido pagada a un Acreedor, (ii) algiin cheque
con respecto a una Distribucion anterior no ha sido cobrado, o (iii) el Supervisor no cuenta con
una direccion actual de ese entonces del Acreedor para el pago de cualquier Distribucion,
entonces el Supervisor tratara dichas Distribuciones (“Distribuciones no distribuidas”) de la
manera requerida en ese entonces por la CCAA, o tal como el Tribunal lo pueda indicar.
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5.6 Efecto de 1a Orden de ratificacion

El Solicitante buscara obtener una Orden de ratificacion que, ademas de ratificar el Plan, y sin
limitacion de cualquier otro término que pueda contener:

(a)

(b)

(©

(d)

declarara que los compromisos adquiridos mediante este documento son
aprobados, obligatorios y vigentes tal como se establece en este documento para
todos los Acreedores;

aprobara todos los pasos y transacciones contempladas por este Plan, incluyendo,
sin limitacién, aquéllos que se tomen en relacion con la culminacién de la
reestructuracion;

suspenderd cualquiera de y todos los pasos o procedimientos iniciados, tomados o
a los que se haya procedido o que se puedan iniciar, tomar o a los que se pueda
proceder en contra de alguno de o todos los Directores o Agentes con respecto a
alguna Reclamacion para la que se haya llegado a un acuerdo o se haya liberado
por el presente documento; y

sera satisfactoria en forma y contenido para el Solicitante y el Supervisor,
actuando de manera razonable.

ARTICULO 6
CONDICIONES SUSPENSIVAS

6.1 Solicitud de la Orden de ratificacion

El Solicitante solicitara al Tribunal la Orden de ratificacion dentro de los 10 dias siguientes a la
fecha en que se obtenga la Aprobacion de los Acreedores. En la Fecha de Implementacion del
Plan, sujeto al cumplimiento o a la renuncia de las condiciones contenidas en la secciéon 6.2, el
Plan serd implementado por el Solicitante y serd obligatorio para todos los Acreedores y todas
las demaés Personas que se vean afectadas por las disposiciones de este Plan.

6.2  Condiciones suspensivas a la implementacion del Plan

La implementacion de este Plan serd condicional al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(@)

(b)

Aprobacion de los Acreedores — El Plan ha sido aprobado de conformidad con la
CCAA por cada Clase de Acreedores;

Aprobacion — El Solicitante habré realizado todos los procedimientos y acciones
corporativas que, a su criterio razonable, sean necesarias para aprobar este Plan, y
para facultarlos a ejecutar, llevar a cabo y realizar sus obligaciones segliin este
Plan;
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Orden de ratificacion — La Orden de ratificacién ha sido emitida por el Tribunal
en o antes del 22 de junio de 2009, o aquélla fecha posterior que el Solicitante y
el Supervisor consideren razonable, y se ha obtenido cualquier otra orden que el
Solicitante o el Supervisor considere necesaria o conveniente;

Pago de Reclamaciones no afectadas — todas las Reclamaciones no afectadas
acumuladas hasta la Fecha de implementacion del Plan habran sido pagadas, o se
habra constituido una provision para el pago de las Reclamaciones no afectadas
(en opiniéon del Solicitante y del Supervisor, cada uno de ellos actuando de
manera razonable);

Declaracion de fideicomiso — el Solicitante habra entregado al Supervisor una
declaracion de fideicomiso, en la que el Solicitante declara que a partir de la
Fecha de implementacion del Plan el Solicitante mantiene todas las Polizas y
todos los fondos depositados en la Cuenta de fideicomiso supervisada en
fideicomiso para los beneficiarios de este Plan, y que las Polizas, los Ingresos de
seguros y los demés fondos mantenidos en la Cuenta de fideicomiso supervisada
solo se trataran segun lo dispuesto en este Plan;

Entregas de instrumentos - El Solicitante habrd celebrado y entregado todos
dichos contratos, escrituras, documentos y otros instrumentos que, en su opinion,
y a opinién del Supervisor, actuando de manera razonable, son necesarios que el
Solicitante celebre y entregue para poder implementar el Plan y cumplir con sus
obligaciones segun este documento;

Instrucciones y declaraciones de fideicomiso, en general — todas las instrucciones
y declaraciones de fideicomiso que se deban entregar de conformidad con este
Plan habrén sido entregadas de una forma satisfactoria para el Solicitante y el
Supervisor, cada uno de ellos actuando de manera razonable; y

Entregas de documentos — todas las Personas relevantes han celebrado, entregado
y presentado todos los documentos y otros instrumentos que, en opinidon del
Solicitante y del Supervisor, actuando de manera razonable, son necesarios para
implementar las disposiciones del Plan o la Orden de ratificacion.

ARTICULO 7
GENERALIDADES

7.1 Efecto obligatorio

A la Hora de entrada en vigencia en la Fecha de implementacion del Plan, el Plan entrard en
vigencia y serd obligatorio para y redundaré en beneficio del Solicitante, los Acreedores y toda
otra Persona nombrada o a la que se hace referencia en, o que esté sujeta a, este Plan asi como
sus respectivos herederos, albaceas testamentarios, administradores y demds representantes
legales, derechohabientes y cesionarios.
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7.2 Modificaciones

(a) El Solicitante se reserva el derecho de, en cualquier momento y de vez en cuando,
enmendar, modificar y/o complementar este Plan, siempre y cuando dicha
enmienda, modificacion o complemento esté expresado en un documento escrito
que sera presentado al Tribunal y (i) si se hace antes de alguna reunion de
Acreedores convocada con el propdsito de considerar y votar con respecto al Plan
de conformidad con la CCAA, sea comunicado a los Acreedores de la manera
considerada apropiada por el Supervisor; y (ii) si se hace después de dicha
reunién, sea aprobado por el Tribunal luego de enviar una notificacion a los
Acreedores que se veran afectados por éste.

(b) Cualquier enmienda, modificacién o complemento puede ser realizado por el
Solicitante después de la Orden de ratificacion, con el consentimiento del
Supervisor, siempre y cuando se relacione con un asunto que, en opinién del
Solicitante, actuando de manera razonable, es de naturaleza administrativa y se
requiere para dar un mejor efecto a la implementacion del Plan y a la Orden de
ratificacién y no es adverso a los intereses financieros o economicos de los
Acreedores.

() Cualquier plan o planes de concordato suplementarios que sean presentados al
Tribunal y, si lo requiere esta Seccion, aprobados por el Tribunal, para todos los
propositos, seran y serdn considerados como parte de este Plan e incorporados a
éste.

7.3 Rescision

En cualquier momento antes de la Fecha de implementacion del Plan, el Solicitante puede
determinar no proceder con este Plan, no obstante cualquier aprobacion previa dada en cualquier
Reunién o la obtencion de la Orden de ratificacion.

7.4 Descargos

Excepto con respecto a las Reclamaciones no afectadas y las obligaciones segun este Plan, a
partir de la Hora de entrada en vigencia, se considerara que cada Acreedor por siempre liberara,
renunciard a y proporcionard un descargo con respecto a todas las Reclamaciones, obligaciones,
acciones legales, juicios, dafios y perjuicios, demandas, deudas, derechos, causas de accion y
responsabilidades (incluyendo cualquier reclamacién de derecho de usufructo, participacion de
propiedad, derecho de fideicomiso, o cualquier otro derecho patrimonial en contra del Solicitante
o en cualquiera de sus activos, incluyendo las Pélizas y las Reservas para primas), en cada caso
sean éstos liquidados o no liquidados, fijos o condicionales, vencidos o no vencidos, conocidos o
no conocidos, previstos 0 no previstos, que existan en ese entonces o que surjan después, de
derecho, conforme al régimen de equity o que de lo contrario se basen total o parcialmente en
algun acto, omision, transaccidn, acontecimiento u otra ocurrencia que tenga lugar en o antes de
la Fecha de wvaloracion y que de alguna manera se relacione con el Solicitante, los
Procedimientos segin la CCAA o este Plan en contra de: (i) el Solicitante; (ii) los Directores y
aquéllas Personas que fueron empleados del Solicitante en la Fecha de valoracion o después de
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ésta; (iil) Personas que puedan reclamar una contribuciéon o indemnizaciéon en contra de o del
Solicitante; (iv) Agentes, (v) el Supervisor; y (vi) el abogado y otros asesores profesionales del
Solicitante o del Supervisor, siempre y cuando ninguna disposiciéon en este documento libere o
descargue (A) a los directores o funcionarios del Solicitante con respecto a alguna reclamacion a
la que se refiere el parrafo 5.1(2) de la CCAA, o (b) cualquier reclamacion hecha en las Acciones
en contra del Solicitante.

7.5 Consentimientos, Renuncias vy Aceptacion

A la Hora de entrada en vigencia, se considerara que cada Acreedor ha consentido y aceptado
todas las disposiciones de este Plan en su totalidad. Sin limitacién a lo anterior, se considerara
que cada Acreedor:

(@) ha emitido y entregado al Solicitante todos los consentimientos, cesiones,
descargos y renuncias, previstos por ley o de otro tipo, que se requieren para
implementar y llevar a cabo este Plan en su totalidad;

(b) ha renunciado a cualquier incumplimiento de o rescindido cualquier demanda de
pago en contra del Solicitante que haya ocurrido en o antes de la Fecha de
implementacion del Plan de conformidad con, basado en o como resultado de
alguna disposicion, expresa o implicita, de cualquier acuerdo u otro arreglo,
escrito o verbal, que exista entre dicho Acreedor y dicho Solicitante con respecto
a una Reclamacion; y

(©) ha aceptado que, de haber un conflicto entre las disposiciones, expresas o
implicitas, de cualquier acuerdo u otro arreglo, escrito o verbal, que exista entre
dicho Acreedor y el Solicitante con respecto a una Reclamacion hasta la Fecha de
implementacion del Plan y las disposiciones de este Plan, entonces las
disposiciones de este Plan prevaleceran y tendréa prioridad y las disposiciones de
dicho acuerdo u otro arreglo seran modificadas de acuerdo a ellas.

7.6 Divisibilidad de las disposiciones del Plan

Si, antes de la Hora de entrada en vigencia, cualquier disposicion de este Plan es considerada por
el Tribunal como invalida, nula o no ejecutable, el Tribunal, a solicitud del Supervisor puede
alterar dicha disposicion para hacerla valida o ejecutable al méximo grado en que se pueda
practicar, coherente con el proposito original de dicha disposicion. Entonces, dicha disposicion
sera aplicable tal como estd alterada y el resto de las disposiciones de este Plan seguiran en plena
vigencia y no se veran invalidadas de ninguna forma por dicha alteracion.

7.7  Leyes aplicables

Este Plan estara regido por y se interpretara de acuerdo con las leyes de la Provincia de Ontario y
las leyes federales de Canada aplicables en dicho documento. Todas las preguntas con respecto a
la interpretacion o aplicacion de este Plan y todos los procedimientos realizados en conexion con
este Plan y sus disposiciones estaran sujetos a la jurisdiccion exclusiva del Tribunal.
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El Solicitante conviene en celebrar y entregar, en o después de la Hora de entrada en vigencia,
todos dichos contratos, instrumentos y documentos, y en realizar todas las acciones adicionales
que pueda considerar razonablemente necesarias de vez en cuando para llevar a cabo los efectos
y propésitos de este Plan.

7.8 Instrucciones

El Solicitante o el Supervisor, de vez en cuando y con la notificaciéon que este Tribunal pueda
requerir, puede solicitar instrucciones al Tribunal con respecto a este Plan y sus disposiciones,
incluyendo los Anexos.

7.9 Notificaciones

Cualquier notificacion u otra comunicacién que se deba entregar o presentar segun este
documento deberd realizarse por escrito e incluira la referencia a este Plan y, sujeto a lo
dispuesto méas abajo en este documento, puede realizarse o enviarse mediante entrega personal,
mensajeria, correo registrado, correo electrénico o fax dirigido a las partes respectivas como se
indica a continuacion:

(a) sies al Supervisor:

Ermnst & Young Inc.

Court-appointed Monitor of Universal Settlements International Inc.
222 Bay Street, Suite 1600

Toronto, Ontario M5K 1J7

Canada
Atencion: Brian Denega
Fax: (416) 943-3300

Correo electronico: universal.settlements@ca.ey.com

(b) siesaun Acreedor:

a la ultima direccion conocida (incluyendo el numero de fax) para dicho Acreedor,
o0 a la direccion especificada en un Reconocimiento de reclamacion o Solicitud de
correccion (cada uno de éstos tal como estan definidos en la Orden sobre el
Procedimiento de reclamaciones) o una Prueba de reclamacion con relacion a dicho
Acreedor, o de la manera en que dicho Acreedor haya especificado por escrito al
Supervisor.
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(c) sies al Solicitante:

Universal Settlements International Inc.
5500 North Service Road

Burlington, Ontario

Canada L7L 6W6

Atencion: Jeff Panos, Presidente
Fax: (905) 331-6011
Correo electronico: jpanos@universalsettlements.com

con copia a:

Rueter Scargall Bennett LLP
Brookfield Place

161 Bay Street, Ste 4220

Box 226

Toronto, Ontario M5J 2S1 Canada

Atencion: Randy Bennett
Fax: (416) 869-3411
Correo electronico: randy.bennett@rslawyers.com

con copia a:

Ogilvy Renault LLP / S.EN.C.R.L., s.r.l.
Suite 3800, P.O. Box 84

Royal Bank Plaza, South Tower

200 Bay Street

Toronto, Ontario M5J 2Z4 Canada

Atencion: William McNamara
Fax: (416) 216-3930

Correo electronico: wmcnamara@ogilvyrenault.com

o a aquella otra direccion que cualquiera de las partes pueda notificar de vez en cuando a los
demds de conformidad con esta Seccidon. Todas dichas comunicaciones que sean entregadas
seran consideradas recibidas el dia de la entrega. Todas dichas comunicaciones que sean
enviadas por fax o correo electronico seran consideradas recibidas el dia que se enviaron si se
envian antes de las 5:00 p.m. en un Dia hébil, de lo contrario, se consideraran recibidas el Dia
habil siguiente al dia en que se envid dicho fax o correo electronico. Cualquier notificacion u
otra comunicacion enviada por correo registrado serd considerada recibida al tercer dia de la
fecha de envio.
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ANEXO A
(SERVICIOS ADMINISTRATIVOS A SER BRINDADOS)

En consideracion del pago de los Honorarios administrativos de CDN $100,000 mensuales, el
Solicitante (con asistencia de Mills) brindard los siguientes servicios relacionados con la
administracion de las Polizas y el descargo por el Solicitante de sus deberes segtn el Plan:

El Solicitante continuara haciendo lo siguiente:
1. Administracion y provision de fondos para primas

pagos de Primas.
informes mensuales sobre las Primas.

e optimizacion de los pagos de Primas. Modificacion de las Primas que se necesitan
regularmente para minimizar las Primas que se requieren para mantener las Polizas al dia a
medida que se reciben nuevos datos.

2. Realizacion de anailisis de valor en efectivo y obtencion de préstamos contra o a partir de las
Poélizas, cuando el Plan lo permita y para los propésitos especificados en dicho documento

3. Gestion activa de valores de rescate en efectivo sobre las Pélizas
4. Seguimiento de los asegurados

e Monitorear el estatus de cada persona asegurada dentro del portafolio.
e Mantener un contacto personal directo con cada persona asegurada cada trimestre.

5. Administracion de poélizas colectivas y exenciones de Primas

6. Procesamiento de reclamaciones de indemnizacién por muerte a medida que las Pélizas se
vencen, utilizando cuando sea posible las relaciones que tiene el Solicitante con los
aseguradores para facilitar el procesamiento y el cobro de las indemnizaciones por muerte

7. Comunicaciones a los inversionistas y actualizaciones de informacion

e Reunir verificaciones de cobertura anualmente y otra informacion y documentos de las
compaiiias de seguros, seglin se requiera.

e Reunir informacion médica actualizada e informes sobre expectativas de vida cuando lo
solicite el Supervisor.

e Mantener, actualizar y mejorar las bases de datos de las Polizas y las hojas de calculo
relacionadas.

e Actualizar las bases de datos y realizar el procesamiento administrativo de las solicitudes de
los inversionistas, tales como cesiones como garantia, cambios de beneficiario, etc.

¢ Continuar manteniendo contacto con todos los Compradores para asegurarse de que todos
entienden los procesos.

8. Mantenimiento de acceso Web para que los inversionistas vean los documentos en linea.

e Mantener herramientas de comunicacién con los Compradores, tales como el sitio Web y las
actualizaciones corporativas.

DOCSTOR: 1712326\3



10.

11.

12.

13.

Informes escritos a los Compradores segiin se requiera.

Servicio al cliente para consultas de los Compradores realizadas por teléfono, fax o correo
electronico, en los Dias habiles durante las horas de negocios normales.

Informes y reconciliaciones diarias de flujo de caja.

Informes regulares al Supervisor y a los Compradores tal como sea ordenado por el
Tribunal.

Asegurarse de acatar las normas con respecto a las Polizas.

En caso de que el Solicitante incumpla con la realizacion de estos servicios por cualquier razon,
el Supervisor estara autorizado a tomar los pasos descritos en la Seccion 4.14 del Plan o, si la
urgencia del incumplimiento es tal que el Supervisor, actuando de manera razonable, no puede
dar la notificacion requerida por la Seccion 4.14 del Plan, entonces el Supervisor puede solicitar
que el Tribunal le brinde instrucciones, segin la notificacion que el Tribunal pueda requerir.
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ANEXO B

(METODOLOGIA PARA EL PAGO DE DISTRIBUCIONES A PARTIR DEL FONDO
COMUN DEL RENDIMIENTO DE LA INVERSION)

El dinero en el Fondo comun del rendimiento de la inversion serd pagado por el Supervisor en el
siguiente orden y de conformidad con los siguientes términos:

PRIMERQO, si hay dinero disponible en el Fondo comun del rendimiento de la inversion después
del pago del cien por ciento (100%) de las Inversiones originales de los Compradores, entonces
el Supervisor pagard Distribuciones a cada Comprador basandose en el derecho proporcional de
cada Comprador, el cual sera calculado segin la siguiente formula:

2009 menos el afio en que el Comprador realiz6 la Inversion original;
sumar uno (1);
multiplicar por el monto de la Inversion original que realizé el Comprador;

entonces el producto representara el derecho proporcional de cada Comprador a las
Distribuciones que se pagaran a partir del dinero disponible en el Fondo comun del rendimiento
de la inversion.

POR EJEMPLO:

El Comprador A invirtié $100,000 en 2001, y el Comprador B invirtié $100,000 en 2005. Sus
derechos proporcionales respectivos serian:

Comprador A — 2009 menos 2001 igual 8, mas 1 igual 9, multiplicado por $100,000 igual
900,000 ‘unidades’ para los propositos de calcular como se distribuira el dinero disponible en el
Fondo comun del rendimiento de la inversién

Comprador B — 2009 menos 2005 igual 4, mas 1 igual 5, multiplicado por $100,000 igual
500,000 ‘unidades’ para los propdsitos de calcular cdmo se distribuira el dinero disponible en el
Fondo comun del rendimiento de la inversion

Dichas Distribuciones continuardan hasta que los Compradores en su totalidad hayan sigo
pagados un ciento diez por ciento (110%) de sus Inversiones originales.

SEGUNDO, el Supervisor pagara los siguientes U.S. $1,000,000 al Solicitante como honorario
contingente.

TERCERO, cualquier dinero que quede en el Fondo comtn del rendimiento de la inversion sera

distribuido (i) setenta y cinco por ciento (75%) a los Compradores, segun la férmula indicada
anteriormente, y (ii) veinticinco por ciento (25%) al Solicitante.

DOCSTOR: 1712326\3



Apéndice "B"

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.
Flujo de caja de la Cuenta de fideicomiso supervisada
Del 21 de julio de 2009 al 31 de mayo de 2012

(aproximadamente treinta y cuatro meses)
($ canadienses) ($ canadienses)

Saldo de caja inicial:

Transferencias desde la Cuenta de reserva para primas 2,952,296
Transferencias desde la Cuenta de vencimientos 7,007,999
Saldo de caja inicial total 9,960,295

Entradas de efectivo

Vencimientos de polizas 14,425,229
Otros/Préstamos 4,652,810
Total de entradas de efectivo 19,078,038
Desembolsos
Gastos del portafolio de pélizas:
1Pagos de primas 20,805,866
Honorarios administrativos 3,495,950
IHonorarios de Mills, Potoczak 143,279
] Cargos administrativos del portafolio - Otros 116,736
Total de gastos del portafolio de pélizas 24,561,831

Gastos de reestructuracién

Reclamaciones no afectadas 782,378
JHonorarios y desembolsos del Supervisor 918,678
Honorarios legales y desembolsos:
Ogilvy Renault LLP 80,684
Rueter Scargall Bennett LLP 98,197
Blake, Cassels and Graydon LLP 124,090
Total de gastos de reestructuracion 2,004,027

Otros gastos:

Contribucion para litigios 518,071

Cargos bancarios 1,449

Total de otros gastos 519,520
Total de desembolsos 27,085,377
Total de desembolsos 27,085,377
Entradas de efectivo por encima de los desembolsos (8,007,339)
Ganancia/(pérdida) por conversion de moneda extranjera (142,292)
Saldo de caja final, 31 de mayo de 2012 1,810,664
Notas:

Todos los saldos de caja son registrados por USI segun su valor contable.
Se utilizo una tasa de cambio de USD/CAD 0.95.

La ganancia/pérdida por conversion de moneda extranjera es la diferencia entre las transferencias realizadas du
el Periodo del Informe seglin la tasa variable real y la tasa de cambio utilizada en el flujo de caja.



APPENDIX "C"
PREPARED BY USI

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.
Comparacion del Flujo de caja en la Cuenta de fideicomiso supervisada

con el Modelo financiero
Del 21 de julio de 2009 al 31 de mayo de 2012

(aproximadamente treinta y cuatro meses)
($ canadienses)

Real Prevision Variacion
Saldo de caja inicial:
Transferencias desde la Cuenta de reserva para primas 2,952,296 2,952,296 0
Transferencias desde la Cuenta de vencimientos 7,007,999 7,007,999 0
Saldo de caja inicial total 9,960,295 9,960,295 0
Entradas de efectivo
Vencimientos de polizas 14,425,229 91,779,019 (77,353,790)
Otros 4,652,810 2,129,939 2,522,871
Total de entradas de efectivo 19,078,039 93,908,958 (74,830,919)
Desembolsos
Gastos del portafolio de polizas:
Pagos de primas 20,805,866 19,041,457 1,764,409
Honorarios administrativos 3,495,950 3,528,552 (32,602)
Honorarios de Mills, Potoczak 143,279 175,304 (32,025)
Total de gastos del portafolio de pdlizas 24,445,095 22,745,313 1,699,782
Gastos de reestructuracion
Reclamaciones no afectadas 899,114 783,406 115,708
Honorarios y desembolsos del Supervisor 918,678 843,334 75,344
Honorarios legales y desembolsos:
Norton Rose Canada LLP (formerly Ogilvy Renault LLP) 80,684 234,238 (153,554)
Rueter Scargall Bennett LLP 98,197 156,015 (57,818)
Blake, Cassels and Graydon LLP 124,090 150,903 (26,813)
Total de gastos de reestructuracion 2,120,763 2,167,896 (47,133)
Otros gastos:
Contribucioén para litigios 518,071 526,316 (8,245)
Cargos bancarios 1,449 4,283 (2,834)
Total de otros gastos 519,520 530,599 (11,079)
Total de desembolsos 27,085,378 25,443,808 1,641,570
Entradas de efectivo menos desembolsos (8,007,339) 68,465,150 (76,472,489)
Ganancia/(pérdida) por conversion de moneda extranjera (142,292) 0 (142,292)
Saldo de caja final, 30 de abril de 2012 1,810,664 78,425,445 (76,614,781)

Notas:
Todos los saldos de caja son registrados por USI segtn su valor contable.

Se utiliz6 una tasa de cambio de USD/CAD 0.95.

La ganancia/pérdida por conversion de moneda extranjera es la diferencia entre las transferencias realizadas durante
el Periodo del Informe segiin la tasa variable real y la tasa de cambio utilizada en el flujo de caja.



Montos en USD

Apéndice "D"

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

Lista de Préstamos de Péliza Pendientes

Pr ) Pr )
recibido en el | recibido en el |Interés actual/ Capital| Total pendiente
ID de la Péliza Compaiiia de seguros 2009 2011 pagado del préstamo
I.A. (#342), (#574),
(#653) Texas Life Insurance Company $216,106.55 $31,722.92 $247,829.47
C.A. (#293) Allianz $5,371.52 $0.00 $5,371.52
Transamerica Life Insurance
H.B. (#391) Company $154,123.99 -$10,291.40 $143,832.59
J.B. (#209) Western-Southern Life $13,772.02 -$6,030.72 $7,741.30
S.B. (#289) Union Central $21,126.81 $2,136.72 $23,263.53
E.B. (#404), (#462), |American General Life Insurance
(#620) Company $13,313.96 -$13,313.96 $0.00
E.B. (#405), (#406), |American General Life Insurance
(#463) Company $13,299.21 -$13,299.21 $0.00
D.C. (#176) Allstate Insurance Company $29,723.32 $1,184.36 $30,907.68
R.C. (#157) Prudential $27,438.90 -$10,445.87 $16,993.03
J.C. (#217) Prudential $8,876.66 -$3,336.89 $5,539.77
Transamerica Occidental Life
J.C. (#407) Insurance Company $11,953.29 -$8,146.52 $3,806.77
J.C. (#396), (#399) - |Transamerica Occidental Life
(#401) Insurance Company $58,764.52 -$58,764.52 $0.00
K.D. (#651) Reassure America Life $21,136.95 $5,483.13 $26,620.08
UNUM Life Insurance Company of
J.B.D. (#163) America $6,156.20 $0.00 $6,156.20
C.D. (#204) Western-Southern Life $16,696.86 -$6,943.19 $9,753.67
G.D. (#361), (#602) |Mass Mutual $48,442.37 -$48,442.37 $0.00
V.F. #1 (#343) Minnesota Life $600,000.00 $104,603.38 $157,368.11 $861,971.49
Lincoln Financial Group (Jefferson
J.F. (#528) Pilot) $24,320.29 -$1,495.56 $22,824.73
D.F. (#277) National Life Insurance Company $136,407.00 $14,603.23 $19,486.68 $170,496.91
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Montos en USD

Apéndice "D"

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

Lista de Préstamos de Péliza Pendientes

Pr ) Pr )
recibido en el | recibido en el |Interés actual/ Capital| Total pendiente
ID de la Péliza Compaiiia de seguros 2009 2011 pagado del préstamo
John Hancock Life Insurance
D.F. #2 Company $33,000.00 -$16,701.18 $16,298.82
D.F. (#334) Mass Mutual $11,847.80 -$11,847.80 $0.00
V.G. (#158) AXA Equitable $6,246.01 -$1,607.47 $4,638.54
Metropolitan Life Insurance
J.H.(#264) Company $19,634.88 $357.55 $19,992.43
M.H. (#219) Manulife Financial $227,976.96 $40,154.04 $268,131.00
R.J. (#298) Allstate Life Insurance Company $11,737.15 $470.83 $12,207.98
Transamerica Life Insurance
E.). (#367), (#626) |Company $331,151.00 $0.00 $331,151.00
Transamerica Life Insurance
H.L. (#359), (#623) |Company $163,388.16 -$13,687.06 $149,701.10
Transamerica Life Insurance
H.L. #2 (#360) Company $227,717.38 -$29,466.39 $198,250.99
S.L. (#165) Mass Mutual $5,914.65 $157.63 $6,072.28
S.L. (#487) - (#489) |Phoenix Life Insurance Company $10,176.96 $135,763.55 -$145,940.51 $0.00
L.L. #2 (#369), West Coast Life Insurance
(#619) Company $52,846.05 -$52,846.05 $0.00
AXA Equitable Life Insurance
L.P.L. (#169) Company $6,090.49 $226.27 $6,316.76
Transamerica Life Insurance
R.M. & D.M. (#337) [Company $125,143.45 $27,865.05 -$16,488.66 $136,519.84
J.M. (#313) Pacific Life $8,640.65 -$8,640.65 $0.00
Reassure America Life Insurance
Company (anteriormente Valley
N.M. (#336) Forge) $15,022.91 -$15,022.91 $0.00
Jackson National Life Insurance
B.O. (#292) Company $10,757.45 $309.61 $11,067.06
D.P. (#226) UNUM Life Insurance Company $9,095.90 $0.00 $9,095.90
D.P. (#227) Western-Southern Life $9,771.00 -$3,734.58 $6,036.42
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Montos en USD

Apéndice "D"

UNIVERSAL SETTLEMENTS INTERNATIONAL INC.

Lista de Préstamos de Péliza Pendientes

Préstamo Préstamo
recibido en el | recibido en el |Interés actual/ Capital| Total pendiente
ID de la Péliza Compaiiia de seguros 2009 2011 pagado del préstamo
F.R. (#177) MetLife $24,815.34 $644.95 $25,460.29
J.S. (390), (408)-
(413), (469), (556),
(559),(562) Beneficial Life $558,813.56 -$81,979.12 $476,834.44
K.S. (#317) AETNA Life Insurance Company $8,109.00 -$408.41 $7,700.59
V.S. #2 (#243) Cincinnati Life Insurance Company $11,350.00 $2,892.75 $14,242.75
V.S. (#287) Principal Life Insurance Company $7,897.00 $214.43 $8,111.43
Mass Mutual Life Insurance
).T. (#642) Company $23,348.96 -$3,834.83 $19,514.13
Aurora National Life Assurance
).T. (#296) Company $15,025.02 $163.52 $15,188.54
M.V. (#353), (#592) [Minnesota Life $44,965.00 $1,728.36 $46,693.36
P.V. (#329), (#542),
(#543) AIG American General $29,625.81 -$29,625.81 $0.00
M.W. (#600) -
(#601) Banner Life Insurance Company $24,455.00 -$24,455.00 $0.00
L.W. (#437) ReliaStar Life Insurance Company $79,794.00 -$9,684.68 $70,109.32
American National Life Insurance
T.W. (#237) Company $7,704.85 $287.55 $7,992.40
C.W. (#386), D.H. Hartford Life & Annuity Insurance
(#387) Company $8,610.55 -$8,610.55 $0.00
Riversource Life Insurance
H.Y. (#362), (#612) |Company (Ameriprise) $33,307.00 -$33,307.00 $0.00
D.Z. (#414), (#415),
(#417), (#438) & S.Z.|Transamerica Life Insurance
(#416), (#470) Company $16,945.71 $64,799.56 -$65,311.88 $16,433.39

Total

$1,822,015.10 $2,133,575.74

-$488,721.34

$3,466,869.50
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